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บทคดัย่อ 

ในปัจจุบนัน้ี การคา้ระหวา่งประเทศกบัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนถือเป็นประเด็นท่ีมี
ความส าคญัอยา่งยิง่ยวดต่อการพฒันาทางเศรษฐกิจของมณฑลยนูนาน  วิธีการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์
เชิงเส้นตรงเป็นวิธีการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ท่ีใช้กนัโดยทัว่ไปมากท่ีสุด แต่วิธีการชนิดน้ีสามารถ
วเิคราะห์ไดเ้พียงแค่สถานการณ์เชิงเส้นตรงของตวัแปรท่ีเป็นสหสัมพนัธ์กนัเท่านั้น  ดงันั้น การวจิยั
น้ีจึงไดมี้ความพยายามท่ีจะน าแบบจ าลองอาร์มา-การ์ชแบบจ าลองคอปปูลาแบบคงท่ีแบบจ าลอง
คอปปูลาแบบพลวตัและแบบจ าลองการ์ช-วายน์คอปปูลา มาใช้วิเคราะห์โครงสร้างความไม่เป็น
อิสระจากกนัระหวา่งมูลค่าการน าเขา้และส่งออกกบัอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อการพฒันาทางเศรษฐกิจ
ของมณฑลยนูนาน 

จากในกรณีแรก ได้มีการน าแบบจ าลองการ์ช ท่ีใช้คอปปูลาแบบพลวตัเป็นหลักมาใช้
ประเมินโครงสร้างค่าความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าการน าเขา้และส่งออกรวมของมณฑลยนูนานตาม
ช่วงเวลาเป็นรายเดือนกบัอตัราแลกเปล่ียน การวิจยัน้ีพบว่า ตวัแบบเคลยต์นัคอปปูลา สามารถให้
ค  าอธิบายได้ดีกว่าโครงสร้างค่าความสัมพนัธ์อ่ืน ผลการวิจยัช้ีให้เห็นว่า พารามิเตอร์แฝง cมี
นัยส าคญั และแสดงให้เห็นว่าข้อมูลส่งกลับล่าสุดเป็นการหาค่าท่ีมีนัยส าคญัระหว่างมูลค่าการ
น าเขา้และมูลค่าการส่งออกรวมรายเดือนกบัอตัราแลกเปล่ียน ในกรณีท่ีสองไดมี้ความพยายามใน
การใชแ้บบจ าลองการ์ชท่ีใชค้อปปูลาแบบคงท่ีและแบบพลวตัเป็นหลกัเพื่อวิเคราะห์โครงสร้างค่า
ความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าการน าเข้าและส่งออกรวมของมณฑลยูนนานกับอตัราแลกเปล่ียน 
ผลการวจิยัช้ีใหเ้ห็นวา่ พารามิเตอร์แฝง c มีนยัส าคญัและแสดงใหเ้ห็นวา่ ขอ้มูลส่งกลบัล่าสุดเป็น 
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ความสัมพนัธ์แบบเกาซ์เซียน รวมถึงยงัพบวา่ โครงสร้างค่าความสัมพนัธ์แบบกมัเบล มีค่า

ความสัมพนัธ์ท่ีเป็นบวกระหว่างการนาํเขา้กบัอตัราแลกเปล่ียน  ในกรณีท่ีสาม ไดมี้ความพยายาม

ในการใชแ้บบจาํลองการ์ช-วายน์คอปปูลาเพื่อวิเคราะห์โครงสร้างค่าความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่า

การนาํเขา้และส่งออกกบัอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อการพฒันาทางเศรษฐกิจของมณฑลยนูนาน ในตวั

แบบเคลยต์นัคอปปูลาซ่ึงมีสหสัมพนัธ์ท่ีมีนยัสําคญัอยา่งมากของ C34|12  ในโครงสร้างแบบ C-vine 

เม่ือมูลค่าเพิ่มทางอุตสาหกรรมและอตัราแลกเปล่ียนลดลง อุปสงคข์องสินคา้และการนาํเขา้ รวมถึง

การผลิตและการส่งออกก็จะลดลงดว้ยเช่นกนั ในโครงสร้างแบบ D-vine จะสรุปไดว้่า คอปปูลา

สหสัมพนัธ์มีนยัสาํคญัอยา่งมากต่อการส่งออกและนาํเขา้ในตวัแบบเคลยต์นัคอปปูลา  

โดยสรุปแล้ว การค้าระหว่างประเทศมีบทบาทสําคญัต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของ

มณฑลยูนนาน นอกจากน้ี ยงัมีความเช่ือท่ียึดถือกนัโดยแพร่หลายในบทบาทของรัฐบาลโดยผ่าน

การดาํเนินนโยบายการคา้ของรัฐบาลในการส่งเสริมการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ ในอีกแง่

หน่ึง อตัราแลกเปล่ียนถือเป็นปัจจยัหลกัเม่ือกล่าวถึงประเด็นการคา้ระหวา่งประเทศ เน่ืองจากการ

ปฏิรูปอตัราแลกเปล่ียนและการแข็งค่าของเงินหยวน (RMB) จะส่งผลให้เกิดปัญหาหลายประการ

กบักิจการการคา้ระหว่างประเทศของมณฑลยูนนาน ดงันั้น รัฐบาลมณฑลยูนนานจึงควรกาํหนด

นโยบายการคา้ระหวา่งประเทศท่ีมีประสิทธิผลโดยสอดคลอ้งกนั เพื่อหลีกเล่ียงความเส่ียงดา้นอตัรา

แลกเปล่ียนท่ีมีต่อการคา้ระหวา่งประเทศ    
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ABSTRACT 

Currently, international trade and exchange rate risk is an issue of utmost 

importance for the economic development of Yunnan Province. Linear correlation 

analysis method is the most commonly used correlation analysis method, but this kind 

of method can only analyze a linear situation of the correlated variables. Therefore we 

attempted to use the ARMA-GARCH, Static Copula, Dynamic Copula, GARCH-Vine 

copula models to analyze the dependence structure among the value of imports and 

exports with exchange rate on the economic development of Yunnan Province in this 

research.  

From the first case, we used the dynamic copula-based GARCH models to 

evaluate the dependence structures between the total value of imports and exports of 

the Yunnan Province with exchange rate based on monthly date. We find that the 

Clayton copula exhibits a better explanatory ability than other dependence structure.
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The results showed that the latent parameter γc is significant and displays that 

the latest return information is a meaningful measure between the monthly total value 

of imports and exports with exchange rate. In the second case study, we attempted to 

use the static and dynamic copula-based GARCH model to analyze the dependence 

structure between the value of imports and exports of the Yunnan Province with 

exchange rate. The results showed that the latent parameter γc is significant and 

displays that the latest return information is a meaningful measure between the 

monthly value of imports and exchange rate in Gaussian dependence structure and we 

find that the Gumbel dependence structure has a positive relationship between import 

and exchange rate. In the third case, we attempted to use GARCH-Vine copula model 

to analyze the dependence structure between the value of imports and exports with 

exchange rate on the economic development of Yunnan Province. In the Clayton 

copula that there is a strong significant correlation on C34|12 in the C- vine, as when 

industrial added value and exchange rate decrease, the demand of goods and imports, 

the production and exports will decrease too. In D-vine, we conclude a strongly 

significant correlation copula in exports-imports in the Clayton copula.  

All in all, international trade plays a pivotal role in the economic growth of 

Yunnan province. There existed a widely held belief in the role of the government via 

its trade policies in fostering the economic growth of the country. On the other hand, 

exchange rate is a key determinant when it comes to international trade; China’s 

exchange rate reform and the continued appreciation of the RMB will bring many 

problems to the international trade enterprise in Yunnan Province. Therefore, the 

Yunnan government should establish correspondingly effective international trade 

policies, to circumvent exchange rate risks on international trade. 


