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บทคดัย่อ 
 
งานวจิยัน้ีไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรทางเศรษฐกิจ ราคาอาหารหรือราคาสินคา้เกษตร และ
ราคาพลงังาน ซ่ึงเก่ียวขอ้งกบัราคาอาหารและราคาพลงังานในภูมิภาคอาเซียน การเขา้ใจถึงการข้ึนต่อ
กนัระหวา่งราคาสินคา้เหล่าน้ีมีความจ าเป็นต่อความมัน่คงทางพลงังานและอาหารต่อประชากรท่ีอาศยั
ในกลุ่มประเทศอาเซียน ประโยชน์ของการศึกษาน้ีไดม้าจากผลการวิจยัซ่ึงจะเป็นประโยชน์ส าหรับ
การตดัสินใจและวางแผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมของภูมิภาคอาเซียน คอปปูลาภายใตแ้บบจ าลอง
อาร์มาการ์ชเป็นวธีิการหลกัซ่ึงถูกน ามาประยกุตใ์ชใ้นงานวจิยัน้ี 

การศึกษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรทางเศรษฐกิจ ราคาอาหาร และราคาพลงังานถูกแบ่ง
ออกเป็นส่ีการศึกษา การศึกษาแรกไดศึ้กษาการข้ึนต่อกนัระหวา่งราคาน ้ ามนัดิบและราคาอาหารสอง
ชนิด คือ ราคาของเมล็ดถั่วเหลืองและราคาน ้ ามันปาล์มโดยใช้แบบจ าลองซีวายน์คอปปูลา ผล
การศึกษาแสดงให้เห็นว่ามีการข้ึนต่อกนัในเชิงบวกอย่างอ่อนในแต่ละคู่คอปปูลา คือ คู่น ้ ามนัดิบ–
น ้ ามนัปาล์ม คู่น ้ ามนัดิบ–เมล็ดถัว่เหลือง และคู่น ้ ามนัดิบ–เมล็ดถัว่เหลืองโดยก าหนดน ้ ามนัปาล์มเป็น
ตวัแปรเง่ือนไข นอกจากนั้นราคาน ้ ามนัดิบเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีมีอิทธิพลต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งราคา
น ้ ามันปาล์มกับราคาเมล็ดถั่วเหลือง ผลการศึกษาเหล่าน้ีช้ีให้เห็นว่าราคาของสินค้าแต่ละชนิดมี
ความสัมพนัธ์เล็กนอ้ยระหวา่งกนั  
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ส าหรับการศึกษาท่ีสองไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์และราคาของ
สินคา้สองชนิดน ้ ามนัปาล์มและน ้ ามนัดิบโดยใชแ้บบจ าลองซีวายน์คอปปูลา แบบจ าลองซีวายน์คอป
ปูลาแสดงให้เห็นว่ามีการข้ึนต่อกนัในเชิงลบอย่างอ่อนในแต่ละคู่คอปปูลา คือ คู่อตัราแลกเปล่ียน–
น ้ ามนัปาล์มและคู่อตัราแลกเปล่ียน–น ้ ามนัดิบ ด้วยกนัน้ีคู่คอปปูลาแบบมีเง่ือนไข คู่น ้ ามนัปาล์ม–
น ้ ามนัดิบโดยก าหนดอตัราแลกเปล่ียนเป็นตวัแปรเง่ือนไข ให้การข้ึนต่อกนัในเชิงบวกอยา่งอ่อน ผล
การศึกษาเหล่าน้ีแสดงว่าความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ราคาน ้ ามนัปาล์มและราคาน ้ ามนัดิบมี
ความสัมพนัธ์ระหวา่งกนัเล็กนอ้ย นอกจากน้ีผลของการศึกษาแสดงหลกัฐานวา่ อตัราแลกเปล่ียนเป็น
ตวัแปรท่ีส าคญัท่ีมีอิทธิพลต่อโครงสร้างการข้ึนต่อกนัระหวา่งราคาน ้ามนัปาลม์และราคาน ้ามนัดิบ 

ส าหรับการศึกษาท่ีสามได้ตรวจสอบโครงสร้างการข้ึนต่อกนัระหว่างราคาน ้ ามนัดิบโลก โดยใช้ดี
วายน์คอปปูลาภายใตแ้บบจ าลองอาร์มาการ์ช ตวัแปรสุ่มสามตวั คือ ไลตค์รูดฟิวเจอร์สวนัโพส (ไน
เม็กซ์) เบรนท์ครูดฟิวเจอร์สวนัโพส (ไอซ์) และโอมานครูดฟิวเจอร์สวนัโพส (ดีเอ็มอี) ถูกใช้ใน
การศึกษาน้ี ผลการศึกษาแสดงให้เห็นวา่แต่ละคู่คอปปูลามีการข้ึนต่อกนัค่อนขา้งมาก นอกจากน้ีเรา
พบหลักฐานการข้ึนต่อกันแบบไม่สมมาตรทางด้านหางในแต่ละคู่ด้วยค่าการข้ึนต่อกันของหาง
ดา้นบนและหางดา้นล่างของทั้งสามคู่คอปปูลา นอกจากน้ีผลการศึกษาช้ีให้เห็นว่าไอซ์เป็นตวัแปร
ส าคัญท่ีมีอิทธิพลต่อโครงสร้างการข้ึนต่อกันระหว่างไนเม็กซ์และดีเอ็มอี กล่าวอีกนัยหน่ึงการ
เปล่ียนแปลงในราคาน ้ ามันไอซ์จะส่งผลกระทบต่อราคาของน ้ ามันไนเม็กซ์และดีเอ็มอีอย่างมี
นยัส าคญั 

การศึกษาสุดทา้ยไดใ้ชก้ราฟตน้ไมแ้บบแผท่ัว่สูงสุดและแบบจ าลองคอปปูลาเพื่อศึกษาความเช่ือมโยง
ระหว่างตวัแปรสุ่มสิบเอ็ดตวัในตลาดพลังงาน ตลาดสินค้าเกษตร และดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงิน
ดอลลาร์ กราฟตน้ไมแ้บบแผ่ทัว่สูงสุดสามารถแสดงเครือข่ายหรือความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรและ
ให้โครงสร้างกลุ่มของตวัแปรท่ีมีความใกลชิ้ดกนั ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่าตวัแปรทั้งสิบเอ็ดตวั
แปรเหล่าน้ีมีความสัมพนัธ์ระหวา่งกนั 
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ABSTRACT 
 

 

This research studied the relationship between economic variables, food prices or 

agricultural commodity prices, and energy prices, which are related to the prices of food 

and energy in the ASEAN region. Understanding the dependence between these 

commodity prices is imperative for the energy and food security for the people residing 

in the ASEAN countries. The contributions of the study are obtained from the finding 

results, which will be useful for making decisions and plans for the economic and social 

development of the ASEAN region. The copula based ARMA-GARCH model is the 

main approach that had been applied in this research.   

 

The study on the relationship between economic variables, food prices, and energy 

prices were divided into four studies. In the first study, we studied the dependence 

between crude oil prices and two food prices, namely, the prices of soybeans and palm 

oil by using C-vine copula model. The findings showed that there exists a weak positive 

dependence in each pair-copula, that is, Crude oil–Palm oil, Crude oil–Soybeans, and 

Palm oil–Soybeans given Crude oil. Moreover, crude oil price is one factor that has 

influence on relation between palm oil price and soybeans price. These results indicate 

that the price of each commodity is slightly related to the price of every other.  
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For the second study, we studied the relationship between the dollar exchange rates and 

the prices of two commodities, palm oil and crude oil, by using C-vine copula model. 

The C-vine copula model reveals that there exists a weak negative dependence for each 

pair-copula, that is, Exchange rate–Palm oil and Exchange rate–Crude oil. Also, a 

conditional pair-copula of Palm oil–Crude oil given Exchange rate offers a weak 

positive dependence. These results imply that that the volatility of the exchange rate, 

palm oil price and crude oil price are slightly interrelated. Moreover, the findings of this 

study provided evidence that the exchange rate is an important variable that governs the 

interactions in the dependence structure between palm oil price and crude oil price.  

 

As for the third study, we examined the dependence structure between world crude oil 

prices using the D-vine copula based GARCH model. Three random variables, namely, 

Light crude futures 1-Pos (NYMEX), Brent crude futures 1-Pos (ICE), and Oman crude 

futures 1-Pos (DME) were used in this study. The results showed that each pair-copula 

has a relatively strong dependence. In addition, we found the evidences for asymmetric 

tail dependence in each pair with the values of upper tail and lower tail dependences of 

three pair-copulas. Moreover, the results indicate that the ICE is an important variable 

that governs the interactions in the dependence structure between the NYMEX and the 

DME. In other words, the change in the oil price of the ICE will impact quite 

significantly on the prices of the NYMEX and the DME. 

 

Finally, in the last study, we adopted a maximum spanning tree and copula model to 

study the linkages between eleven random variables in the energy market, the 

agricultural commodities market and the dollar exchange rate index. A maximum 

spanning tree can inform the network or the relationship between variables, and 

provides the cluster structure of variables that are relatively close together. The results 

showed that these eleven variables have an interrelationship. 


