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 บทคดัย่อ 

ในช่วงสิบปีท่ีผา่นมา  ภาคอุตสาหกรรมการเดินทางท่องเท่ียวระหวา่งประเทศของจีนไดเ้ติบโตอยา่ง
รวดเร็ว ตามรายงานฉบบัหน่ึงของ UNWTO ประเทศจีนนั้นเป็นทั้งหน่ึงในจุดหมายปลายทางการ
ท่องเท่ียวท่ีส าคญัท่ีสุด และหน่ึงในประเทศตน้ทางของนกัท่องเท่ียวแหล่งใหญ่ท่ีสุดของโลก   การ
เจริญเติบโตอย่างไม่ธรรมดาของอุตสาหกรรมการเดินทางท่องเท่ียวระหว่างประเทศของจีนจึง
กลายเป็นเร่ืองท่ีวงการวิชาการให้ความสนใจ   อยา่งไรก็ตาม   ยงัไม่ปรากฏวา่มีการศึกษาเชิงประจกัษ์
มาก่อน   ถึงความผนัผวนไม่แน่นอนและความสัมพนัธ์ท่ีไม่อิสระจากกนั(การเคล่ือนไหวไปดว้ยกนั)
ของปัจจยัต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการท่องเท่ียวระหว่างประเทศของจีน  งานวิจยัน้ีจึงเกิดข้ึนจากความ
พยายามท่ีจะเสริมสร้างความรู้ส่วนน้ีในวงการศึกษาดา้นการท่องเท่ียวระหว่างประเทศ  โดยท าการ
วจิยัในสามเร่ืองหลกั 

เร่ืองแรกเป็นการศึกษาถึงความผนัผวนและความสัมพนัธ์ท่ีไม่อิสระจากกนัของอุปสงคก์ารเดินทาง
ออกจากประเทศจีนเพื่อท่องเท่ียวในประเทศจุดหมายปลายทางยอดนิยมของชาวจีนส่ีประเทศ  ซ่ึง
พบวา่ความผนัผวนของอุปสงคข์องนกัท่องเท่ียวชาวจีนเพื่อไปเยอืนเกาหลีใต ้ญ่ีปุ่น และประเทศไทย
นั้นเกิดข้ึนสูงเป็นประจ า  แต่ในกรณีประเทศสิงคโปร์ไม่ค่อยมีความผนัผวน  จากการน าปัจจยัฤดูกาล
มาวิเคราะห์  ผลท่ีพบแสดงว่าทั้ งช่วงฤดูพักร้อนและเทศกาลฤดูใบไม้ผลิของจีนส่งผลดีและ
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ค่อนข้างมากต่อประเทศจุดหมายปลายทางดังกล่าวทั้ งหมด  ส่วนการศึกษาเชิงประจักษ์ถึง
ความสัมพันธ์ท่ีท่ีไม่อิสระจากกัน  พบว่าความสัมพันธ์อย่างมีเง่ือนไขระหว่างแต่ละคู่ประเทศ
จุดหมายปลายทางมีความแตกต่างกนั   และความไม่อิสระจากกนัอย่างมีเง่ือนไขในทุกกรณีก็ยงัมี
ความเปล่ียนแปลงไปตามเวลา 

เร่ืองท่ีสองเป็นการมุ่งศึกษาถึงความสัมพนัธ์ท่ีไม่อิสระจากกนัระหวา่งความตอ้งการเดินทางท่องเท่ียว
ต่างประเทศกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา  โดยใช้แบบจ าลองการ์ชในตวัแบบคอปปูล่าต่างๆ  ทั้งน้ีผล
การศึกษาไดแ้สดงให้เห็นวา่การเคล่ือนไหวข้ึนลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรามิไดเ้ป็นปัจจยัก าหนด
ความแปรผนัของอุปสงคก์ารเดินทางเขา้มาท่องเท่ียวในประเทศจีนของนกัท่องเท่ียวจากประเทศต่าง 
ๆ ท่ีงานวิจยัน้ีท าการศึกษา นอกจากนั้น  พบว่ามีเพียงนักท่องเท่ียวรัสเซียเท่านั้นท่ีแสดงพฤติกรรม
เล่ียงความเส่ียงหากค่าเงินตรารูเบิลของสหภาพรัสเซียตกต ่ามากหรือหากเงินหยวนของจีนสูงค่าข้ึน  
ซ่ึงท าให้จ  านวนนกัท่องเท่ียวท่ีเดินทางมาจากรัสเซียลดลงอยา่งมาก  ส่วนการน าความสัมพนัธ์ท่ีไม่
อิสระจากกนัระหวา่งขอ้มูลส่วนหางของคู่ตวัแปร อนัไดแ้ก่อตัราการเติบโตของอุปสงคก์ารท่องเท่ียว
กบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา รวมทั้งความสัมพนัธ์ท่ีไม่อิสระจากกนัแบบพลวตัเข้ามาพิจารณาใน
แบบจ าลองดว้ยนั้น  ท าใหแ้บบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีสามารถใหค้  าอธิบายไดม้ากข้ึน 

เร่ืองท่ีสามเป็นการเจาะจงศึกษาถึงการเคล่ือนไหวไปดว้ยกนัในความตอ้งการของนกัท่องเท่ียวจีนท่ีจะ
ไปเยือนประเทศจุดหมายปลายทางในภูมิภาคเอเซียตะวนัตกเฉียงใตส้ามประเทศ อนัไดแ้ก่ สิงคโปร์ 
ไทย และมาเลเซีย  ผลท่ีพบประการแรก คือ ปัจจยัฤดูกาลมีผลพอกนัต่อการเดินทางของนกัท่องเท่ียว
จีนไปยงัทั้งสามประเทศน้ี  ประการท่ีสอง ปรากฏวา่มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักรณีเกิดการ
เปล่ียนแปลงกะทันหันอย่างมีเง่ือนไขในสามประเทศดังกล่าว  ประการท่ีสาม พบว่าเป็นไปได้
มากกวา่วา่  นกัท่องเท่ียวจีนท่ีเดินทางไปเยอืนสิงคโปร์ในเดือนใดมากข้ึนผดิสังเกตจะเกิดข้ึนตามหลงั
เม่ือมีนกัท่องเท่ียวจีนท่ีเดินทางไปเยือนไทยในเดือนนั้นมากข้ึนผิดสังเกต  และในทางกลบักนัถา้นอ้ย
ก็น้อยตามไปดว้ย   ประการท่ีส่ี    การเพิ่มข้ึนผิดปรกติของจ านวนนักท่องเท่ียวจีนในสิงคโปร์และ
มาเลเซียมีโอกาสเกิดพร้อม ๆ กนั  และประการสุดทา้ย  พบว่าความสัมพนัธ์อย่างไม่อิสระจากกนั
อยา่งมีเง่ือนไขระหวา่งสามประเทศจุดหมายปลายทางในระยะยาวจะไม่คงท่ีแต่จะแปรผนัไปตามเวลา 

ผลท่ีพบจากการศึกษาคร้ังน้ีได้ให้นัยยะส าคญัหลายประการส าหรับผูต้ดัสินใจระดบันโยบายของ
ประเทศจุดหมายปลายทางการท่องเท่ียว  ส าหรับผูจ้ดัการแหล่งท่องเท่ียว  ตลอดจนผูป้ระกอบการ
และตวัแทนธุรกิจการท่องเท่ียวท่ีจ าหน่ายแพคเกจท่องเท่ียววนัหยุดให้นักท่องเท่ียวจีนเดินทางไป
เยอืนประเทศจุดหมายปลายทางเหล่าน้ี 
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ABSTRACT 

During the past ten years, China’s international tourism has undergone explosive 

growth.  According to an UNWTO report, China has become one of most important 

tourism destinations and one of largest source countries among world tourism. The 

remarkable growth of China international tourism has led to widespread attention in the 

academic community. However, no previous empirical paper has studied the volatility 

and dependence (or co-movement) of China’s international tourism. This research will 

try to fill this gap in literature. This research consists of three papers. 

The first paper mainly investigates the volatility and dependence of China’s outbound 

tourism demand among the four China’s outbound tourism leading destinations. The 

empirical results show the volatilities of South Korea, Japan, and Thailand are highly 

persistent; however Singapore does not have such persistence. For the seasonal 

analysis, the summer holiday and the Chinese Spring Festival turn out to be quite 

significant and have positive effects for all the destinations. The empirical of 

dependence results imply that each of the conditional correlation is different between 

each two destinations and all of the conditional dependence changes over time.  
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The second paper aims to examine the dependence between tourism demand and 

exchange rates by using several copula-GARCH models. The empirical results show 

that the volatility of exchange rate is not a determinant factor in fluctuation of China’s 

inbound tourism demand from the countries studied. Furthermore, only Russia exhibits 

risk adverse behavior with extreme SUR depreciation, or CNY appreciation associated 

with a extreme decline in arrivals. Third, introducing the tail dependence and dynamic 

dependence between growth rates of tourism demand and exchange rate adds much to 

the explanatory ability of the model.  

The third paper focuses on examining co-movement of China outbound tourism 

demand for three Southeast Asia destinations: Singapore, Thailand and Malaysia. We 

find that there is seasonal effect for all series. Second, positive dependence exist 

between the conditional shocks in these three countries. Third, there is a more probably 

that an extremely more (less) monthly Chinese Tourist arrivals to Singapore is likely to 

accompany extremely more (less) monthly Chinese tourist arrivals to Thailand, and vice 

versa. Fourth, Singapore and Malaysia have a probably extremely increase at the same 

time. Last, the conditional dependence among three countries is not constant over time 

but time-varying. 

The findings of this study have important implications for policy makers in the 

destination countries, and for destination managers and travel agent who sell holiday 

packages to these destinations.  

 


