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ABSTRACT 

 

This paper studies the dependence structure between the returns of ethanol prices and 

crude oil prices. Since our focus was on the dependence behavior based on 

component-wise maxima, bivariate extreme value copulas were adopted. Our 

empirical study used two energy spot prices, the Chicago Ethanol Spot data and the 

North Sea (Forties) spot Crude Oil at the daily base. The data are collected from 

EcoWin. The data span is from November 4, 2005, to December 26, 2013, at a daily 

frequency. 

 

The results showed that after the middle of the year 2009, the dependence between 

these two energy sources in the U.S. was weak. This analysis could benefit those who 

are planning to invest in crude oil and ethanol. Moreover, it can guide government 

investors and private companies that manage power sector portfolios. 
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บทคดัย่อ 
 
การศึกษาน้ีมีว ัตถุประสงค์เพื่อท าการวิเคราะห์การข้ึนอยู่แก่กันระหว่างผลตอบแทนของ 
ราคาเอทานอล และราคา น ้ ามันดิบโดยเน้นพฤติกรรมของการเคล่ือนไหวราคา จากค่าสุดโต่ง 
โด ยใช้ วิ ธี  ไบ ว า ริ เอท เอ็ ก ซ์ ท รีม ว าลู ค อปู ล า  (B iv aria te  E x trem e V a lu e  C opu las ) 
การศึกษาในคร้ังน้ีใช้ราคา แบบ spot price รายวนัของพืชพลังงานสองตัว คือ ราคาเอทานอล 
และราคาน ้ ามนัดิบ โดยใช้ขอ้มูล จาก Chicago Ethanol Spot data (USD per barrel) และNorth Sea 
(Forties) spot Crude Oil (USD per barrel) โดยน าฐานขอ้มูลมาจากโปรแกรม EcoWin ระยะเวลาท่ี
ท าการศึกษาขอ้มูลจาก วนัท่ี 4 เดือนพฤจิกายน ค.ศ.2005 ถึง วนัท่ี 26 เดือน ธนัวาคม ค.ศ. 2013  
 
ผลการศึกษาพบว่า หลังจากปี ค.ศ. 2009 การเคล่ือนไหวราคาของทั้ งสองตัวเเปรในตลาด 
สหรัฐอเมริกา มีความสัมพนัธ์ กนัในระดบัต ่า ซ่ึงผลการศึกษาน้ีสามารถ เป็นประโยชน์ต่อบุคคล 
ผูส้นใจลงทุนเก่ียวกบัราคาน ้ ามนัดิบ และ ราคาเอทานอลในตลาดหุ้น นอกจากน้ี ยงัเป็นประโยชน์ 
ต่อการบริหารจดัการ และเป็นเเนวทางบริหารก าไร (portfolio) ของรัฐบาล หน่วยงานเอกชน หรือ 
นกัลงทุน ท่ีสนใจลงทุนในส่วนของ พืชพลงังาน  
 

 


