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บทคดัย่อ 

 

งานวิจัยน้ีได้น าเอาทฤษฎีค่าสุดโต่งแบบคู่มาใช้ในการวิเคราะห์สัมพันธ์ระหว่างราคา
หลักทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมก่อสร้างกบัตลาดหลักทรัพยใ์นอาเซียน โดยมีวตัถุประสงค์ 2 ข้อ 
วตัถุประสงค์แรกคือ ศึกษาสถานะทางการเงินของหลักทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมก่อสร้าง โดย
หลักทรัพย์ท่ีใช้ในการศึกษาได้แก่  บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) (SCC) และ บริษัท 
ปูนซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) (SCCC) จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET), บริษทั 
Gamuda Berhad (GAM) และ บริษัท IJM Corporation Berhad (IJM) จาก Bursa Malaysia 

(MYX), บริษัท Chip Eng Seng Corporation Limited (CES) และ  บริษัท Low Keng Huat 

Limited (LKH) จาก Singapore Exchange (SGX)  ซ่ึงเลือกจากตลาดหลักทรัพยท่ี์มีมูลค่าทาง
การตลาดสูงท่ีสุด 3 อันดับและเลือกจากหลักทรัพย์ท่ีมีมูลค่าทางการตลาดสูงสุด 2 อันดับ ผล
การศึกษาพบว่า บริษทั ปูนซีเมนต์ไทย จ ากดั (มหาชน) (SCC), บริษทั Gamuda Berhad (GAM), 
และ บริษัท IJM Corporation Berhad (IJM) มีผลการด าเนินงาน และการประกอบการท่ี ดี 
ตามล าดบั ส่งผลใหห้ลกัทรัพยท์ั้งสามมีความน่าสนใจท่ีจะลงทุน 
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วตัถุประสงค์ท่ีสองคือการวิเคราะห์ค่าสุดโต่งแบบคู่ระหว่างราคาหลักทรัพย์ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมก่อสร้างกับตลาดหลกัทรัพยใ์นอาเซียน โดยใช้ขอ้มูลราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพย์
ระหว่างวนัท่ี 2 มกราคม พ.ศ. 2556 ถึง วนัท่ี 31 มกราคม พ.ศ. 2558 รวมทั้งส้ิน 4419 ซ่ึงน าขอ้มูลมา
หาค่าตอบแทนท่ีเป็นขอ้มูล Maximum Return ท  าการวิเคราะห์ค่าสุดโต่งดว้ยวิธีการประมาณการ
แบบ BGEV และการประมาณการแบบ BGPD จากนั้นท าการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล พบวา่ทุก
หลกัทรัพยมี์ความน่ิง I[0] ทุกหลกัทรัพย ์และผลการวเิคราะห์ BGEV และ BGPD พบวา่ SCC และ 
SCCC มีความสัมพนัธ์แบบสุดโต่งกบั SET แต่เป็นความสัมพนัธ์ในลกัษณะท่ีไม่สมบูรณ์, GAM 
และ IJM มีความสัมพนัธ์แบบสุดโต่งกบั MYX แต่เป็นความสัมพนัธ์ในลกัษณะท่ีไม่สมบูรณ์, CES  
และ  LKH จาก SGX แต่เป็นความสัมพนัธ์ในลกัษณะท่ีไม่สมบูรณ์ดว้ยเช่นกนั ดงันั้นหลกัทรัพยทุ์ก
ตวัมีความสัมพนัธ์แบบสุดโต่งกบัหุน้ของตลาดหลกัทรัพยทุ์กตวั จึงท าใหน่้าลงทุนทั้งหมด 
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ABSTRACT 

 

This study has brought Bivariate Extreme Value to analyze the relationship 

between the stock prices in the construction industry and stock exchange in ASEAN. 

The thesis has 2 objectives; firstly, to study the financial status of the construction 

industry’s stock exchange which is analyzed from the balance sheet of the securities. 

The securities in this study are of Siam Cement Public Company Limited (SCC) and 

Siam City Cement Public Company Limited (SCCC) from the Stock Exchange of 

Thailand ( SET), Gamuda Berhad (GAM) and IJM Corporation Berhad (IJM) from 

Bursa Malaysia (MYX), Chip Eng Seng Corporation Limited (CES) and Low Keng 

Huat Limited (LKH) from Singapore Exchange (SGX). This study has chosen 3 of the 

best market capitalizations from ASEAN exchanges (Singapore, Malaysia, and 

Thailand). The result of the first objective found that Siam Cement Public Company 

Limited (SCC), Gamuda Berhad (GAM), and IJM Corporation Berhad (IJM) showed 

good overall results and were in good operating order. As a result, the three securities 

are attractive to investors. 
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Secondly, to analyze the Bivariate Extreme Value between the stock prices in the 

construction industry and stock exchange in ASEAN by using 4419 daily closing prices 

of securities during the period from 2nd January 2013 to 31thJanuary 2015. This study 

used Maximum Return from the data to estimate the BGEV and BGPD. Next, testing 

the stationary or unit root test found all securities to have stationary at I[0]. Thus, all 

securities could be determined to test Bivariate Extreme Value. The results of BGEV 

and BGPD analysis showed that the stock price of SCC had Bivariate Extreme Value 

relationship with SCCC, but the relationship was not strong. In the same manner, 

Gamuda Berhad (GAM) and IJM Corporation Berhad (IJM) had Bivariate Extreme 

Value relationship both of BGEV and BGPD with the stock price of Bursa Malaysia 

(MYX), but the relationship was not strong. Chip Eng Seng Corporation Limited (CES) 

and Low Keng Huat Limited (LKH) also had Bivariate Extreme Value relationship but 

the relationship again was not strong.  Therefore, all of the assets have Bivariate 

Extreme relationship with stock market. As a result, all assets are attractive to investors.  

 


