
 

e 

หัวข้อดุษฎนิีพนธ์    ความระมดัระวงัทางการบญัชีกบัการพยากรณ์ก าไรโดยผูบ้ริหาร 
ของบริษทัจดทะเบียนในประเทศไทย  

ผู้เขียน     นางสาวรัชนียา บงัเมฆ  

ปริญญา    ปรัชญาดุษฎีบณัฑิต (บริหารธุรกิจ)  

คณะกรรมการทีป่รึกษา   รองศาสตราจารย ์ดร.รว ีลงกานี   อาจารยท่ี์ปรึกษาหลกั  
ดร.นฤนาถ ศราภยัวานิช    อาจารยท่ี์ปรึกษาร่วม  
ดร.มนทิพย ์ตั้งเอกจิต   อาจารยท่ี์ปรึกษาร่วม  

บทคดัย่อ 

งานวิจยัน้ีไดท้  าการศึกษาความระมดัระวงัทางบญัชีกบัการพยากรณ์ก าไรโดยผูบ้ริหารของ
บริษทัจดทะเบียนในประเทศไทย โดยศึกษาขอ้มูลบริษทัจดทะเบียนท่ีเปิดเผยขอ้มูลพยากรณ์ก าไร
ประจ าปีในระหว่างปี พ.ศ. 2548-2555 เพื่อทดสอบผลกระทบของความระมดัระวงัทางบญัชีท่ีมีต่อ
ความล าเอียงของพยากรณ์ก าไรโดยผูบ้ริหาร และผลกระทบของความระมดัระวงัทางบญัชีต่อการ
ตอบสนองของตลาดทุนต่อการเปิดเผยขอ้มูลพยากรณ์ก าไรโดยผูบ้ริหาร การศึกษาใช้ตวัแบบของ 
Khan and Watts (2009) ในการวดัระดบัของความระมดัระวงัทางบญัชี วดัการตอบสนองของตลาดทุน
ต่อการเปิดเผยข่าวสารตามวิธีการศึกษาเหตุการณ์ และประมาณค่าผลตอบแทนเกินปกติในช่วงวนัท่ีมี
การเปิดเผยขอ้มูลพยากรณ์ตวัเลขก าไร  

การศึกษาน้ีพบวา่ความล าเอียงในการพยากรณ์ก าไรโดยผูบ้ริหารจะมีความโนม้เอียงในการ
คาดการณ์ตวัเลขก าไรท่ีสูงเกินไปลดลง เม่ือระดบัของความระมดัระวงัทางบญัชีเพิ่มข้ึน และผล
การศึกษาพบวา่ความระมดัระวงัทางบญัชีมีความสัมพนัธ์ในทางบวกกบัค่าสะสมของผลตอบแทนเกิน
ปกติในช่วงวนัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลพยากรณ์ก าไร นอกจากน้ียงัพบวา่ความระมดัระวงัทางบญัชีส่งผล
ต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งความไม่สมมาตรของขอ้มูลและค่าสะสมของผลตอบแทนเกินปกติในช่วง
วนัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลพยากรณ์ก าไรในเชิงบวก โดยภาพรวมการศึกษามีหลกัฐานเชิงประจกัษถึ์ง
ประโยชน์ดา้นการท าสัญญาและบทบาทการตรวจสอบติดตามของงบการเงินท่ีจดัท าข้ึนตามความ
ระมดัระวงัทางบญัชี โดยการรายงานตามความระมดัระวงัทางบญัชีช่วยลดตน้ทุนตวัแทนท่ีเกิดจาก
ความไม่สมมาตรของขอ้มูล ผลการศึกษาเป็นไปตาม Confirmation Hypothesis โดยรายงานทาง
การเงินท่ีจดัท าข้ึนตามขอ้บงัคบัมีบทบาทยืนยนัการเปิดเผยขอ้มูลตามความสมคัรใจ ในการให้ขอ้มูล
แก่นกัลงทุนในตลาดทุน 
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ABSTRACT 

This study investigated accounting conservatism and management earnings 

forecasts of listed companies in Thailand. The sample comprised of listed companies that 

issued the annual management earnings forecasts during the 2005-2012 period. The 

purpose of this study was to examine the effects of accounting conservatism on 

management earnings forecast bias and investigated the impact of accounting 

conservatism on stock market reactions to management earnings forecast disclosures. 

This study measured accounting conservatism with the Khan and Watts (2009) model. 

Following the event study approach, this study measured stock market reactions by 

estimating the abnormal returns around earnings forecast disclosure dates.  

This study found that management’s optimistic forecast bias decreased with 

greater degree of conservatism. The results also showed that cumulative abnormal returns 

around forecasts release dates increased with the degree of conservatism. Moreover, the 

results revealed that conservatism positively affected the relationship between 

information asymmetry and cumulative abnormal returns around the period when 

earnings forecasts were announced by managers. Overall, this study provided evidence 

on contracting usefulness and monitoring role of conservative reports in mitigating 

agency costs arising from asymmetric information. The evidence from this study supports 

the confirmation hypothesis of mandatory financial reporting and voluntary disclosure in 

capital market. 


