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บทคดัย่อ 
 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงผลกระทบของลกัษณะวนัเวลาในหน่ึงสัปดาห์ท่ีมี
ผลต่อมูลค่าการซ้ือขายของหลกัทรัพยก์ลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารในกลุ่มประเทศ
อาเซียน โดยใช้ข้อมูลรายวนัของดัชนีราคากลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารในแต่ละ
ประเทศ ได้แก่ ประเทศสิงคโปร์ ไทย อินโดนีเซีย มาเลเซีย และ ฟิลิปปินส์ เป็นเวลา 5 ปี เร่ิมตั้งแต่ 
วนัท่ี 4 เมษายน พ.ศ.2554 ถึงวนัท่ี 25 มีนาคม พ.ศ. 2559 การวิเคราะห์ข้อมูลใช้การประมาณค่า
สัมประสิทธ์ิการถดถอยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด และการประมาณค่าแบบจ าลองโดยวิธี GARCH จาก
การศึกษาพบวา่ วนัท่ีมีความผนัผวนสูงสุดเป็นวนัจนัทร์ ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย วนัองัคารไดแ้ก่ ไทย และ
มาเลเซีย วนัท่ีมีความผนัผวนต ่าสุดเป็นวนัจนัทร์ ไดแ้ก่ มาเลเซีย วนัพฤหัสบดี ไดแ้ก่ ไทย วนัศุกร์ 
ไดแ้ก่ ประเทศอินโดนีเซีย ในขณะท่ีผลตอบแทนสูงสุดของ ไทย และ มาเลเซียคือวนัจนัทร์ ประเทศ
อินโดนีเซียคือวนัพฤหัสบดี ผลตอบแทนต ่าสุดของ ไทย และมาเลเซีย คือวนัอังคาร ประเทศ
อินโดนีเซียคือวนัศุกร์ ในส่วนของประเทศสิงคโปร์และฟิลิปปินส์ขอ้มูลไม่สามารถสรุปผลได้ว่าวนั
ใดจะมีผลต่อมูลค่าการซ้ือขายของหลกัทรัพย์กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารในกลุ่ม
ประเทศอาเซียน 
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ABSTRACT 
 

 

This paper investigates the day of the week effect on the stock volatility in 

information and communication technology sector in ASEAN. The study used daily 

series of ICT stock price indices data over the period from April 4th 2011 to March 25th 

2016, totaling 5 years. The standard OLS and GARCH with dummy variable models are 

employed to identify the day of the week effect which present in both returns and 

volatility. The findings indicate that the highest volatility occurs on Mondays for 

Indonesia and on Tuesdays for Thailand and Malaysia. The lowest volatility occurs on 

Mondays for Malaysia, on Thursdays for Thailand, and on Fridays for Indonesia. 

Singapore and the Philippines are not capable of explaining the presence of a day of the 

week effects. The support is weak and the data is inconclusive. The highest return of 

Thailand and Malaysia are on Mondays and Indonesia is on Thursdays. The lowest returns 

of Thailand and Malaysia are on Tuesdays and Indonesia is on Fridays. 

 


