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STATEMENT OF ORIGINALITY 

 

1) This thesis illustrates the new financial econometric models. We used the Capital Asset 

Pricing Model (CAPM) get along with three techniques; belief function, Interval 

regression approach and Vine Copula-based Approach.  

 

2) The first study presents the risk and returns of assets forecasting by CAPM model with 

belief functions. The advantage of belief function using in econometric model for 

forecasting can combine with the information. When investor has more information 

about the stocks and markets that can combine with belief function. With this method, 

risk and return forecasting of particular stock is more accurate.  

 

3) The second study presents the CAPM model with interval-valued data of stock prices. 

This idea is that interval values were used in the classical capital asset pricing model to 

estimate the beta coefficient. This approach had better results than the closing price for 

prediction. 

 

4) Lastly, the C-vine and D-vine copulas based on CAPM were used to exhibit portfolio 

risk structure in the context of asset allocation. With this approach, we employed the 

Monte Carlo simulation and the empirical results of C-vine and D-vine copulas to 

determine the conditional Value-at- Risk (CVaR) of an optimally weighted portfolio. 

We used the conditional Value-at- Risk (CVaR) model with the assumption of C-vine 

and D-vine joint distribution to get portfolio allocation under minimum risk. 

 

5) The result of this research is useful and alternative choice for investor and fund 

manager to design the investment strategy in stock market with the appropriate 

analytical tools.  
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ข้อความแห่งการริเร่ิม 

 

1) วทิยานิพธ์น้ีน าเสนอแบบจ าลองทางเศรษฐมิติการเงินใหม่ โดยใชแ้บบจ าลองการก าหนดราคา
สินทรัพยทุ์นประยกุตก์บั  3 วธีิ ไดแ้ก่  ฟังกช์นัความเช่ือ (Belief function)  วธีิการอินเทอร์เวล  รีเก
รทชัน่(Interval  regression approach ) และ วธีิการไวน์ คอปปูลา เบส (Vine Copula-based 
approach)  
 

2) งานศึกษาเร่ืองแรกเป็นการศึกษาแบบจ าลองสินทรัพยท์างการเงิน ประยกุตก์บัฟังกช์นัความเช่ือ  
เพื่อพยากรณ์ความเส่ียงและอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์  ขอ้ดีการใชฟั้งกช์นัความเช่ือใน
แบบจ าลองเศรษฐมิติพื่อการพยากรณ์ คือสามารถน ารวมขอ้มูลนั้นเขา้ในการพยากรณ์ได ้  เม่ือนกั
ลงทุนมีขอ้มูลของหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยเ์พิ่มมากข้ึน โดยใชฟั้งกช์นัความเช่ือในการรวม
ขอ้มูลเขา้ดว้ยกนั ท าใหก้ารพยากรณ์ความเส่ียงและผลตอบแทนจากราคาหุ้นท่ีสนใจโดยเฉพาะได้
แม่นย  ามากข้ึน  

 

3) งานศึกษาเร่ืองท่ีสอง เป็นการศึกษาแบบจ าลองสินทรัพยท์างการเงินประยกุตก์บัขอ้มูลช่วง แนวคิด 
คือ การใชข้อ้มูลช่วงเพื่อค านวณหาค่าความเส่ียง(ค่าเบตา้) จากแบบก าหนดราคาสินทรัพยทุ์น เม่ือ
เปรียบเทียบกบัวธีิเดิมท่ีใชข้อ้มูลเป็นตวัเลขเดียว  การใชข้อ้มูลช่วงเพื่อพยากรณ์ราคาหุน้ใหผ้ลการ
วเิคราะห์ท่ีดีกวา่ 

 

4) งานศึกษาเร่ืองสุดทา้ย  การประยกุตใ์ชว้ธีิการซี ไวน์ และ ดี ไวน์ คอปปูลาบนพื้นฐานการใช้
แบบจ าลองการก าหนดราคาสินทรัพยทุ์น   เพื่ออธิบายโครงสร้างของความเส่ียงของพอร์ตการ
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