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บทคดัย่อ 

 

 ปริญญานิพนธ์เล่มน้ีจดัท าข้ึนเพื่อ ศึกษาถึงผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจต่อผลตอบแทน
ของดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมแปดกลุ่มในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวตัถุประสงคข์อง
วทิยานิพนธ์น้ีคือเพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัเศรษฐกิจและดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง
แปดกลุ่มในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยรวมถึงทดสอบหาความสัมพนัธ์ระหวา่งดชันีราคากลุ่ม
อุตสาหกรรมแต่ละกลุ่มทั้ งแปดกลุ่มและเพื่อทดสอบผลกระทบของการเปล่ียนแปลงของปัจจยั
เศรษฐกิจต่อความน่าจะเป็นของผลตอบแทนในแต่ละดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมทั้งแปดกลุ่มใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ใช้ข้อมูลทุติยภูมิรายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม 2549 ถึงเดือน
ธันวาคม 2561 รวมทั้ งส้ิน 156 เดือน หรือ 13 ปี โดยใช้แบบจ าลอง Multivariate probit ในการ
วิเคราะห์ความส าพนัธ์ ตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาประกอบด้วยตวัแปรอิสระ (ปัจจยัทางเศรษฐกิจ) 
ได้แก่ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุ่น10ปี ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ดชันีราคาผูบ้ริโภค ดชันีความ
เช่ือมัน่ทางธุรกิจ และ ดชันีราคาน ้ ามนั ตวัแปรตาม (ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรม) ไดแ้ก่ กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มธุรกิจการเงิน กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม            
กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง กลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการ และกลุ่มเทคโนโลยี ผลการศึกษาแสดง
ใหเ้ห็นวา่ปัจจยัทางเศรษฐกิจมีผลกระทบต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมแปดกลุ่มในลกัษณะท่ีแตกต่างกนั 
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ABSTRACT 

 

  This study examines the impact of economic factors on the return of 

eight Industry Group Index in the Stock Exchange of Thailand. The main objectives of 

this Study are to study the relationship between economic factors and each eight 

Industry Group Index include relationship between each eight Industry Group Index in 

the Stock Exchange of Thailand and examine on impacts of the economic factors on 

probability of returns of eight Industry Group Index in the Stock Exchange of Thailand. 

The data of this study using secondary data monthly period from January 2006 to 

December 2018, total for 156 months or 13 years by using Multivariate Probit Model 

(MVP). The variables used in the study consisted of independent variables (economic 

factors): yield 10 year, SET  Index, Dow Jones Industrial Index, Currency Exchange 

Rate US Dollar to Thai Baht, Consumer Price Index, Business Sentiment Index and oil 

price index and the dependent variables (Industry Group Index): Agro & Food Industry, 

Consumer Products,  Financials, Industrials, Property & Construction, Resources, 

Services and Technology. The findings show economic factors have impact on eight 

industry group index in difference way. 

 


