
ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

บทท่ี 2 
แนวคิดท่ีเก่ียวของ 

 
การศึกษาเรื่องการวิเคราะหแนวโนมของธุรกิจ    โดยใชการวิเคราะหทางการเงินของธุรกิจ

สงออกเฟอรนิเจอรไมยางพารา     กรณีศึกษา บริษัท  ไทยอินเตอรเทรด  จํากัด    ไดอาศัยขอมูลจาก
งบการเงินของบริษัทเพื่อนํามาวิเคราะหแนวโนมของธุรกิจ โดยมีแนวคิดทางการเงินที่เกี่ยวของ 
ไดแก 

 1   แนวคิดการวิเคราะหโดยวิธียอสวนตามแนวดิ่ง 
 2   แนวคิดการวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนม  
 3   แนวคิดการวิเคราะหอัตราสวน  
 4   แนวคิดวิธีดูปองท  
 5   แนวคิดการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ  

 
แนวคิดการวิเคราะหโดยวิธียอสวนตามแนวดิ่ง  (Common Size Analysis)  

เพชรี ขุมทรัพย (2538) เปนการลดตัวเลขของรายการแตละรายการที่ปรากฏในงบดุลและ
งบกําไรขาดทุนใหเปนอัตรารอยละของสินทรัพยรวม หรือเปนอัตรารอยละของหนี้สินและทุนรวม 
หรือเปนอัตรารอยละตอยอดขายสุทธิ การวิเคราะหโดยวิธีนี้หากใชขอมูลเพียงปเดียวจะบอกให
ทราบเพียงโครงสรางของงบการเงินนั้นในปนั้น ๆ แตหากวิเคราะหโดยการเปรียบเทียบงบการเงิน
มากกวาหนึ่งปจะบอกใหทราบถึงการเปลี่ยนแปลงในโครงสรางของงบการเงินนั้น ๆ ของบริษัท ซ่ึง
สามารถแยกการวิเคราะหไดเปน 

1. วิธียอสวนตามแนวดิ่งจากงบดุล   เปนการวเิคราะหโครงสรางของงบดุล โดยวิเคราะห 
ทีละดาน โดยเทียบสินทรัพยรวมใหเทากับรอย แลวเปรียบเทียบสวนประกอบของสินทรัพยรวมให
เปนอัตรารอยละของสินทรัพยรวม แลวจึงวิเคราะหดานหนี้สินและทุนในทํานองเดียวกัน โดยเทียบ
หนี้สินและทุนเทากับรอย แลวเปรียบเทียบสวนประกอบของหนี้สินและทุนใหเปนอัตรารอยละ
ของหนี้สินและทุน การวิเคราะหงบดุลโดยวิธีนี้ จะทําใหทราบถึงโครงสรางของสินทรัพยและ 
โครงสรางของหนี้สินและทุนของบริษัท 

2. วิธียอสวนตามแนวดิ่งจากงบกําไรขาดทุน เปนการยอสวนโครงสรางงบกําไรขาดทุน 



ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

 

 

4

ใหเปนอัตรารอยละของยอดขายสุทธิในปที่ตองการวิเคราะห การอานงบกําไรขาดทุนเพียงปเดียว
จะทําใหทราบถึงโครงสรางของงบกําไรขาดทุนในปนั้น ๆ แตหากทําการวิเคราะหโดยเปรียบเทียบ
หลาย ๆ ป จะทําใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงโครงสรางไดอยางชัดเจน 
 
แนวคิดการวิเคราะหโดยวิธีอัตรารอยละของแนวโนม  (Trend Percentage Analysis)  
 เพชรี ขุมทรัพย (2538) การวิเคราะหแนวโนมโดยใชอัตรารอยละของแนวโนม เพื่อดู
แนวโนมของรายการตาง ๆ ที่ปรากฏในงบการเงิน การวิเคราะหลักษณะนี้ ตองใชงบการเงินของ
ชวงเวลาหลาย ๆ ปตอเนื่องกัน สวนจะเอาปใดเปนปฐานขึ้นอยูกับวิธีการวิเคราะห ตัวเลขที่ไดจะ
ช้ีใหเห็นวา รายการนั้นมีแนวโนมสูงขึ้น ยังคงอยูในลักษณะเดิมไมเปลี่ยนแปลง  หรือมีแนวโนม
ลดลง และผลจากการวิเคราะหนี้      ผูวิเคราะหสามารถสรุปเปนขอคิดเห็นของตนเองไดวา   
แนวโนมทางการเงินและการดําเนินงานของธุรกิจนาพอใจหรือไม   การวิเคราะหดวยอัตรารอยละ
ของแนวโนมตั้งแต  2  รายการขึ้นไป  ภายในชวงเวลาเดียวกันจะบอกใหทราบถึงแนวโนมของ
อัตราสวนอยางคราว ๆ ของชวงเวลานั้น การศึกษาแนวโนมตองอาศัยขอมูลทางการเงินตอเนื่องกัน
เปนเวลาหลาย  ๆ  ป   แนวโนมที่ไดจะชัดเจนและตีความงายขึ้น นอกจากนี้ ยังใชประโยชนในการ
พยากรณ เหตุการณที่คาดวาจะเกิดในอนาคตอีกดวย การวิเคราะหแนวโนมมี 2 ลักษณะคือ  

1. วิเคราะหแนวโนมจากขอมูลเดิม เปนการศึกษาแนวโนมจากขอมูลที่ใหมาโดยตรงเปน
รายป หรือรายเดือน หรือชวงฤดูกาล  แลวแตตองการดูแนวโนม     แลวสรุปวารายการดังกลาวมี
แนวโนมสูงขึ้นหรือลดลง และแนวโนมนั้นเปนผลดีหรือผลเสียอยางไร 

2. การวิเคราะหอัตรารอยละของแนวโนมแบงการวิเคราะหออกได 2 วิธี คือ 
2.1 อัตรารอยละของปฐานเคลื่อนที่ (Progressive Year Horizontal Trend  

Analysis)  ซ่ึงคํานวณเปนอัตรารอยละของการเพิ่มหรือลดของรายการนั้น ๆ ในแตละชวงเวลาที่
ผานมา 

2.2 อัตรารอยละของปฐาน ( Simple Based Year Horizontal Trend Analysis)   วิธี 
นี้จะใชปใดปหนึ่งเปนปฐานเพียงปเดียว เทียบปดังกลาวใหเปนรอย แลวนําขอมูลของปอ่ืน ๆ ซ่ึง
เปนรายการเดียวกันเทียบกลับมาสูปฐานทุกปตลอดชวงเวลาที่ตองการวิเคราะห  

ในการศึกษาครั้งนี้ ผูศึกษาเลือกใชวิธีอัตรารอยละของปฐานเคลื่อนที่เพื่อเปนการมองถึง
การเคลื่อนไหวที่มีความสําคัญไปจากปฐานเปนปตอป และทําใหเห็นการเจริญเติบโตที่ชัดเจนกวา 
เพราะลักษณะขอมูลอยูในเวลาใกลเคียงกัน การหาความสัมพันธจะดีกวา 
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แนวคิดการวิเคราะหอัตราสวน (Ratio Analysis)  
เปนการนํารายการในงบการเงินตั้งแตสองรายการขึ้นไปมาเปรียบเทียบกันเพื่อใหเกิด

ความสัมพันธระหวางรายการนั้น ๆ ซ่ึงสามารถแบงอัตราสวนออกเปนกลุมตาง ๆ ไดดังนี้ 
1. อัตราสวนวัดสภาพคลอง (Liquidity Ratios) เปนอัตราสวนที่แสดงความสัมพันธ 

ระหวางสินทรัพยหมุนเวียนและหนี้สินระยะสั้น แบงไดเปน 
1.1. อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) อัตราสวนนี้จะบอกใหทราบวาบริษัทมี 

ความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นไดมากนอยเพียงใด 
 
 อัตราสวนทุนหมุนเวียน  =  สินทรัพยหมุนเวียน 
         หนี้สินหมุนเวียน 
 
 1.2. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) อัตราสวนนี้จะบอกใหทราบวา บริษัท
มีสินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนสภาพเปนเงินสดไดงายมากนอยเพียงใด เมื่อเปรียบเทียบกับหนี้สิน
ระยะสั้นที่จะครบกําหนด 
 
 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว  =  สินทรัพยหมุนเวียน - สินคาคงเหลือ 
               หนี้สินหมุนเวียน 
  

2. อัตราสวนวัดความสามารถในการบริหารสินทรัพย (Asset Management Ratios) เปน 
อัตราสวนที่ใชวัดความมีประสิทธิภาพในการจัดการสินทรัพยตาง ๆ โดยจะทําใหทราบวาสินทรัพย
ตาง ๆ มีมากหรือนอยเกนิความจําเปนหรือไม 

2.1. อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory Turnover Ratio)  เปนอัตราสวนที่ 
วัดความเร็วในการเปลี่ยนสินคาคงคลังใหเปนยอดขาย แสดงใหทราบวาธุรกิจเก็บสินคาคงคลังไว
มากเกินความจําเปนหรือไม 
 
 อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ  =             ยอดขาย 
      สินคาคงเหลือเฉลี่ย 
 2.2. อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ (Receivable Turnover Ratio)   แสดงใหเห็นวา  การ
หมุนเวียนของลูกหนี้ 1 คร้ัง เร่ิมตั้งแตขายสินคาเปนเงินเชื่อจนกระทั่งเรียกเก็บหนี้ไดนั้นใช
ระยะเวลานานเทาใด 
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  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้  =    ยอดขาย 
     ลูกหนี้เฉลี่ย 
 
จากอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้สามารถคํานวณระยะเวลาการเก็บหนี้ไดดังนี้ 
 
  ระยะเวลาการเก็บหนี้  =                         360 
    อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ 
 
 2.3. อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร (Fixed Assets Turnover Ratio) เปน
อัตราสวนที่ใชวัดประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยถาวร 
 
 อัตราสวนการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร  =      ยอดขาย 
             สินทรัพยถาวร  
 
 2.4. อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (Total Assets Turnover Ratio) เปน
อัตราสวนที่บอกใหทราบถึงประสิทธิภาพของการใชสินทรัพยของบริษัทวามีมากนอยเพียงใด 
 
 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม  =       ยอดขาย 
                     สินทรัพยรวม   
 

 3. อัตราสวนวัดความสามารถในการบริหารหนี้สิน (Debt Management Ratios) เปน
อัตราสวนที่แสดงใหเห็นถึงนโยบายและความเสี่ยงในการบริหารหนี้สินของกิจการ โดยจะชี้ใหเห็น
ถึงสัดสวนของเงินทุนที่มาจากหนี้สินและเปนอัตราสวนที่วัดวากิจการมีกําไรเพียงพอที่จะจายชําระ
ตามขอผูกพันหนี้สินไดหรือไม 
       3.1. อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม    (Debt Ratio)    แสดงความสัมพันธของ
หนี้สินกับสินทรัพยของธุรกิจ   ถาอัตราสวนนี้สูง    แสดงวาไดใชเงินทุนจากหนี้สินมากกวาสวน
ของผูถือหุน 
 
 อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม  =     หนี้สินรวม 
      สินทรัพยรวม 
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      3.2. อัตราสวนแสดงความสามารถในการจายดอกเบี้ย (Time - interest - earned Ratio) 
แสดงใหเห็นวาบริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานเปนกี่เทาของดอกเบี้ยจาย 
 
 อัตราสวนแสดงความสามารถในการจายดอกเบี้ย  =  กําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี 
        ดอกเบี้ยจาย 
 

4. อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratios) เปนอัตราสวนที่ใชวัด 
ประสิทธิภาพในการบริหารงานของบริษัทวาสามารถดําเนินงานใหบริษัทบรรลุเปาหมายไดเพียงใด
ทั้งในดานการขายและการลงทุน 
       4.1. อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ (Profit Margin on Sales Ratio) เปนการวัด
ผลตอบแทนเมื่อเทียบกําไรสุทธิกับยอดขายวามีมากนอยเพียงใด 
 
 อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ  =  กําไรสุทธิ 
         ยอดขาย  
 
       4.2. อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Total Assets Ratio) เปนการวัด
ผลตอบแทนเมื่อเทียบกําไรสุทธิกับเงินลงทุนทั้งหมดของบริษัท 
 
 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน  =     กําไรสุทธิ 
        สินทรัพยรวม 
 
        4.3. อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ( Return on Common Equity Ratio) แสดง
ใหเห็นกําไรสุทธิที่เปนสวนของผูถือหุนเมื่อเทียบกับเงินลงทุนที่ไดจากสวนของผูถือหุน เมื่อ
วิเคราะหสมรรถภาพในการทํากําไรใหแกผูถือหุนของบริษัท 
 
 อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน  =         กําไรสุทธิ 
      สวนของผูถือหุน 
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แนวคิดวิธีดูปองท  (Du Pont Analysis)   
อภิชาต พงศสุพัฒน (2544) การวิเคราะหระบบดูปองท  เปนการนําความสัมพันธของ

อัตราสวน 3 อัตราสวนมารวมกัน คือ    อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย  (วัดความสามารถในการทํา
กําไร)     อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย (วัดประสิทธิภาพของการใชสินทรัพย) และ ตัวทวีสวน
ของผูถือหุน (วัดสัดสวนของการกอหนี้) เขาไวดวยกัน เพื่อหาอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ 
(Return on Equity หรือ ROE) ดังนั้น     เพื่อใหไดอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของตามที่
ตั้งเปาหมายไว   จึงตองศึกษาหาความสัมพันธระหวางกําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสามัญ ยอดขาย   
สินทรัพย  และสวนของผูถือ    หุนสามัญ ซ่ึงสามารถวิเคราะหความสัมพันธไดดังนี้ 

  
อัตราผลตอบแทน   =   ผลตอบแทน   x    อัตราการหมุนเวียน   x    ตัวทวีสวนของผูถือหุน 
ตอสวนของเจาของ       ตอยอดขาย               ของสินทรัพย                       
 

  ROE     =     กําไรสุทธิ     x            ยอดขาย             x        สินทรัพยรวม 
               ยอดขาย               สินทรัพยรวม                 สวนของผูถือหุน 
 
แนวคิดการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  

ศิริชัย พงษวิชัย (2543) เปนการวิเคราะหการถดถอยเพื่ออธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัว
แปรตามดวยตัวแปรอิสระตั้งแต 2 ตัวแปรขึ้นไป ซ่ึงจะชวยใหการพยากรณมีความถูกตองมากขึ้น 
ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้จะใชการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณแบบที่มีความสัมพันธกันในเชิงเสนตรง 
ดังนั้นสมการการถดถอย  ที่ไดจะเรียกวา    สมการถดถอยพหุคูณเชิงเสนตรง (Multiple Linear 
Regression Equation)    โดยมีตัวแบบดังนี้ 

 
 สมการพยากรณ    ŷ  =  b0 + b1x+b2x 2 + …..+ bkxk  
 
สัญลักษณที่ใชมีความหมายตอไปนี้ 
k    คือ   จํานวนตัวแปรอิสระที่ใชในสมการถดถอย 
ŷ   คือ   คาของตัวแปรตาม  
xi   คือ คาของตัวแปรอิสระ สําหรับคาที่ไดจากตัวอยาง 
b0  คือ คาคงที่(Constant) ของสมการถดถอย สําหรับคาคงที่ของสมการถดถอยในรูปของสมการ 

ตัวอยาง 
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bi  คือ คาสัมประสิทธิ์การถดถอย (Regression Coefficient) ของตัวแปรอิสระตัวที่ i(xi) ซ่ึงคา  bi 
นี้ จะแสดงอัตราการเปลี่ยนแปลงของคา x ตัวที่ i ตอคา ŷ  ดังนี้คือ ถาคา x  ตัวที่ i 
เปล่ียนไป 1 หนวย จะทําใหคา ŷ  เปล่ียนไป bi  หนวย โดยคํานึงถึงวาตัวแปรอิสระตัวอ่ืน ๆ 
นอกเหนือจากตัวที่ i มีคาคงที่   

 
 การใชตัวแบบการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณในการพยากรณยอดขาย จะใหยอดขาย
เปนตัวแปรตาม ส วนขอมูลอ่ืนใหเปนตัวแปรอิสระหรือตัวพยากรณโดยกําหนดสมมติฐานทางสถิติ
สําหรับทดสอบดังนี ้
 H0 : ตัวแปรอสิระทุกตัวไมมีอิทธิพลตอยอดขาย หรือไมสามารถใชพยากรณไดทุกตัว 
 H1 : ตัวแปรอสิระบางตัวมีอิทธิพลตอยอดขาย หรือสามารถใชพยากรณไดบางตัว 
 ถายอมรับสมมติฐาน H0 แสดงวาไมควรใชตัวแปรทั้งหมดมาพยากรณยอดขาย แตถา
ปฏิเสธสมมติฐาน H0 แสดงวามีตวัแปรบางตัวสามารถใชพยากรณยอดขายได จึงทําการทดสอบ
สมมติฐาน ต อไปนี ้
 H0 : ตัวแปรอสิระตัวที ่iไมสามารถใชพยากรณได 
 H1 : ตัวแปรอสิระตัวที ่iสามารถใชพยากรณได 
 
 


