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บทคัดยอ 
 
                     การศึกษาน้ี มีวัตถุประสงคเพ่ือ 1) ศึกษาถึงลักษณะความสัมพันธที่เกิดระหวางปจจัย
ภายในประเทศตอการเคล่ือนยายเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 2) เพ่ือประยุกตใชเทคนิคทาง
สถิติแบบ Impulse Response Function กับการศึกษาปจจัยที่กําหนดเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่นํามาพิจารณาศึกษาไดแก เงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราแลกเปลี่ยน อัตราเงินเฟอ และอัตราดอกเบี้ย 
โดยใชขอมูลทุติยภูมิเปนรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2540 – เดือนธันวาคม พ.ศ. 2546 
การศึกษานี้ไดประยุกตแบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยเทคนิควิธีแบบ Impulse Response Function 
และไดเพ่ิมการวิเคราะหแบบ Variance Decomposition เขาไปดวยเพ่ือเปรียบเทียบความสําคัญของ
ปจจัยกําหนดแตละตัว  

 ผลการศึกษาในเบื้องตนพบวา ตัวแปรทุกตัวมีลักษณะนิ่ง (stationary) ในระดับผลตาง
ครั้งที่ 1 (first difference) ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 และจากผลการวิเคราะห Impulse Response 
Function และ Variance Decomposition พบวาเมื่อเกิดการเปล่ียนแปลงของเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศอยางฉับพลัน (shock) ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบมากที่สุด ไดแก อัตราเงินเฟอ เมื่อเกิด
การเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศอยางฉับพลัน ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบ   
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มากที่สุด ไดแก เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ เม่ือเกิดการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน
และอัตราเงินเฟออยางฉับพลัน ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบมากที่สุด ไดแก อัตราดอกเบี้ย และเมื่อ
เกิดการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอยางฉับพลัน ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบมากที่สุด ไดแก 
อัตราเงินเฟอ 
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ABSTRACT 
 
  The objectives of this study are: 1) to investigate relationship between macroeconomic 
variables and Foreign Direct Investment (FDI) and 2) to apply Impulse Response Function 
techniques to investigate factors determining FDI. Macroeconomic variables of this study are 
FDI, Gross Domestic Product (GDP), exchange rate (EXR), Consumer Price Index (CPI) and 
interest rate (MLR) by employing the monthly data from January, 1997 to December, 2003. This 
study using the Impulse Response Function and adding Variance Decomposition techniques for 
compare the importance of all variables. 
             The primary result found that all of variables are stationary at first difference statistically 
significant at 0.01. After applying The Impulse Response Function and Variance Decomposition 
analysises, shocks in FDI, GDP, EXR, CPI and MLR, the results show that the most affect come 
from CPI, FDI, MLR, MLR and CPI, respectively. 
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