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บทคัดยอ  
 

การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึง ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ดัชนีราคาสินคา
สงออกเปรียบเทียบ และผลผลิตมวลรวมภายในประเทศของประเทศสหรัฐอเมริกาวามีผลกระทบ
ตอการสงออกของไทยใน 3 กรณีดวยกันคือ กรณีแรกมูลคาสินคาสงออกรวม กรณีท่ีสองมูลคา
สินคาสงออกอุตสาหกรรม และกรณีสุดทายคือมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ใน
การศึกษาไดใชแบบจําลอง GARCH (Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) 
ประมาณความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน และไดประยุกตใชเทคนิคโคอินทิเกรชันและ
แบบจําลองเอเรอรคอรเรคชัน (Cointegration and Error Correction Model) เพื่อวิเคราะหหา
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวและการปรับตัวในระยะส้ันของแบบจําลอง นอกจากนั้นได
ศึกษาการเปล่ียนแปลงดานโครงสรางและการเปล่ียนแปลงทางดานแนวโนมโดยใชตัวแปรหุน 
(dummy) เขาไปในแบบจําลองดวยเนื่องจากชวงเวลาท่ีไดทําการศึกษานั้นประเทศไทยไดใชระบบ
อัตราแลกเปล่ียน 2 ระบบดวยกันคือ ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบตะกราเงินและระบบอัตรา
แลกเปล่ียนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ กลาวคือ ต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ป 2534 ถึงไตรมาสท่ี 4 ป 
2549 รวมทั้งส้ิน 64 ไตรมาส 
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เนื่องจากขอมูลท่ีใชเปนขอมูลอนุกรมเวลา ดังนั้นจึงตองทําการทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง
ของขอมูลสําหรับทุกตัวแปรโดยวิธี Unit Root Test ผลการทดสอบพบวาตัวแปรทุกตัวมีลักษณะไม
นิ่ง (None-stationary) และมีอันดับความสัมพันธของขอมูลอันดับท่ี 1 หรือ I(1) สําหรับวิธีการ
ทดสอบโคอินทิเกรชันของ Engle and Granger ผลการศึกษาพบวาทุกกรณีตัวแปรในแบบจําลอง
ท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 

สําหรับการประมาณแบบจําลองเอเรอรคอรเรคชัน Error correction model (ECM) เพื่อ
อธิบายกลไกการปรับตัวในระยะส้ันของมูลคาสินคาสงออกของไทยเพ่ือใหปรับตัวเขาสูดุลยภาพ
ระยะยาวพบวา การเปล่ียนแปลงมูลคาสินคาสงออกของไทยเพ่ือใหปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะ
ยาวในแตละกรณีนั้นข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตางๆ คือ ความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียน ดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ และผลผลิตมวลรวมภายในประเทศสหรัฐอเมริกา
ในไตรมาสท่ีผานมาหลายชวงแตกตางกันไปอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และทิศทางการเปล่ียนแปลง
ก็เปนไปตามสมมติฐานทั้งหมด แตสําหรับในกรณีของมูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกของไทย
นั้น ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศสหรัฐอเมริกาไมมีผลตอการปรับตัวในระยะส้ันของมูลคา
สินคาอุตสาหกรรมสงออกของไทย เม่ือพิจารณาการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสรางและแนวโนม
พบวา มูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออก และมูลคาสินคาท่ีไมใชอุตสาหกรรมสงออก มีการ
เปล่ียนแปลงท้ังทางดานโครงสรางและแนวโนมเม่ือมีการใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว
ภายใตการจัดการ แตสําหรับกรณีมูลคาสินคาสงออกรวมจะมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง
อยางเดียวกลาวคือ มีมูลคาการสงออกเพิ่มสูงข้ึนมากหลังจากท่ีไดเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียน
ดังกลาว นอกจากนั้นการปรับตัวของมูลคาสินคาสงออกท้ัง 3 กรณี ยังข้ึนอยูกับคาความเบ่ียงเบน
ออกจากดุลยภาพในไตรมาสที่ผานมาดวย โดยพบวา คาความเร็วใน การปรับตัวในระยะส้ันในกรณี
มูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกมีคามากท่ีสุด รองลงมาคือ มูลคาสินคาท่ีไมใชอุตสาหกรรม
สงออก และสุดทายคือ มูลคาสินคาสงออกรวม  
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ABSTRACT  
 

This study was an attempt to ascertain whether the exchange rate volatility, the relative 
export price index and the US. Gross Domestic Product (GDP) had impacts on the value of total 
exports, the value of industry exports and the value of non-industry exports of Thailand. This 
study employed the Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity model (GARCH) 
to estimate the exchange rate volatility, and the Cointegration and Error Correction Model (ECM) 
to define the correlation between the long-run equilibrium relationship and the short-run 
adjustment process in these models.  Furthermore, dummy variables were included in the models 
to consider the structural change and trend. At the time of this study, Thailand used two systems 
of exchange rate: the basket of currencies exchange Rate and the managed float system which 
covered the first quarter of 1991 to the forth quarter of 2007 including a total 64 observations. 

For time series data, it is important to investigate stationary property of all variables 
using unit roots test. The results revealed that all series were found to be stationary at the first 
order of integration. The Engle and Granger Cointegration test results substantially supported the 
long-run equilibrium relationship.  
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Furthermore, this study applied the Error correction model to combine the short-run 
effects and the adjustment process of the value of exports through the long-run equilibrium 
relationship. The results indicated that the change of value of exports depended on the change of 
lagged variables which included the exchange rate volatility, the relative export price index and 
the US’ Gross Domestic Product (GDP). All of the variables appeared to have significant and true 
directions that, followed assumptions. However, in the industry exports case, the US’ Gross 
Domestic Product (GDP) had no effect in short-run adjustment. Historical evidence also revealed 
that the industry exports and non-industry exports experienced the change in both structure and 
trend when managed float system was applied, while the total export dramatically increased with 
change in structure only. In addition to the economic factors: the values of exports, industry 
exports and non-industry exports also responded to changes in the relationship. The results 
indicated that the change of value of exports depended on the change of lagged variables which 
included the exchange rate volatility, the relative export price index and the US’ Gross Domestic 
Product (GDP). All of the variables appeared to have significant and true directions that, followed 
assumptions. However, in the industry exports case, the US’ Gross Domestic Product (GDP) had 
no effect in short-run adjustment. Historical evidence also revealed that the industry exports and 
non-industry exports experienced the change in both structure and trend when managed float 
system was applied, while the total export dramatically increased with change in structure only. In 
addition to the economic factors: the values of exports, industry exports and none-industry 
exports also responded to changes in the disequilibrium errors in the previous period. The fastest 
speed of adjustment occurred in the case of industry exports, non-industry exports and the total 
exports, respectively. 
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