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1.1  ท่ีมาและความสําคัญ 
 ประเทศไทยเปนประเทศเกษตรกรรม  ผูคนสวนใหญยังอยูในภาคเกษตรและโดยท่ัวไป
แลวสินคาเกษตรจะมีลักษณะท่ีสําคัญ คือ มีปริมาณการผลิตมากในฤดูของสินคา  เม่ือออกสูตลาด
ชวงแรกจะมีราคาสูง  แตราคาจะขยับตัวลดลงเม่ือปริมาณการผลิตออกสูตลาดมากข้ึน  และจะ
กลับมามีราคาเพ่ิมข้ึนอีกคร้ังเม่ือผลผลิตลดนอยลงจนหมดฤดูกาล  เรียกไดวามีความผันผวน
ทางดานราคาสูงและเปนปญหาของรัฐบาลเกือบทุกประเทศ  ประกอบกับผลิตผลทางการเกษตรนัน้
ข้ึนอยูกับสภาพดินฟาอากาศ  ภัยธรรมชาติ  และปจจัยอ่ืน ๆ ท่ีทําใหประสิทธิภาพในการผลิตลดลง  
และสินคาเกษตร เปนสินคาท่ีไมสามารถจัดเก็บไวไดนาน  มีตนทุนในการจัดเก็บสูง  ซ่ึงปกติแลว
เกษตรกรหรือผูประกอบการภาคเกษตรสวนใหญจะไมมีความสามารถแบกรับความเส่ียงจากการ
ผันผวนของราคานี้ได   ดังนัน้  เม่ือราคาสินคาเกษตรตกต่ํา  รัฐบาลจึงตองใชมาตรการในการแกไข
ปญหาทางดานราคามาโดยตลอด เชน การแทรกแซงราคา, การรับจํานําสินคา ฯลฯ 

การซ้ือขายสินคาเกษตรของประเทศไทยสวนใหญ  จะซ้ือขายกันตามตลาดสินคาท่ีกระจายอยู
ท่ัวประเทศ  ตัวอยางของตลาดสินคาเกษตรอันเปนท่ีรูจักดี คือ ตลาดสดตามชุมชน,ตลาดไท, ตลาด
ส่ีมุมเมือง, ทาขาวกํานนัทรง จังหวดันครสวรรค, ตลาดกลางยางพาราท่ีหาดใหญ, ตลาดกลางกุงกุลา  
โดยการซ้ือขายในตลาดดังกลาว  เรียกกันวา การซ้ือขายในตลาดจริง  หรือ ตลาดปจจุบัน (Spot or 
cash market)    ซ่ึงโดยท่ัวไป ผูซ้ือและผูขายในตลาดสินคาจริงเหลานี้  จะทําการตกลงซ้ือขายกนั
ทันทีในตลาด  มีการสงมอบสินคาและจายเงินกนัทันที  ณ ชวงเวลาที่ทําการซ้ือขาย  หรือการซ้ือ
ขายสินคาลวงหนา โดยผูซ้ือและผูขายตกลงเง่ือนไขกันเองนอกตลาด  โดยทําสัญญาขอตกลงซ้ือ
ขายหรือท่ีเรียกกันวา Forward contract เพื่อลดความเส่ียงจากการผันผวนดานราคาสินคา  ซ่ึงการซ้ือ
ขายแบบ Forward contract มีขอเสียคือ เกิดการไมปฏิบัติตามสัญญา  สินคาไมไดคุณภาพตามท่ีตก
ลงกันไว  และคูสัญญาจะตองผูกผันกันจนถึงวันรับมอบสินคา  ซ่ึงไมสามารถจําหนายสินคาใน
ราคาท่ีดีกวาในสัญญาได  อยางไรก็ตาม    กอนท่ีจะเขาถึงปญหาของการตลาดสินคาเกษตร  ใน
การศึกษานี ้ จะใหความหมายของคําวา “การตลาด” กอน  โดยความหมายของคําวาการตลาด คือ 
การดําเนินกิจกรรมทางธุรกิจท่ีเกี่ยวของกบัการไหลเวยีนของสินคาและบริการจากจุดผลิตเร่ิมตน 
ไปจนถึงมือผูบริโภคคนสุดทาย โดยพิจารณากิจกรรมทางธุรกิจได  3  ประเภท คือ 
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1) กิจกรรมเกีย่วกับการแลกเปลี่ยน ประกอบดวย การซ้ือ และ การขาย และรวมไปถึงการ
สงมอบสินคา พรอมกับการแลกเปล่ียนความเปนเจาของสินคาไปในเวลาเดียวกนั ณ จุดท่ีเกิดการ
แลกเปล่ียนนี ้ จะเปนจุดท่ีราคาเร่ิมเขามาในขบวนการของการตลาด  อันจะกอใหเกิดการตอรองท่ี
ข้ึนอยูกับอํานาจการตอรองของผูซ้ือและผูขาย 
นี้ จะเปนจุดท่ีราคาเร่ิมเขามาในขบวนการของการตลาด  อันจะกอใหเกดิการตอรองท่ีข้ึนอยูกับ
อํานาจการตอรองของผูซ้ือและผูขาย 

2) กิจกรรมเกีย่วของกับกายภาพของสินคา ประกอบดวย การเก็บรักษา การขนสง และการ
แปรรูป โดยกจิกรรมในประเภทนี้ จะตองตอบคําถามทางการตลาดคือ เม่ือไหร ท่ีไหน และอะไร  
กลาวคือ กจิกรรมการเก็บรักษาเปนเร่ืองของการทําใหมีสินคาไดในเวลาท่ีตองการ  สวนกจิกรรม
การขนสง จะเปนเร่ืองของการทําใหมีสินคาในสถานท่ีท่ีมีความตองการสินคา  และกิจกรรมสุดทาย 
คือ การแปรรูป จะเปนเร่ืองของการทําใหสินคาอยูในรูปแบบท่ีใกลเคียงกับความตองการของ
ผูบริโภคมากท่ีสุด 

3) กิจกรรมอํานวยความสะดวก ในประเภทกจิกรรมนี้  จะเปนกิจกรรมท่ีทําใหกจิกรรม 2 
ประเภทขางตนดําเนนิไปไดดวยความราบร่ืน  ประกอบดวย การจัดช้ันมาตรฐานสินคา การเงิน การ
รับภาระความเส่ียง  และการใหขอมูลขาวสารตาง ๆ 

จากกิจกรรมทางการตลาดท้ังหมดขางตน  จะพบวาแตละกิจกรรมจะดําเนินไปพรอม ๆ กับ
การเกิดข้ึนของปญหาทางการตลาดท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรโดยตรง  ดังตอไปนี้คือ 

ก) ปญหาเกี่ยวกับการตอรอง จากกจิกรรมการแลกเปล่ียน พบวาผูซ้ือและผูขายจะมี
วัตถุประสงคท่ีตรงกันขาม  ซ่ึงการแลกเปล่ียนท่ีเกดิข้ึนกระทําผานการตอรอง ดังนั้น การที่ฝายใด
จะบรรลุวัตถุประสงคของตนมากนอยเพยีงใดนั้น ข้ึนอยูกับความไดเปรียบเสียเปรียบในการตอรอง   

ข) ปญหาเกี่ยวกับคุณภาพของสินคา  จากกิจกรรมท่ีเกี่ยวของกับกายภาพของสินคาไมวา
จะเปนการเก็บรักษา การขนสงหรือการแปรรูป ยอมมีผลกระทบตอคุณภาพของสินคาในขณะที่
ดําเนินกิจกรรมโดยเฉพาะอยางยิ่งสินคาเกษตรท่ีมีคุณสมบัติเฉพาะคือการเนาเสียงาย (perishability) 
ซ่ึงถากิจกรรมทางกายภาพของการตลาดดาํเนินไปอยางไมมีประสิทธิภาพแลว จะทําใหปญหา
คุณภาพของสินคาเกษตรทวคีวามรุนแรงมากข้ึน 

ค) ปญหาเกี่ยวกับราคาสินคาเกษตร  เปนปญหาสําคัญท่ีรัฐบาลทุกยุคทุกสมัยจะตองเขา
มาแกปญหานีใ้หกับเกษตรกร  โดยปญหาท่ีแทจริงของราคาสินคาเกษตรนั้น อยูท่ีวาราคาท่ีเกิดข้ึน
จะสะทอนใหเห็นถึงความตองการ (อุปสงค) และปริมาณสินคา (อุปทาน)ท่ีแทจริงของสินคาเกษตร
ไดมากหรือนอยเพียงใด 
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จากปญหาทางการตลาดของสินคาเกษตร การแกไขปญหาราคามักจะถูกหยิบยกข้ึนมาเปน
นโยบายของรัฐบาลอยูเสมอ แตในปจจุบันนี้  การซ้ือขายสินคาเกษตรไดเกิดทางเลือกใหมข้ึน  โดย
เปนการพัฒนารูปแบบใหเปนสัญญาซ้ือขายท่ีเปนมาตรฐาน  คือ ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย  (Agriculture Future Excange of Thailand : AFET)  อันเปนตลาดซ้ือขายลวงหนา 
(future market) แหงแรกของประเทศไทย  มีบทบาทในการเปนศูนยกลางการซ้ือขายสินคาเกษตร
สําหรับใหผูซ้ือและผูขายเขามาทําการตกลงตามเง่ือนไขตาง ๆ ในปจจุบัน  เพื่อสงมอบสินคาและ
ชําระเงินกนัในอนาคต  โดยตลาดแหงนี้ เปนเคร่ืองมือหรือทางเลือกหนึ่งในการประกันความเส่ียงท่ี
เกิดจากความผันผวนของราคาใหกับผูผลิต ผูคา และนักลงทุนท่ีมีความประสงคจะทําการซ้ือขาย
สัญญาเพ่ือทําการเก็งกําไร  ตลอดจนถึง การเปนดัชนีช้ีวดัแนวโนมราคาสินคาเกษตรในอนาคต   

ความพยายามในการจดัต้ังตลาดลวงหนาในประเทศไทยน้ัน  นับไดวาใชเวลานานเปน
อยางยิ่ง ความคิดในการต้ังตลาดลวงหนาในประเทศไทยมีข้ึนมานานแลว เนื่องจากเห็นแบบอยาง
ของตลาดลวงหนาในตางประเทศ ซ่ึงในประเทศเหลานัน้ใชตลาดลวงหนาในการปองกันความเส่ียง 
และเปนการคนพบราคาในอนาคตซ่ึงแยกจากตลาดท่ีดําเนินการซ้ือขายปกติ โดยในป พ.ศ.2522 
รัฐบาลตองการปกปองผูมีรายไดนอยท่ีจะถูกคดโกงจากธุรกิจแชร หรือการลงทุนในธุรกิจซ้ือขาย
ลวงหนาหรือท่ีรูจักกันในนาม "คอมมอดิต้ี" และไดดําเนินการรางพระราชบัญญัติแกไขเพิ่มเติม
ประกาศคณะปฏิวัติฉบับท่ี 58 ข้ึนมาเพื่อปองกนัประชาชนถูกฉอโกง แตปรากฏวามีการ
เปล่ียนแปลงทางการเมือง ทําใหรางพระราชบัญญัติดังกลาวยังไมไดผานการพิจารณาจากรัฐสภา 

ในป พ.ศ.2526 กรมเศรษฐกิจการพาณชิยทําการศึกษาปรับปรุงระบบตลาดสินคาเกษตร
และเหน็ชอบใหมีการจัดต้ังตลาดสินคาเกษตรลวงหนา และตอมาในป พ.ศ. 2529 กรมการคาภายใน
ไดนํามาศึกษาตอ เนื่องจากตลาดขาวโพดในประเทศทําการซ้ือขายลวงหนามีปญหาจากการไม
ปฏิบัติตามสัญญา และเหน็ชอบใหมีการจดัต้ังตลาดลวงหนาข้ึนเชนเดียวกัน และในปพ.ศ.2531 มี
ความพยายามจากภาคเอกชนในการต้ังบริษัท บางกอกคอมมอดิต้ี เอ็กซเชนท จํากดั เพื่อประกอบ
ธุรกิจการซ้ือขายลวงหนา แตรัฐบาลไมเห็นชอบใหจัดต้ัง เนื่องจากยังไมมีกฎหมายควบคุมการ
ธุรกิจซ้ือขายลวงหนาโดยตรง และรัฐบาลเห็นวาควรแยกกฎหมายควบคุมการซ้ือขายสินคาลวงหนา
จากธุรกิจแชร  

ป พ.ศ. 2532 กระทรวงเกษตรและสหกรณรองขอใหกระทรวงพาณิชยจดัทําโครงสราง
ตลาดซ้ือขายลวงหนายางพารา จนกระท่ังปพ.ศ.2534 กระทรวงพาณชิยไดมอบหมายใหกรมการคา
ภายในยกรางกฎหมายเก่ียวกับกิจการซ้ือขายสินคาลวงหนา  คือ  ยกรางพระราชบัญญัติข้ึนเม่ือป
พ.ศ.2535 และไดมีการปรับปรุงรางพระราชบัญญัติหลายคร้ัง จนกระท่ังผานความเห็นชอบของ
รัฐสภาและไดนําข้ึนทูลเกลาเพื่อลงพระปรมาภิไธยเม่ือวนัท่ี 15 ตุลาคม พ.ศ.2542 
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ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) จึงเปนองคกรท่ีถูกจัดต้ังข้ึนตาม
พระราชบัญญัติการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา ป พ.ศ. 2542 และเปนตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
เพียงตลาดเดียว มีฐานะเปนนิติบุคคลอิสระ โดยภายใตการกํากับดูแลของคณะกรรมการตลาดสินคา
เกษตรลวงหนา ทําหนาท่ีในการเปนศูนยกลางในการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาภายใต
กฎระเบียบท่ีชัดเจน และสรางความเปนธรรมใหแกผูซ้ือและผูขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา 
และเพื่อใหการจัดต้ังตลาดท่ีมีการซ้ือขายลวงหนาบรรลุวตัถุประสงคคณะรัฐมนตรีไดมีมติเม่ือวนัท่ี 
18 ธันวาคม พ.ศ.2544 ใหนําเงินจากกองทุนรวมเพ่ือชวยเหลือเกษตรกรจํานวน 600 ลานบาทเพื่อใช
ในการจดัต้ังสํานักงานคณะกรรมการกํากบัการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา (ก.ส.ล.) และตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย  

คณะกรรมการของ AFET ชุดแรกไดรับการแตงต้ังข้ึนเม่ือ วันท่ี 20 กันยายน พ.ศ.2544 โดย
มีนายชนะ รุงแสง เปนประธานกรรมการฯ และมีนายชาลทอง ปทมพงศ เปนกรรมการและผูจัดการ 
ปจจุบันคณะกรรมการ AFET   มีนายสนทิ วรปญญา   เปนประธานกรรมการและมีนางนภาภรณ 
คุรุพสุธาชัย เปนกรรมการและผูจัดการตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ไดเร่ิมเปดซ้ือขายสินคาเกษตร
ลวงหนาดวย เม่ือวันท่ี 28 พฤษภาคม 2547  โดยมียางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3)  เปนสินคาประเภท
หนึ่งท่ีทําการซ้ือขายในปแรกท่ีดําเนนิการเปดตลาด 
 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1) เพื่อทําการทดสอบประสิทธิภาพของตลาดสินคาเกษตรลวงหนา  ในรูปแบบตลาด
แบบ Semi – Strong Form  และทราบถึงการมีนัยสําคัญท่ีจะสงผลตอการสงผานขอมูลและขาวสาร
ดานราคาจากตลาดลวงหนาสูตลาดสงมอบทันที 

2) เพื่อศึกษาถึงการสงผานราคาของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาสูตลาดปจจุบัน 
  

1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
1) ทําใหทราบถึงประสิทธิภาพของตลาดสินคาเกษตรลวงหนา 
2) ทําใหทราบถึงผลการสงผานราคาจากตลาดสินคาเกษตรลวงหนาสูตลาดปจจุบัน  อยาง

มีนัยสําคัญ 
 
1.4 ขอบเขตของการศึกษา 
 ในการศึกษาคร้ังนี้  จะทําการศึกษาผลิตภัณฑท่ีซ้ือขายกันในตลาดลวงหนาและตลาดสง
มอบทันที คือ ยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3)  เนื่องจากเปนสินคาท่ีสามารถเก็บรักษาไดเปนระยะ
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เวลานาน และสินคาชนิดดงักลาว   จะมีปริมาณการซ้ือขายท่ีมีสัญญาซ้ือขายสูงสุดในตลาดสินคา
เกษตรลวงหนา   โดยขอมูลท่ีใชเปนขอมูลของต๋ัวสัญญาซ้ือขายรายวัน  จํานวน 780 วัน ท้ังราคาใน
ตลาดลวงหนา และตลาดปจจุบัน  โดยจะนําราคารายวนัของต๋ัวสัญญาในตลาดลวงหนามาทําการ
เฉล่ียเปนราคาเฉล่ียซ้ือขายรายวันในแตละตลาดสินคาลวงหนา  แลวจงึจะนําราคาเฉลี่ยแตละตลาด
สินคาลวงหนามาทําการหาราคาสงมอบ ณ สัปดาหสุดทายของเดือน  เปนระยะเวลา 38 เดือนโดย
นับต้ังแตวันท่ีตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปดทําการ 
 
1.5 นิยามศัพทเฉพาะ 

ยางแผนรมควันชั้น 3 (RSS3) หมายถึง   ยางพาราท่ีไดทําการกรีด  และทําการรวบรวมเปน
แผนพรอมกับการรมควัน  โดยใหมีลักษณะตามท่ีตลาดซ้ือขายตองการในช้ันท่ี 3  และเปน
ผลิตภัณฑท่ีซ้ือขายกันในตลาดลวงหนาและตลาดสงมอบทันที เนื่องจากเปนสินคาท่ีสามารถเก็บ
รักษาไดเปนระยะเวลานาน 

ราคายางแผนรมควันชั้น 3 ในตลาดสงมอบทันที หมายถึง  ราคาซ้ือขาย ณ ทาเรือแบบ 
FOB (free on board) ณ ทาเรือกรุงเทพฯ 

ตลาดสินคาลวงหนา  หมายถึง  ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) ตลาด
สินคาลวงหนาสิงคโปร (SICOM) และตลาดสินคาลวงหนาโตเกียว (TOCOM) 

ตลาดปจจุบัน  หมายถึง  จุดซ้ือขายผลิตภัณฑยางแผนรมควันช้ัน 3 ณ ทาเรือกรุงเทพ 
 
 
  


