
บทที่ 5 
สรุปและขอเสนอแนะ 

 

 การเปรียบเทียบความสัมพันธมูลคาการคาและอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทย กับ
ประเทศกําลังพัฒนาและประเทศพัฒนาแลว โดยประเทศพัฒนาแลว ไดแก ประเทศสหรัฐอเมริกา 
ประเทศญี่ปุน ประเทศสิงคโปร ประเทศสหราชอาณาจักร และประเทศสวิตเซอรแลนด สวน
ประเทศกําลังพัฒนา ไดแก ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศเกาหลี ประเทศเวียดนาม และประเทศ
อินเดีย โดยมุงเนนเพื่อศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอมูลคาการคาของประเทศไทย กับ
ประเทศกําลังพัฒนาและประเทศพัฒนาแลว ซ่ึงขอมูลที่ใชเปนขอมูลทุติยภูมิเปนขอมูลอนุกรมเวลา 
รายเดือน ตั้งแตป 1998 ถึงป 2007 แลวนําขอมูลที่รวบรวมไดมาทดสอบตามแบบจําลองทาง          
เศรษฐมิติ  ดวยเทคนิควิธี Cointegration และ Error Correction Model (ECM) ตามกระบวนการ 
ARDL (Autoregressive Distributed lag) 
 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ
สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration ระหวางตัวแปรทางดานมูลคาการคาของไทยตอ
ประเทศคูคา  และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินสกุลเงินของประเทศคูคานั้นๆ 
อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic สรุปผลการศึกษาไดดังนี้ 

ประเทศสวนใหญไมมีความสัมพันธกันระหวางตัวแปรที่ทําการศึกษา ไดแก ประเทศ

สหรัฐอเมริกา ประเทศญี่ปุน ประเทศอังกฤษ ประเทศสวิตเซอรแลนด ประเทศเกาหลีใต ประเทศ

อินโดนีเซีย ประเทศเวียดนาม และประเทศอินเดีย มีเพียงประเทศเดียวเทานั้นที่มีความสัมพันธ

ระหวางตัวแปรที่ทําการศึกษา คือ ประเทศสิงคโปร ซ่ึงขั้นตอนแรกนี้จะใหการตัดสินใจที่มี            

ความไหวในการวิเคราะหคอนขางสูง  จึงนําไปสูการพิจารณาที่มีประสิทธิภาพมากกวาในขั้นตอน

ที่สอง 
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ขั้นตอนที่สอง เปนประมาณคา Error Correction term (ECt-1) จากสมการ ECM เพื่อ
วิเคราะหการปรับตัวในระยะสั้น ดวยการดูความสัมพันธระหวางมูลคาการคาของไทยตอประเทศ        
คูคา และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินสกุลเงินของประเทศคูคานั้นๆ พบวา 
ประเทศที่ไมมีความสัมพันธระหวางตัวแปรทางดานมูลคาการคาของไทยตอประเทศคูคา  และ
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินสกุลเงินของประเทศคูคานั้นๆ ไดแก ประเทศ
สหรัฐอเมริกา ประเทศญี่ปุน   ประเทศอังกฤษ ประเทศสวิตเซอรแลนด ประเทศเกาหลีใต  ประเทศ
เวียดนาม และประเทศอินเดีย ยกเวน ประเทศสิงคโปรและประเทศอินโดนีเซีย ที่มี ความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรที่ทําการศึกษา กลาวคือ จะสามารถปรับการออกนอกดุลยภาพใหเขามาสูดุลยภาพ
ใหเขามาสูดุลยภาพในระยะยาวได 

ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ที่มีตอมูลคาการคาของ
ประเทศไทยเพื่อวิเคราะหผลกระทบในระยะยาว สรุปผลไดดังนี้ 

ประเทศสวนใหญไมมีความสัมพันธกันระหวางตัวแปรที่ทํ าการศึกษา  ไดแก                 
ประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศญี่ปุน ประเทศอังกฤษ ประเทศสวิตเซอรแลนด ประเทศเกาหลีใต 
ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศเวียดนาม และประเทศอินเดีย มีเพียงประเทศเดียวเทานั้นที่มี
ความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ทําการศึกษา คือ ประเทศสิงคโปร โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขามกันระหวางตัวแปร 
 
5.2 ขอเสนอแนะทางดานนโยบาย 

ในปจจุบันประเทศไทยไดทําการเปลี่ยนแปลงนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนที่มีการจัดการ มา
เปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัว โดยความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเปนปจจัยที่สําคัญที่
สงผลกระทบตอมูลคาการคาของประเทศไทยตอประเทศคูคาใหเปลี่ยนแปลง และจากการศึกษา
คร้ังนี้ พบวา ผลการศึกษาในระยะยาวที่ไดสวนใหญเปนไปตามสมมติฐานแบบจําลองที่คาดหวังไว 
เมื่อพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์ คือ คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงมีคาเปนบวก หรือ
เพิ่มขึ้น ไดสงผลกระทบทําใหมูลคาการคาของประเทศไทยตอประเทศคูคาสูงขึ้น  ดังนั้นธนาคาร
แหงประเทศไทยในฐานะผูดูแลนโยบายการเงินยังจําเปนตองควบคุมดูแลทางดานระดับราคาสินคา
ในประเทศตอไป โดยธนาคารแหงประเทศไทยอาจใชชองทางทางอัตราแลกเปลี่ยนเปนชองทาง
หนึ่งในการรักษาเสถียรภาพระดับราคา และธนาคารแหงประเทศไทยควรบริหารจัดการ                    
การเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนใหเกิดความมีเสถียรภาพ เพื่อเปนการชวยลดความผันผวนของ
การเปลี่ยนแปลงระดับราคาอยางมีเสถียรภาพมากขึ้น ชวยลดความผันผวนของอัตราเงินเฟอ
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ภายในประเทศไดอีกทางหนึ่ง นอกจากนี้ผูประกอบการอาจนําดัชนีอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงสงผล
กระทบตอมูลคาการคาของประเทศไทยเปนตัวช้ีวัดถึงแนวโนมของระดับราคาในอนาคตเพื่อ
วางแผนในการประกอบธุรกิจตอไป 
 
5.3 ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งตอไป 

ในการศึกษาเปรียบเทียบความสัมพันธมูลคาการคาและอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศ
ไทย กับประเทศกําลังพัฒนาและประเทศพัฒนาแลว ไดใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติ  ตาม
กระบวนการ ARDL (Autoregressive Distributed lag)ในการศึกษา โดยพิจารณาเฉพาะมูลคาการคา
ของประเทศไทยเและอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางประเทศคูคา จากการศึกษาครั้งนี้จะเห็นได
วา ผลที่ไดจากการศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปร สวนใหญแลวไมมีความสัมพันธกัน อาจ
เนื่องมาจากมูลคาการคาเปนผลรวมระหวางมูลคาการสงออกกับมูลคาการนําเขา ซ่ึงเมื่อมี                    
การเพิ่มขึ้นหรือลดลงของตัวใดตัวหนึ่งที่เปนองคประกอบของมูลคาการคานั้น ก็จะทําใหมูลคา
การคาเปลี่ยนแปลงไปเพียงเล็กนอย จึงทําใหผลที่ไดออกมาไมเปนไปตามที่คาดหวังไว โดยผูที่
ตองการศึกษาตออาจปรับปรุงแบบจําลองโดยอาจทําการศึกษาตัวแปรเฉพาะมูลคาการคาสินคา
สงออก หรือมูลคาสินคานําเขา เพียงตัวแปรใดตัวแปรหนึ่ง เพื่อดูผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริง อันเนื่องมาจากระยะเวลาเก็บขอมูลมีจํากัด ทั้งนี้หากสามารถมีขอมูลและเหตุผลที่สนับสนุน
เพียงพอตลอดจนมีการปรับใชเทคนิควิธีการอื่นๆเพิ่มเติม เพื่อนํามาเปรียบเทียบจะทําใหสามารถ
ปรับเปลี่ยนขอสมมติตางๆ ใหเขากับสถานการณที่เปนจริงแลว รวมทั้งทําใหการวิเคราะหมี          
ความชัดเจน ถูกตอง และครอบคลุมมากขึ้น  
 

 
 
 

 


