
บทที่ 2 
กรอบแนวคดิทางทฤษฎี เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ  

2.1  กรอบแนวคิดทางทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 

 การศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติในประเทศ
ไทยในคร้ังนี้ มีกรอบแนวคิดทางทฤษฎีท่ีเกี่ยวของ คือ แนวคิดและทฤษฎีทางดานเศรษฐศาสตร 
ไดแก อุปสงคและความยืดหยุนของอุปสงค อุปสงคการทองเท่ียว และอุปสงคการทองเท่ียวของ
นักทองเท่ียวตางชาติ นอกจากนี้ยังมีแนวคิดและทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ ไดแก                     
การทดสอบพาแนลยูนิทรูท การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน และการประมาณคาความสัมพันธ
ของตัวแปรในแบบจําลองพาแนลโคอิทิเกรชัน ซ่ึงรายละเอียดสามารถอธิบายไดดังนี้    

 2.1.1  อุปสงคและความยืดหยุนของอุปสงค  

 อุปสงค (Demand) หมายถึง ความตองการซ้ือสินคาหรือบริการชนิดใดชนิดหนึ่งของ
ผูบริโภครวมกับความสามารถในการสนองความตองการดังกลาว หรืออาจกลาวไดวาอุปสงค คือ 
ความตองการ (Want) บวกดวยอํานาจซ้ือ (Purchasing Power) (นราทิพย ชุติวงศ, 2546: 25) 

 สามารถแบงอุปสงคตามปจจัยหลักไดเปน 3 ชนิด คือ 
 1. อุปสงคตอราคา (Price Demand) หมายถึง ปริมาณสินคาท่ีมีผูตองการเสนอซ้ือ                 

ณ เวลาหน่ึงๆ  ท่ีระดับราคาตางๆ กันของสินคาชนิดนั้น เม่ือกําหนดใหส่ิงอ่ืนๆ คงท่ี เม่ือพิจารณา
ตามกฎของอุปสงค (Law of Demand) พบวาความสัมพันธระหวางปริมาณเสนอซ้ือกับราคาสินคา               
มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม คือ เมื่อราคาสูงปริมาณเสนอซ้ือจะตํ่า และเม่ือราคาตํ่าปริมาณ
เสนอซ้ือจะสูง ในบางคร้ังอุปสงคตอราคาอาจมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงจะเกิดข้ึนกับ
กรณีของสินคากิฟเฟน (Giffen Goods) ท่ีผูบริโภคจะซ้ือในปริมาณมากข้ึนเม่ือระดับราคาเพิ่มข้ึน 
และซ้ือในปริมาณนอยลงเม่ือระดับราคาลดลง 

 2.  อุปสงคตอรายได (Income Demand) หมายถึง ปริมาณสินคาท่ีมีผูตองการเสนอซ้ือ          
ณ เวลาหน่ึงๆ ท่ีระดับรายไดตางๆ ของผูซ้ือ เม่ือกําหนดใหส่ิงอ่ืนๆ คงท่ี โดยปกติอุปสงคตอรายได
จะแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณสินคาท่ีเสนอซ้ือกับรายไดของผูบริโภคในทิศทางเดียวกัน 
คือ เม่ือผูบริโภคมีรายไดสูงข้ึนจะเสนอซ้ือสินคามากข้ึน และเม่ือรายไดตํ่าลงจะเสนอซ้ือสินคาตํ่าลง
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แตในบางกรณีความสัมพันธระหวางปริมาณสินคาท่ีเสนอซ้ือกับรายไดของผูบริโภคเปนไปใน
ทิศทางตรงกันขาม ไดแก สินคาดอยคุณภาพ (Inferior Goods) ซ่ึงผูบริโภคจะบริโภคสินคานั้นเม่ือมี
รายไดตํ่าลงและเม่ือมีรายไดสูงข้ึนจะหันไปบริโภคสินคาชนิดอ่ืนท่ีมีคุณภาพดีกวาแทน 

 3.  อุปสงคตอราคาสินคาอ่ืน (Cross Demand) หรืออุปสงคไขว หมายถึงปริมาณสินคา            
ท่ีมีผูตองการเสนอซ้ือ ณ เวลาหนึ่งๆ ท่ีระดับราคาตางๆ กันของสินคาอ่ืน เม่ือกําหนดใหส่ิงอ่ืนๆ
คงท่ี โดยสามารถแบงออกเปน สินคาท่ีใชประกอบกัน (Complementary Goods) คือ ความสัมพันธ
ของปริมาณเสนอซ้ือสินคาชนิดหนึ่งกับราคาของสินคาอีกชนิดหนึ่งเปนไปในทิศทางตรงกันขาม 
และสินคาท่ีใชทดแทนกัน (Substitute Goods) คือ ความสัมพันธของปริมาณเสนอซ้ือสินคาชนิด
หนึ่งกับราคาสินคาอีกชนิดหนึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกัน   

 ความยืดหยุนของอุปสงค (Elasticity of Demand) คือ รอยละของการเปล่ียนแปลงของ
อุปสงคตอรอยละของการเปล่ียนแปลงของปจจัยกําหนดอุปสงค (ราคา รายได และราคาสินคาอ่ืน) 
ถารอยละของการเปล่ียนแปลงของอุปสงคมากกวารอยละของการเปล่ียนแปลงของปจจัยกําหนด
อุปสงค แสดงวาอุปสงคตอราคามีความยืดหยุนสูง (High Elasticity) ถารอยละของการเปล่ียนแปลง
อุปสงคนอยกวารอยละของการเปล่ียนแปลงของปจจัยกําหนดอุปสงค แสดงวาอุปสงคนั้นมีความ
ยืดหยุนนอย (Inelastic) ตามกฎของอุปสงค ปริมาณซ้ือแปรผกผันกับราคา ดังนั้น ความยืดหยุนของ
อุปสงคตอราคาจึงมีเคร่ืองหมายติดลบเสมอ แสดงถึงราคาและปริมาณมีการเปล่ียนแปลงไปใน
ทิศทางตรงกันขาม ซ่ึงในการพิจารณาคาความยืดหยุนจะดูจากคาสัมบูรณ (Absolute Number) คือ 
คาท่ีไมคิดเคร่ืองหมาย  

 โดยสามารถแบงความยืดหยุนออกเปน 5 ชนิดตามคาของความยืดหยุน ดังนี้ 

 1. อุปสงคไมมีความยืดหยุนเลย (Perfectly Inelastic Demand) คือ ความยืดหยุนมีคา
เทากับ 0  

 2. อุปสงคมีความยืดหยุนนอย (Relatively Inelastic Demand) คือ ความยืดหยุนมีคา
มากกวา 0 แตนอยกวา 1  

 3.  อุปสงคมีความยืดหยุนคงท่ี (Unitary Elastic Demand) คือ ความยืดหยุนมีคา เทากับ 1  
 4. อุปสงคมีความยืดหยุนมาก (Relatively Elastic Demand) คือ ความยืดหยุนมีคา

มากกวา 1 แตนอยกวา∝   
 5. อุปสงคมีความยืดหยุนมากท่ีสุด (Perfectly Elastic Demand) คือ ความยืดหยุนมีคา

เทากับ∝    
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 ดังนั้น อุปสงค และความยืดหยุนของอุปสงค จึงอธิบายถึงพฤติกรรมการบริโภคที่มีตอ
สินคาหรือบริการชนิดใดชนิดหนึ่ง โดยพิจารณาภายใตปจจัยตางๆ เชน ระดับราคาสินคาชนิดนั้นๆ 
ระดับราคาสินคาชนิดอ่ืนท่ีเกี่ยวของ และรายไดของผูบริโภค เปนตน 

 2.1.2   อุปสงคการทองเท่ียวและอุปสงคการทองเท่ียวระหวางประเทศ 

 อุปสงคการทองเท่ียว (Tourism Demand) คือ ความตองการของนักทองเท่ียวท่ีจะเดินทาง
ไปซ้ือสินคาและบริการดานการทองเ ท่ียวยังสถานท่ีทองเ ท่ียวหรือจุดหมายปลายทาง                         
โดยนักทองเท่ียวตองมีความตองการ มีอํานาจซ้ือ และมีความเต็มใจท่ีจะจายคาสินคาและบริการ           
ดานการทองเท่ียวท่ีกําหนด ณ เวลานั้นๆ ปริมาณสินคาและบริการดานการทองเท่ียวท่ีเพิ่มข้ึนหรือ
ลดลงหมายถึงการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของอุปสงคการทองเท่ียว (ฉลองศรี พิมลสมพงศ, 2550: 19)  
 ดังนั้นอุปสงคการทองเท่ียวระหวางประเทศ (International Tourism Demand) หรือ
อุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ คือ ความตองการของนักทองเที่ยวจากประเทศ           
ตนทางท่ีจะเดินทางไปซ้ือสินคาและบริการดานการทองเท่ียวยังสถานท่ีทองเท่ียวหรือประเทศ
ปลายทาง โดยนักทองเท่ียวตองมีความตองการ มีอํานาจซ้ือ และมีความเต็มใจท่ีจะจายคาสินคาและ
บริการดานการทองเท่ียวท่ีกําหนด ณ เวลานั้นๆ 

 ปจจัยท่ีมีอิทธิพลในการกําหนดอุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวตางชาติ (Crouch, 
1994) ไดแก 
 1.  รายได (Income) ระดับรายไดนับเปนปจจัยสําคัญในการกําหนดอุปสงคการทองเท่ียว
ของนักทองเท่ียวตางชาติ ซ่ึงพบวาความยืดหยุนของอุปสงคการทองเที่ยวตอรายไดมีคามาก             
แสดงถึงอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติเปนสินคาฟุมเฟอย (Luxury Goods) ดังนั้น
ปจจัยทางดานรายไดของประชากรในประเทศตนทางจึงเปนขอจํากัดของการเดินทางไปทองเท่ียว
ยังตางประเทศ  
 2. ราคา (Price) ซ่ึงอาจไดแก ระดับราคาโดยเปรียบเทียบของสินคาและบริการดานการ
ทองเท่ียว (Relative Prices) อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (Exchange Rates) และคาใชจาย
ในการเดินทางระหวางประเทศตนทางและปลายทาง (Cost of Transportation) นอกจากน้ีอาจ
รวมถึงตนทุนคาเสียโอกาส และความเส่ียงในการเดินทางทองเท่ียว  
 3.  การตลาด (Marketing) หรือ คาใชจายดานงบประมาณสําหรับสนับสนุนการทองเท่ียว
ของนักทองเท่ียวตางชาติ รวมถึงการประชาสัมพันธดานการทองเท่ียว 
 4.  สมัยนิยมและแฟช่ัน (Trends and Fashion) การเดินทางทองเท่ียวมีลักษณะเปนวฏัจกัร
ซ่ึงข้ึนอยูกับรสนิยมดานการทองเท่ียวท่ีเปล่ียนแปลงไปหรือข้ึนอยูกับความนิยมในขณะน้ัน  
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 5.  เหตุการณสําคัญและตัวแปรหุน (Special Events and Dummy Variables) โดยท่ัวไป
ตัวแปรหุนใชในการอธิบายผลกระทบของเหตุการณสําคัญหรือเหตุการณพิเศษ ซ่ึงอาจมีอิทธิพลตอ
อุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ ไดแก ความไมมีเสถียรภาพทางการเมืองและความ
ขัดแยงทางสังคม การกอการราย ขอจํากัดดานการทองเท่ียว ขอจํากัดเกี่ยวกับอัตราแลกเปล่ียน            
การเปล่ียนแปลงอัตราลดหยอนสินคาปลอดภาษี ภาวะเศรษฐกิจตกตํ่า การจัดนิทรรศการหรือการ
แขงขันกีฬาระดับนานาชาติ วิกฤตราคาน้ํามัน และงานเฉลิมฉลองระดับชาติ เปนตน   
 6.  ปจจัยอ่ืนๆ (Other Factors) ไดแก ความลาและผลกระทบจากความลา (Lag and Lead 
Effects) ท่ีข้ึนอยูกับระยะเวลาที่เพิ่มข้ึนในกรณีท่ีศึกษาขอมูลอนุกรมเวลา ผลกระทบในระยะส้ัน
และระยะยาว (Short-Term and Long-Term Effects) และการแขงขันดานธรรมชาติระหวางประเทศ
ตางๆ (Nature of Competition)  

 โดยแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวระหวางประเทศ (International Tourism Demand 
Model) หรือแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติสามารถเขียนไดดังนี้ (Lim, 
1997: 838) 

    ),,,,( jijijijiij QFERRPTCYfDT =                            (2.1) 

 โดย ijDT  =    อุปสงคการทองเท่ียวของนกัทองเท่ียวตางชาติ จากประเทศตนทาง i  
   มายังประเทศปลายทาง j   

       iY       =    ระดับรายไดของประเทศตนทาง i  

    ijTC   =    คาใชจายในการเดินทางระหวางประเทศตนทาง i  และประเทศ 
   ปลายทาง j  

 ijRP   =   ราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศตนทาง i  และประเทศ 
   ปลายทาง j หรือประเทศปลายทางอ่ืนๆ (เชน อัตราสวนของราคาใน 
   ประเทศปลายทาง j  ตอราคาในประเทศตนทาง iหรือประเทศ 
   ปลายทางอ่ืนๆ)  

 ijER   =   อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศระหวางประเทศปลายทาง j  
  ตอประเทศตนทาง i  

 jQF   =    คุณภาพของปจจัยดานการทองเท่ียวในประเทศปลายทาง j    
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 ดังนั้นตัวแปรในแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ (Lim, 1997: 
838; Lim and McAleer, 2003) ประกอบดวย  

 1.    ตัวแปรตาม (Dependent Variable)  
 ตัวแปรตามอาจใชจํานวนนักทองเท่ียวท่ีเดินทางเขามาในประเทศและ/หรือท่ี
เดินทางออกจากประเทศ การใชจายของนักทองเท่ียวและ/หรือรายรับจากนักทองเท่ียว การสงออก
และ/หรือการนําเขาสินคาและบริการดานการทองเท่ียว ระยะเวลาท่ีพํานักอาศัย จํานวนคืนท่ี
นักทองเท่ียวเขาพักยังสถานท่ีพักแรม และอ่ืนๆ ซ่ึงในบางคร้ังอาจใชตัวแปรตามไดมากกวาหนึ่งตัว  
    จํานวนนักทองเท่ียวท่ีเดินทางเขามาในประเทศและ/หรือท่ีเดินทางออกจากประเทศ 
(Tourist Arrivals and/or Departures) ไดแก จํานวนนักทองเท่ียวท้ังหมดท้ังท่ีเดินทางเขามาเพื่อเยี่ยม
เยือนหรือทองเท่ียว จํานวนนักทองเท่ียว (ตอหัวประชากร) ท่ีทองเท่ียวดวยตนเอง นักทองเท่ียว            
ท่ีเท่ียวแบบเหมาจายกับบริษัททัวรและท่ีเท่ียวแบบไมมีโปรแกรม รวมถึงจํานวนหรือสัดสวนของ
นักทองเท่ียวท่ีเดินทางมาเพื่อพักผอนและเพื่อทําธุรกิจ  
 การใชจายของนักทองเท่ียวและ/หรือรายรับจากนักทองเท่ียว (Tourist Expenditures 
and/or Receipts) อาจใชในรูปมูลคาท่ีเปนตัวเงินหรือมูลคาท่ีแทจริง ซ่ึงคิดตอหัวของประชากรใน
ประเทศตนทาง และคิดตอหัวของผูท่ีเดินทางมาถึงหรือคาใชจายตอวัน ซ่ึงตัวแปรตามอาจรวมถึง
ภาษีขายท่ีแทจริงท่ีไดรับตอเดือน สัดสวนของคาใชจายโดยรวมของต๋ัวเคร่ืองบิน สัดสวนของ
คาใชจายดานการทองเท่ียว สัดสวนท่ีเปนตัวเงินและมูลคาท่ีแทจริงในตลาดการทองเท่ียว  
 จํานวนคืนท่ีนักทองเท่ียวเขาพักยังสถานท่ีพักแรม (Nights Spent at Tourist 
Accommodation) รวมถึงจํานวนนักทองเท่ียวท่ีเขาพักยังโรงแรม และคาใชจายในโรงแรม 
นอกจากนี้ตัวแปรตามอาจไดแก ระยะเวลาท่ีพํานักอาศัย (Length of Stay) ซ่ึงรวมถึงจํานวนคืนท่ีเขา
พักยังจุดหมายปลายทางและจํานวนวันท่ีมาทองเท่ียว  

 2.    ตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables)  
 ตัวแปรอธิบายเปนปจจัยซ่ึงมีอิทธิพลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียว
ตางชาติ ไดแก ระดับรายไดของประชากรในประเทศตนทาง ระดับราคาโดยเปรียบเทียบของสินคา
และบริการดานการทองเท่ียวในประเทศปลายทางเปรียบเทียบกับประเทศตนทางและประเทศ
ปลายทางอ่ืนๆ คาใชจายในการเดินทาง อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศระหวางประเทศ               
ตนทางและประเทศปลายทาง พลวัตรตางๆ แนวโนมสมัยนิยม และปจจัยเชิงคุณภาพ อ่ืนๆ เปนตน 
 สมมติให ไมมีภาพลวงตาทางการเงิน หมายถึง การเพิ่มข้ึนของท้ังระดับราคาและ
ระดับรายไดท่ีเปนตัวเงินจะไมทําใหอุปสงคการทองเท่ียวเปล่ียนแปลง โดยคาดการณวาอุปสงคการ
ทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับระดับรายไดของประชากร
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ในประเทศตนทางและอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ  และมีความสัมพันธในทิศทางตรงกัน
ขามกับคาใชจายในการเดินทางและราคาโดยเปรียบเทียบของสินคาและบริการดานการทองเท่ียว  
 ระดับรายได (Income) ของประชากรในประเทศตนทางมักจะใชเปนตัวแปรอธิบาย
อุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ  ซ่ึงระดับรายไดมีผลตอการใชจายสําหรับการ
เดินทางทองเท่ียวตางประเทศ เนื่องจากการทองเท่ียวตางประเทศถือเปนกิจกรรมที่มีคาใชจายสูง
และจัดเปนสินคาฟุมเฟอย ดังนั้นระดับรายไดท่ีจําเปนหรือตามสมควร หรือรายไดหลังการใชจายท่ี
จําเปนของประชากรในประเทศตนทางจึงมีความเหมาะสมอยางยิ่งท่ีจะใชเปนตัวแปรในการอธิบาย
ความสัมพันธในแบบจําลองอุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเท่ียวตางชาติ แตเนื่องจากระดับ
รายไดเปนของแตละบุคคลและไมสามารถวัดระดับรายไดโดยตรงได จึงใชรายไดท่ีเปนตัวเงิน            
ตอหัวหรือรายไดแทจริงตอหัว รายไดประชาชาติ และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
หรือผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GNP) เปนตัวแทน (Proxy) ของระดับรายไดประชากรของ
ประเทศตนทาง นอกจากนี้อาจใชระดับการบริโภคที่แทจริงตอหัว หรือการใชจายเพ่ือการพักผอน
หยอนใจและเพื่อความบันเทิง งบประมาณสําหรับการทองเท่ียวตางประเทศ สัดสวนงบประมาณ
สําหรับการใชจายท่ีปลายทาง รายไดประจําท่ีแนนอน และดัชนีการผลิตหรืออุตสาหกรรมการผลิต 
เพื่อประมาณคาความยืดหยุนของรายได รวมถึงรายไดเฉล่ียของครัวเรือน รายไดสุทธิตอปหรือ
รายไดท่ีแทจริงท่ีจับจายใชสอยได และคาดการณวาอุปสงคการทองเท่ียวไมไดเปนผลกระทบจาก
รายไดปจจุบันเทานั้นแตยังเปนผลมาจากรายไดในอดีตของประชากรประเทศตนทาง ดังนั้นเม่ือเกิด
การเปล่ียนแปลงของรายไดจึงใชเวลาระยะหนึ่งกอนจะมีผลกระทบตออุปสงคการทองเท่ียว   
   ระดับราคาโดยเปรียบเทียบและราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียว (Relative 
Prices and Tourism Prices) เปนมูลคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียวท่ีนักทองเท่ียวตองจาย
ขณะท่ีอยูในประเทศปลายทาง เชน คาส่ิงอํานวยความสะดวก คาเดินทางในพื้นท่ี คาอาหาร และ         
คาส่ิงบันเทิง การวัดราคาโดยเปรียบเทียบของประเทศตนทางและประเทศปลายทาง เนื่องจาก        
ไมสามารถหาราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียวได จึงใชดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer 
Price Index : CPI) ของประเทศตนทางและปลายทางเปนตัวแทน (Proxy) ราคาโดยเปรียบเทียบของ
สินคาและบริการดานการทองเที่ยวระหวางประเทศตนทางและปลายทาง ซ่ึงราคาโดยเปรียบเทียบ
หาโดยอัตราสวนของดัชนีราคาผูบริโภคคูณดวยอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศระหวาง
ประเทศตนทางและประเทศปลายทาง เม่ือเอาอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศปรับคาดวย
อัตราสวนดัชนีราคาผูบริโภค คือ อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (Real Exchange Rate) ใชวัดผลกระทบ
ของราคาสินคาและบริการดานการทองเที่ยวในประเทศปลายทาง โดยอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
เปนการนําเอาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินมาพิจารณารวมกับระดับราคาสินคาในประเทศ
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ปลายทางและประเทศตนทาง  ท้ังนี้เพื่อเปรียบเทียบระดับราคาสินคาของสองประเทศวาจะแตกตาง
กันมากนอยเพียงใด  ดังนั้นอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางสองประเทศ สามารถคํานวณจาก
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาโดยเปรียบเทียบของประเทศตนทางและประเทศ
ปลายทาง ดังนี้ 

    jtitjttij ERCPICPIRER ∗= )/(,                                       (2.2) 

 โดย tijRER ,  =    อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางประเทศตนทาง i  และ 
         ประเทศปลายทาง j  ณ เวลา t  

  jtCPI   =    ดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศปลายทาง j  ณ เวลา t  
        itCPI  =    ดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศตนทาง i  ณ เวลา t  

 tijER .     =    อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน (Nominal Exchange Rate)  
   ระหวางสกุลเงินประเทศตนทาง i  ตอสกุลเงินประเทศ 
   ปลายทาง j  ณ เวลา t   

 การเพิ่มข้ึนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง หมายถึง มูลคาของเงินในประเทศ
ปลายทางมีคาสูงข้ึนเม่ือเทียบกับประเทศตนทาง หรือสินคาและบริการในประเทศปลายทางมีราคา
แพงกวาเม่ือเทียบกับประเทศตนทาง  
 อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (Exchange Rate) ใชเปนตัวแปรในแบบจําลอง
อุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ ซ่ึงอาจศึกษารวมอยูในตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงหรือแยกศึกษาออกจากตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ในการศึกษาแบบจําลองอุปสงค             
การทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ จะพิจารณาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศท่ีเปนตัวเงิน ซ่ึงอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศจะสงผลตอการตัดสินใจเดินทาง
ทองเท่ียวของนักทองเท่ียวจากประเทศตนทางไปยังประเทศปลายทาง   
 คาใชจายในการเดินทาง (Transportation Costs) เปนคาใชจายในการเดินทาง
ทองเท่ียวไป-กลับ ระหวางประเทศตนทางและประเทศปลายทาง โดยสามารถวัดไดจากราคาต๋ัว
เคร่ืองบิน แตอาจเกิดปญหาราคาต๋ัวเคร่ืองบินของแตละสายการบินแตกตางกันและราคาของแตละ
สายการบินแตกตางกันตามระดับช้ันของท่ีนั่ง โดยตัวแทน (Proxy) ของคาใชจายในการเดินทางอาจ
รวมถึง คาโดยสารที่แทจริงของเคร่ืองบินช้ันประหยัด มูลคาท่ีแทจริงของตนทุนการเดินทางโดย
ทางอากาศ ราคาเฉล่ียท่ีแทจริงของอัตราคาโดยสารเคร่ืองบิน คาโดยสารเคร่ืองบินแบบหมูคณะ                    
คาโดยสารเคร่ืองบินท่ีถูกท่ีสุด ระยะหางระหวางประเทศตนทางและประเทศปลายทาง และรายรับ
ท่ีแทจริงจากอัตราคาโดยสารเคร่ืองบินตอผูโดยสารตอกิโลเมตร(ตอไมล) นอกจากนี้อาจใชตัวแปร
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อ่ืนๆ ท่ีมีผลกระทบตอราคาคาโดยสารเครื่องบิน เชน การหยุดพักระหวางทาง และระยะเวลา             
ในการเดินทาง เปนตน รวมท้ังอาจใชราคาน้ํามันหรือราคานํ้ามันเช้ือเพลิงท่ีใชกับเคร่ืองบิน             
เปนตัวแทนของคาใชจายในการเดินทาง  
 ปจจัยอ่ืนๆ (Other Factors) ท่ีมีอิทธิพลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียว
ตางชาติ ไดแก รสนิยมหรือแนวโนมสมัยนิยม (Trend) ในการทองเท่ียวตางประเทศซ่ึงข้ึนอยูกับ
ชวงเวลา นอกจากน้ีการเพิ่มข้ึนของประชากรและการเปล่ียนแปลงโครงสรางอายุของประชากร 
การเพิ่มข้ึนของระดับความเปนเมือง การเพิ่มข้ึนของการใชเวลาในวันหยุด การเพิ่มข้ึนของระดับ
การศึกษาท่ีทําใหคนสนใจเดินทางทองเท่ียวตางประเทศเพ่ิมข้ึน อยางไรก็ตามนอกจากจะศึกษา           
ตัวแปรในชวงเวลาปจจุบันแลว ควรพิจารณาถึงพลวัตรตางๆ (Dynamics) ซ่ึงรวมถึงผลกระทบจาก
ตัวแปรตางๆ ในชวงเวลาท่ีผานมาในอดีต เชน ระดับรายได ราคาโดยเปรียบเทียบ อัตราแลกเปล่ียน
เงินตราตางประเทศ และการลงทุนจากตางประเทศในชวงอดีตท่ีผานมา นอกจากน้ีอาจไดแก              
การแขงขันของสถานท่ีทองเท่ียว การแขงขันของสินคาและบริการดานการทองเท่ียว ราคาสินคา
และบริการดานการทองเท่ียว ราคาโดยเปรียบเทียบ และราคาสินคาบริโภคอ่ืนๆ   
 ตัวแปรหุน (Dummy Variables) อาจใชในการอธิบายความแตกตางของอุปสงคการ
ทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติตามฤดูกาล ท้ังจํานวนนักทองเท่ียวและการใชจายของ
นักทองเท่ียวตามฤดูกาล  รวมถึงปจจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Factors) ท่ีมีอิทธิพลตออุปสงคการ
ทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ คือ คุณลักษณะของนักทองเท่ียว ไดแก เพศ อายุ ระดับการศึกษา 
และอาชีพ เปนตน ซ่ึงมีผลตอความสามารถในการพักผอน ขนาดของครอบครัว ไดแก สมาชิกใน
ครอบครัวและอายุของเด็ก เปนตน จํานวนประชากรหรือการเปล่ียนแปลงของประชากรในประเทศ
ตนทาง จุดประสงคหรือความถ่ีในการเดินทาง ส่ิงท่ีเปนท่ีดึงดูดของประเทศปลายทาง ไดแก 
ภูมิอากาศ วัฒนธรรม ประวัติศาสตร และส่ิงแวดลอมตามธรรมชาติ เปนตน รวมถึงสภาพสังคม 
การเมือง และกิจกรรมทางกีฬาของประเทศปลายทาง ไดแก การกอการราย ความไมสงบทาง
การเมือง การประทวงหยุดงาน วิกฤตราคานํ้ามัน การแขงขันกีฬาระดับนานาชาติ เปนตน ซ่ึงปจจัย
เชิงคุณภาพดังกลาวจะใชเปนตัวแปรหุน (Dummy Variables) นอกจากนี้ปจจัยอ่ืนๆ ยังรวมถึงการ
ใชจายท่ีแทจริงของนักทองเท่ียว อุปทาน/ความสามารถในการจัดหาส่ิงอํานวยความสะดวกทางดาน
การทองเท่ียว การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนหรือการกําหนดอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศ ความยืดหยุนไขวของราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียวและความโนมเอียง           
โดยเฉล่ียของการบริโภคสินคาและบริการดานการทองเท่ียว 
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2.2 ทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ  

 2.2.1 ขอมูลพาแนล  

  ขอมูลพาแนล  (Panel Data) เปนกลุมขอมูลท่ีเก็บจากหนวยของตัวอยางชุดเดิม เชน 
บุคคล ครัวเรือน หนวยธุรกิจ หรือประเทศ โดยทําการเก็บขอมูลซํ้าๆ หลายคร้ังในแตละชวงเวลา                    
ท่ีเปล่ียนแปลงไป (Baltagi, 2002: 1; Verbeek, 2004: 341)  
  ดังนั้นขอมูลพาแนลจึงมีลักษณะเปนขอมูลภาคตัดขวางรวมกับขอมูลอนุกรมเวลา 
(Pooled Cross-Section and Time Series Data) ซ่ึงจะทําใหสามารถศึกษาการเปล่ียนแปลงของ                
ตัวแปรอธิบายของหนวยภาคตัดขวางแตละหนวยในชวงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป และศึกษาการ
เปล่ียนแปลงของตัวแปรของทุกหนวยภาคตัดขวางในชวงเวลาเดียวกันได ซ่ึงขอดีของขอมูลพาแนล
สามารถสรุปไดดังนี้ (Baltagi, 2002: 5-7; Gujarati, 2003: 637-638) 
 1. ขอมูลพาแนลจะแสดงกลุมขอมูลของหนวยบุคคล ครัวเรือน หนวยธุรกิจ หรือประเทศ
ในแตละชวงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป ขอมูลจึงมีความแตกตางกันในแตละหนวย ซ่ึงการประมาณคา
ขอมูลพาแนลจะพิจารณาหรือคํานึงถึงความแตกตางระหวางหนวยดังกลาว   
 2. ขอมูลพาแนลประกอบดวยขอมูลภาคตัดขวางและขอมูลอนุกรมเวลา ดังนั้นจึงมีขอมูล
มากข้ึน ปญหาความสัมพันธระหวางตัวแปรมีนอย และขอมูลมีประสิทธิภาพมากข้ึน  
 3. การศึกษาหนวยบุคคล ครัวเรือน หนวยธุรกิจ หรือประเทศซํ้าๆ หลายคร้ังในชวงเวลา
ท่ีเปล่ียนแปลงไป ทําใหสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงแบบพลวัตรไดดีข้ึน 
 4. ขอมูลพาแนลสามารถประมาณคาและแสดงผลซ่ึงไมสามารถสังเกตไดจากใชขอมูล
ภาคตัดขวางหรือขอมูลอนุกรมเวลาอยางใดอยางหนึ่งเพียงอยางเดียว  
 5. ขอมูลพาแนลสามารถใชทําการศึกษาแบบจําลองท่ีมีความซับซอนมากๆ ได 
 6. ขอมูลพาแนลเปนการเก็บรวบรวมขอมูลจากหนวยบุคคล ครัวเรือน หนวยธุรกิจ หรือ
ประเทศ จํานวนหลายๆ หนวยท่ีแตกตางกัน ทําใหไดขอมูลจํานวนมาก จึงทําใหลดการเอนเอียง
ของผลที่จะได  

 แบบจําลองขอมูลพาแนล เขียนไดดังนี้ (Baltagi, 2002: 11)  

   ititit β'Xy εα ++=                  (2.3) 

 ให   i   คือ ขอมูลภาคตัดขวาง  ซ่ึง i  = 1, …, N   
 t   คือ ขอมูลอนุกรมเวลา  ซ่ึง  t  = 1, …,T  
 ซ่ึง จํานวนคาสังเกตของขอมูลพาแนลเทากับ  TN *  
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 โดย ity  คือ เวกเตอร 11x ของตัวแปรตาม 

 α  คือ คาคงท่ี (Intercept) 
 β  คือ เวกเตอร 1Kx ของคาสัมประสิทธ์ิ (Slope) 
   itX   คือ  เวกเตอร 1Kx ของตัวแปรอธิบาย 
 itε  คือ คาความคลาดเคล่ือน 

 การประมาณคาความสัมพันธของแบบจําลองพาแนล ข้ึนอยูกับขอสมมติเบ้ืองตนของ
คาคงท่ี (α ) คาสัมประสิทธ์ิ ( β ) และคาความคลาดเคล่ือน จากสมการท่ี (2.3) สมมติใหคาคงท่ีและ
คาสัมประสิทธ์ิมีคาคงที่สําหรับทุกหนวยภาคตัดขวางและทุกชวงเวลาท่ีพิจารณา และใหคาความ
คลาดเคล่ือนของหนวยภาคตัดขวางและชวงเวลาท่ีตางกันมีคาแตกตางกัน โดยไมไดประมาณคา
ความแตกตางของหนวยภาคตัดขวางและความแตกตางของชวงเวลา  
 การประมาณคาความสัมพันธของแบบจําลองพาแนล ท่ีพิจารณาแยกความแตกตางของ
หนวยภาคตัดขวางและชวงเวลาท่ีตางกัน จะทําการประมาณคาโดยแยกปจจัยท่ีมากระทบตอหนวย
ภาคตัดขวางและชวงเวลาท่ีตางกัน โดยขอสมมติของคาคงที่และคาสัมประสิทธ์ิมีไดหลายแบบ ซ่ึง
การประมาณคาแบบจําลองท่ีมีขอสมมติของคาคงท่ีและคาสัมประสิทธ์ิตางกัน แบงออกเปนการ
ประมาณคาแบบ Fixed-Effects Model และการประมาณคาแบบ Random Effects Model  

 1)  แบบจําลอง Fixed Effects Model  
 จากขอสมมติเกี่ยวกับคาคงที่ และคาสัมประสิทธ์ิท่ีแตกตางกันออกไป สามารถแบง
แบบจําลอง Fixed Effects Model ไดดังนี้ (Gujarati, 2003: 640-647) 
 1. สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิคงท่ี แตคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับหนวยหรือชวงเวลาท่ี 
ตางกัน หรือเรียกวา Lest-Squares Dummy Variable (LSDV) Regression Model  

 นั่นคือคาคงท่ีท่ีประมาณไดจากสมการมีคาแตกตางกันสําหรับหนวย i  ท่ีตางกัน          
เขียนสมการไดดังนี้ (Verbeek, 2004: 345-347) 

 ,ititiit β'Xy εα ++=    ),0(~ 2

ε
σε IIDit               (2.4) 

 ให itX ไมข้ึนอยูกับ itε เขียนสมการถดถอยโดยมีตัวแปรหุนเปนแตละหนวย i             
ไดดังนี้  

   itit

N

j
ijjit β'Xdy εα ++= ∑

=1
                (2.5) 
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  โดยให   ijd  =  1    ถา     ji =  
    และ  =  0    อ่ืนๆ    

  จากสมการท่ี (2.5) จึงมีกลุมของตัวแปรหุนจํานวน N และคาพารามิเตอร คือ  

Nαα ,.....,1  และ β    

  ให ity คือ ตัวแปรตาม itit XX 32 , คือ ตัวแปรอิสระ และ itε คือ คาความคลาดเคล่ือน 
ซ่ึง i  = 1, 2, 3, 4 และ t  = 1, 2, …, 20  โดย iii DDD 432 ,, เปนตัวแปรหุนของหนวยท่ีตางกัน และ 

1921 ,......,, DumDumDum เปนตัวแปรหุนของชวงเวลาท่ีตางกัน 

  จากสมการท่ี (2.3) สามารถเขียนแบบจําลองพาแนลไดดังนี้ 

                  itititit XXβy εββ +++= 33221                             (2.6) 

  ดังนั้นเขียนแบบจําลอง Fixed Effects Model ไดดังนี้ 

   itititiit XXβy εββ +++= 33221                             (2.7) 

  เม่ือพิจารณาถึงความแตกตางกันของหนวย เขียนสมการไดดังนี้ 

     itititiiiit XXβDDDy εβαααα ++++++= 33224433221               (2.8) 

  ดังนั้นเม่ือพิจารณาความแตกตางกันของชวงเวลา  เขียนสมการไดดังนี้ 

                  itititit XXβDumDumDumy εβλλλλ +++++++= 3322191922110 .....      (2.9) 

 2. สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิคงท่ี แตคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับหนวยท่ีตางกันและชวง 
เวลาท่ีตางกัน เขียนสมการไดดังนี้ 

 .....221104433221 +++++++= DumDumDDDy iiiit λλλαααα  

   ititit XXβDum εβλ ++++ 33221919                                             (2.10) 

 3. สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิและคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับหนวยท่ีตางกัน เขียนสมการ           
ไดดังนี้ 

)()( 32222133224433221 itiitiititiiiit XDXDXXβDDDy γγβαααα +++++++=

  ititiitiitiiti XDXDXDXD εγγγγ +++++ )()()()( 346245334233              (2.11) 

 4. สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิและคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับหนวยท่ีตางกันและชวงเวลา          
ท่ีตางกัน  

 



 
 
 
  
 22 

  2)  แบบจําลอง Random Effects Model  
  สมมติใหในการวิเคราะหสมการถดถอย มีปจจัยอ่ืนท่ีมีผลกระทบตอตัวแปรตาม            
แตไมไดรวมอยูกับตัวแปรถดถอย ซ่ึงสามารถแสดงในรูปของคาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม (Random 
Error Term) ขอสมมติท่ีไดคือ iα คือตัวแปรสุม (Random Factors) ซ่ึงเปนอิสระและมีการกระจาย                 
ในแตละหนวย ดังนั้นเขียนแบบจําลอง Random Effects Model ไดดังนี้ (Verbeek, 2004: 347-348) 

  ,itiitit
'βXy εαμ +++=     );,0(~ 2

εσε IIDit    ),0(~ 2
ασα IIDi          (2.12) 

 โดย iti εα + คือ คาความคลาดเคล่ือน (Error Term) ซ่ึงประกอบดวยสวนของความ
แตกตางของแตละหนวยท่ีไมมีความแตกตางในชวงเวลา และสวนตกคางหรือสวนคงเหลือท่ีไมมี
ความสัมพันธกันในชวงเวลา  ดังนั้นความสัมพันธของคาความคลาดเคล่ือนในชวงเวลา                        
คือ ผลกระทบจากความแตกตางของแตละหนวย )( iα  

  จากสมการท่ี (2.7) ให i1β คือ คาคงท่ี ซ่ึงสมมติใหเปนตัวแปรสุมท่ีเปนคาเฉล่ีย 1β และ
คาคงท่ีของแตละหนวย เขียนไดดังนี้ (Gujarati, 2003: 647-649) 

    ,11 ii u+= ββ         i  = 1, …, N                                      (2.13) 

  ซ่ึง iu คือ คาความคลาดเคล่ือน ท่ีมีคาเฉล่ียเทากับ 0 และคาความแปรปรวนเทากับ 2
uσ  

ดังนั้นคาคงที่ของแตละหนวย คือ คาเฉล่ีย )1(β  และความแตกตางของคาคงที่ในแตละหนวย              
เปนผลมาจากคาความคลาดเคล่ือน iu  

  แทนคาสมการท่ี (2.13) ในสมการท่ี (2.7) จะได 

         itiititit uXXβy εββ ++++= 33221                        

                              ititit wXXβ +++= 33221 ββ                                             (2.14) 

 โดย itiit uw ε+= ซ่ึง itw ประกอบดวย  iu คือ  คาความคลาดเคล่ือนของขอมูล                  
ภาคตัดขวางแตละหนวย หรือคาท่ีไมสามารถสังเกตได (Unobservable หรือ Latent Variable) 
และ itε  คือ คาความคลาดเคล่ือนของขอมูลภาคตัดขวางและขอมูลอนุกรมเวลา 

 2.2.2 ขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง  

 การศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) โดยเฉพาะอยางยิ่งขอมูลทางดาน
เศรษฐศาสตรพบวาขอมูลอนุกรมเวลาโดยท่ัวไปมักมีแนวโนมสูงข้ึนเม่ือเวลาผานไป และมักมี
คุณสมบัติไมนิ่ง (Nonstationary) คือ คาเฉล่ีย (Mean) และคาความแปรปรวน (Variances) จะมีคา
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ไมคงท่ีเปล่ียนแปลงไปตามกาลเวลา ซ่ึงการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรดวยวิธีกําลังสองนอย
ท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) หรือการประมาณคา VAR Model โดยใชวิธี OLS อาจ
กอใหเกิดปญหาความสัมพันธท่ีไมแทจริง (Spurious Regression) ทําใหเม่ือหาความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรของสมการจะทําใหตัวแปรของสมการมีความสัมพันธไมแทจริง (Spurious 
Relationship) พิจารณาไดจากคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรตางๆ มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ และคาสถิติท่ีไดมีคาสูง ในขณะท่ีคาสถิติ Durbin-Watson มีคาตํ่า สาเหตุดังกลาวเกิดจากการที่
ตัวแปรมีความสัมพันธตอกันในลักษณะของเง่ือนเวลามากกวาในลักษณะพื้นฐานทางเศรษฐกิจ          
ทําใหคาสถิติท่ีไดจากสมการถดถอยขาดความนาเช่ือถือและไมมีประสิทธิภาพ ดังนั้นกอนนําขอมูล            
ไปศึกษาจึงตองมีการทดสอบคุณสมบัติดังกลาวของขอมูลโดยการทดสอบความน่ิงของขอมูลหรือ
การทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) เพื่อไมใหเกิดการบิดเบือนในการตีความผลทางดานสถิติ และ
ใชวิธีการโคอินทิเกรชัน (Cointegration) และ Error Correction ในการตรวจสอบคุณสมบัติของ
กลุมตัวแปรวามีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary) และมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวหรือไม 
ถึงแมวาในระยะส้ันอาจมีการเคล่ือนไหวออกจากแนวโนมจากความคลาดเคล่ือนก็ตาม แตถาพบวา
ตัวแปรเหลานั้นมีโคอินทิเกรชันตอกันแลว การเคล่ือนไหวของขอมูลจะมีแนวโนมไปในทิศทาง
เดียวกันและเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  ซ่ึงถาหากตัวแปรมีความสัมพันธดังกลาวแมวาตัวแปรท่ีใช
ในการประมาณคาจะมีลักษณะไมนิ่งก็จะไมกอใหเกิดปญหาความสัมพันธไมแทจริง   
 เนื่องจากขอมูลพาแนล ประกอบไปดวยขอมูลภาคตัดขวางและขอมูลอนุกรมเวลา ดังนั้น              
จึงไดมีการนําเอาเทคนิคและแนวคิดจากการวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลามาใชในการวิเคราะหขอมูล
พาแนล ซ่ึงในการศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลท่ีมีขอมูลอนุกรมเวลารวมอยูดวยจึงใหความสําคัญกับ
เร่ืองความนิ่งของขอมูล ปญหาเร่ืองความสัมพันธท่ีไมแทจริง (Spurious Regressions) และโคอิน           
ทิเกรชัน (Cointegration) ดังนั้นในการศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลจึงไดมีการศึกษาโดยใชวิธีการ
วิเคราะหขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง (Nonstationary Panel Data) ซ่ึงวิธีการวิเคราะหขอมูลทําไดดวย
การทดสอบความนิ่ง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root 
Tests) การทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลองหรือการทดสอบพาแนลโคอิน                 
ทิเกรชัน (Panel Cointegration Tests) และการประมาณคาความสัมพันธของตัวแปรในแบบจําลอง
พาแนลโคอินทิเกรชัน  

 2.2.3  การทดสอบพาแนลยูนิทรูท 

 การศึกษาโคอินทิเกรชันหรือความสัมพันธระยะยาวของตัวแปรในแบบจําลองพาแนล 
โคอินทิเกรชัน ซ่ึงขอมูลพาแนลมีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary Panel Data) จะตองมีการทดสอบ
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ความนิ่งของขอมูลหรือการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) โดยการทดสอบ
พาแนลยูนิทรูทในการศึกษาครั้งนี้จะทําการทดสอบพาแนลยูนิทรูท ดวยวิธี  Levin, Lin and Chu 
(LLC) Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher-
Type Tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี้   

  พิจารณาจากสมการ  AR(1) ของขอมูลพาแนล 

    ,'
1 itiititiit Xyy εδρ ++= −                           (2.15) 

 ให i  = 1, 2, …, N    คือ ขอมูลภาคตัดขวาง 

 และ   t  = 1, 2, …, iT     คือ ขอมูลอนุกรมเวลา 

 โดย   '
itX  คือ ตัวแปรภายนอก (Exogenous Variables) ซ่ึงรวมผลกระทบ  

(Fixed Effects) หรือแนวโนมของแตละหนวยภาคตัดขวาง  
(Individual Trends) 

   iρ  คือ คาสัมประสิทธ์ิของ Autoregressive 
   itε  คือ คาความคลาดเคล่ือน 

 ถา 1<iρ  แสดงวา ity  ไมมียูนิทรูท หรือขอมูลพาแนลมีความนิ่ง   

 แตถา   1=iρ  แสดงวา ity  มียูนิทรูท หรือขอมูลพาแนลไมนิ่ง  

 ในการทดสอบพาแนลยูนิทรูท มีขอสมมติฐานสําหรับคา iρ ท่ีแตกตางกัน ซ่ึงสามารถ
แบงออกเปน 2 สมมติฐาน คือ ขอสมมติฐานแรก กําหนดให ρρ =i  สําหรับทุก i  หรือทุกหนวย
ภาคตัดขวาง ไดแก การทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) Test                  
วิธี Breitung Test และ วิธี Hadri Test ซ่ึงเปนการทดสอบยูนิทรูทแบบธรรมดา (Tests with 
Common Unit Root Process) 
 ขอสมมติฐานท่ีสอง กําหนดให iρ ของแตละหนวย i  หรือแตละหนวยภาคตัดขวางเปน
อิสระตอกัน ไดแก การทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และ            
วิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ซ่ึงเปนทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวย
ภาคตัดขวาง (Tests with Individual Unit Root Processes) 

 1)   การทดสอบยูนิทรูทแบบธรรมดา (Tests with Common Unit Root Process)  
  พิจารณาจากขอสมมติฐานท่ีกําหนดให iρ ของทุกหนวยภาคตัดขวางมีคาเทากัน           
แตการทดสอบดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) Test และวิธี Breitung Test มีสมมติฐานหลัก คือ 
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มียูนิทรูท แตการทดสอบดวยวิธี Hadri Test มีสมมติฐานหลัก คือ ไมมียูนิทรูท ซ่ึงรายละเอียดของ
แตละวิธี มีดังนี้ 
  วิธี LLC Test และวิธี Breitung Test พิจารณาจากสมการ Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) ดังนี้ 

     ∑
=

−− ++Δ+=Δ
i
p

j
ititjitijitit Xyyy

1
1

' εδβα              (2.16) 

 โดย ityΔ   คือ    พจนผลตาง (Difference Term) ของ  ity   
      ity      คือ  ขอมูลพาแนล  (Panel Data) 
           α       คือ   1−ρ  

            ip  คือ    จํานวน Lag Order สําหรับพจนผลตาง (Difference  
    Terms) 

'
itX     คือ    ตัวแปรภายนอก (Exogenous Variable)  

           itε       คือ  คาความคลาดเคล่ือน  

 สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ  
                          0:0 =αH  ขอมูลพาแนลมียูนิทรูท  
                         0:1 <αH  ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท 

  1.   วิธี Levin, Lin and Chu Test   
 วิธี LLC Test (Levin; Lin and Chu, 2002) ทําการถดถอยเพื่อประมาณคา
สัมประสิทธ์ิ α จากตัวแทน (Proxies) สําหรับ ityΔ  และ ity    

 ณ ระดับ Lag Order ท่ีกําหนดใหทําการประมาณคาสมการ 2 สมการ โดยทําการ
ถดถอยจาก ityΔ  และ 1−ity ท่ีพจนความลา (Lag Term) jity −Δ ( )ipj ,...,1=  และตัวแปร

ภายนอก itX คาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณไดจากการถดถอยสองสมการ คือ ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ ∧∧

δβ ,  และ  ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ ••

δβ ,  

 สมการแรก หาคา ity
_

Δ  จาก ityΔ  และจากสมการที่ (2.16) เม่ือทําการแกปญหา                          
อัตสหสัมพันธ (Autocorrelations) แลว เขียนใหมไดดังนี้ 
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 สมการท่ีสอง  หาคา 1

__

−ity   จาก 

   ∑
=

•

−

•

−− −Δ−=
i
p

j
itjitijitit Xyyy

1
11

__ ' δβ                                (2.18) 

  การหาคา ตัวแทน จาก ity
_

Δ  และ 1

__

−ity หารดวยความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
(Standard Error) ไดดังนี้ 

                         ⎟
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⎜
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= −− iitit syy /
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11                 (2.20)  

  โดย is  คือ ความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error) ท่ีไดจากการประมาณ
คา ADF แตละคาในสมการท่ี (2.16)  

  การประมาณคาสัมประสิทธ์ิα หาไดดังนี้ 

           ititit yy ηα +=Δ −1

~~
              (2.21)  

  คาสถิติ t - Statistic ของ
∧

α ท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ หาไดดังนี้ 

  )1,0(
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~
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seSTN
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Tm
Nt

t →
−

=

∧∧
−

σ

μασα
α             (2.22) 

  โดย *αt     คือ  คาสถิติ t -Statistic สําหรับ 0=
∧

α  

   
∧

2σ       คือ    คาความแปรปรวนท่ีประมาณไดจากความคลาดเคล่ือน  
      (Error Term) η  

             )(
∧

αse    คือ   ความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error) ของ
∧

α  

  และ   ∑ −−=
i

i NPTT 1)/(
~

              (2.23) 
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   NS  คือ อัตราสวนคาเฉล่ียของสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
      (Average Standard Deviation Ratio) ซ่ึงเปนคาเฉล่ีย 
      สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของแตละหนวยภาคตัดขวาง 
      ซ่ึงประมาณคาโดยใชวิธี Kernel 

         ~
*Tm

μ และ ~
*Tm

σ  คือ พจนการปรับตัว (Adjustment Term) ของคาเฉล่ีย 

    (Mean) และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard  
    Deviation) 

   2.   วิธี Breitung Test   
  วิธี Breitung Test (Breitung, 2000) ในเบ้ืองตนมีวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูท 
เชนเดียวกับวิธี LLC Test แตมีขอแตกตางกัน คือ มีเฉพาะสวนของอัตถดถอย (Autoregressive 
Portion) (และไมมีสวนของตัวแปรภายนอก) ท่ีถูกเอาออกไปในการหาคาตัวแทน (Proxies) ดังนี้คือ  
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 โดย
•∧

ββ ,  และ is  หาไดเชนเดียวกับวิธี  LLC Test  

 ดังนั้นตัวแทน (Proxies) สามารถเขียนใหมไดเปน 
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 โดย 
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No Intercept or Trend 

With Intercept, No Trend 

With Intercept and Trend 
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 การประมาณคาพารามิเตอรα หาไดจากสมการตัวแทน 

         ititit yy υα +=Δ − ** 1                            (2.27) 

 ภายใตสมมติฐานหลัก ผลจากการประมาณคา *α  มีการแจกแจงแบบปกติ
มาตรฐาน  

 คาสถิติท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานหลักคือ 
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             หรือ [ ] nTnTnT BBB 12

1

2
−=         

 โดย        
∧

σ 2      คือ     คาประมาณของσ 2         

   nTB     คือ     คาสถิติ t - Statistic ของ Breitung  

  3. วิธี Hadri Test   
  การทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Hadri Test (Hadri, 2000) มีสมมติฐานหลัก 
คือ ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท โดยทําการทดสอบจากสวนท่ีคงเหลือหรือสวนตกคาง (Residual) 
จากสมการถดถอย OLS (OLS Regressions) ของ ity  ท่ีคงท่ี (Constant) หรือคงท่ี (Constant) และมี
แนวโนม (Trend) 

          จาก    itiiit ty εηδ ++=                            (2.29) 

 โดย ity    คือ    ขอมูลพาแนล ซ่ึง i  = 1,2,…., N  และ =t  1,2,…, T   

                 iδ      คือ      คาคงท่ี (Constant Term) 

                iη    คือ      คาสัมประสิทธ์ิของ t  หรือแนวโนม (Trend) 

                 itε     คือ      สวนคงเหลือ หรือสวนตกคาง (Residual) 

 ใหสวนคงเหลือจากการถดถอย it

∧

ε  อยูในรูปของคาสถิติ LM  ( LM Statistic)   
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 โดย )(tSi คาสะสมของ  Sums of the Residuals 
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)( ε               (2.31) 

 และ
−

0f คาเฉล่ียของการประมาณคาสวนคงเหลือท่ีความถ่ีเทากับศูนย 
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1
00 /               (2.32) 

 สําหรับคาสถิติ LM  ในกรณีท่ี i  มีความแตกตางกัน (Heteoskedasticity) เขียน
สมการไดดังนี้ 
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                          (2.33) 

 ดังนั้นจึงใช 1LM ในกรณีท่ีมีความเหมือนกัน (Homoskedasticity) และใช 2LM  

ในกรณีท่ีความแตกตางกัน (Heteoskedasticity)   

 คาสถิติท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานหลักคือZ - Statistic ดังนี้ 

    )1,0()( NLMNZ →
−

=
ζ

ξ
               (2.34) 

 โดย      N   คือ   จํานวนคาสังเกตในขอมูลพาแนล   
                 ξ    =   1/6     และ   ζ   =   1/45    ถาแบบจําลองมีคาคงท่ีเพียงอยางเดียว   
              ( iη มีคาเปนศูนยสําหรับทุกๆ i ) 

 ξ    =   1/15    และ   ζ   =   11/6300  สําหรับกรณีอ่ืน     

 2) การทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวยภาคตัดขวาง (Tests with Individual Unit Root 
Processes) 
 การทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher-
Type Tests โดยใช ADF-Test และ PP-Test เปนทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวยภาคตัดขวาง 
ดังนั้น iρ  ของแตละหนวยภาคตัดขวางจึงมีคาตางกัน ซ่ึงการทดสอบดวยวิธีดังกลาวจะเปนการรวม
ผลการทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวยภาคตัดขวางเพื่อใชเปนผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท 
ดังนั้นการทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี IPS Test และวิธี Fisher-Type Tests จะทําการทดสอบ             
ยูนิทรูทขอมูลอนุกรมเวลาของแตละหนวยภาคตัดขวาง แลวสรุปเปนผลรวมสําหรับการทดสอบ
พาแนลยูนิทรูทของทุกประเทศ 
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 1. วิธี Im, Pesaran and Shin Test   
    วิธี IPS Test (Im; Pesaran and Shin, 2003) ทดสอบโดยใช Augmented Dickey-
Fuller (ADF) โดยแยกพิจารณาขอมูลภาคตัดขวาง (Cross section) แตละหนวย มีสมการดังนี้  
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' εδβα              (2.35) 

  สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ  

                          0:0 =iH α    สําหรับทุก  i    
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 คาเฉล่ียของคาสถิติ t - Statistic สําหรับ iα คือ 
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  โดย NTt
_

มีการแจกแจงแบบปกติ  และสามารถเขียนใหมไดเปน 
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 2. วิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP   
 Maddala and Wu (1999) ใช Fisher’s ( λP ) Test โดยรวมคา p - value ของ
คาสถิติท่ีทดสอบ ( t - Statistic) ความนิ่งของขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวย  

 โดย iπ ( Ni ,...,2,1= ) คือคา p - value ของการทดสอบยูนิทรูทของขอมูล
ภาคตัดขวาง i   จากขอมูลภาคตัดขวางท้ังหมด N  เปนตัวแปรอิสระท่ีมี )1,0(U    

 ie πlog2−  มีการแจกแจงแบบไคสแควร (Chi-Squared: 2χ ) และมี Degree 
of Freedom เทากับ 2 คาสถิติท่ีใชทดสอบ คือ 

      NP N

i ie 2log2
1

2∑ =
→−= χπλ                           (2.38) 

 

 

สําหรับ  NNNi ,...,2,1 ++=  
สําหรับ  1,...,2,1 Ni =  
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 ในกรณีของ Choi (2001) ให ip ( Ni ,...,2,1= ) คือคา p - value ของการ
ทดสอบยูนิทรูทของขอมูลภาคตัดขวาง i จากขอมูลภาคตัดขวางท้ังหมด 

 ∑
=

−=
N

i
ipP

1
)ln(2                                          (2.39) 

 คาสถิติท่ีใชทดสอบ คือ 

 ∑
=

−=
N

i
ipN

Z
1

1 )(1 φ               (2.40) 

 โดย (.)φ มีการแจกแจงแบบปกติมาตรฐาน )1,0(N และ 
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ln(                            (2.41) 

 สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ  
                         1:0 =iH ρ  ขอมูลพาแนลมียูนิทรูท  
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ρ  ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท 

 2.2.4   การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน  

  การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Tests) หรือการทดสอบ
ความสัมพันธในแบบจําลอง สําหรับการศึกษาในคร้ังนี้จะทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน 
ดวยวิธีของ Pedroni และวิธีของ Kao ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี้  

 1) วิธี Pedroni Test  
 Pedroni (1999, 2001, 2004) เสนอวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันท่ีมีพื้นฐาน             
มาจากการทดสอบโคอินทิเกรชันของ Engle-Grange ซ่ึงวิธีการทดสอบของ Pedroni จะใหขอมูล
ภาคตัดขวางแตละหนวยมีคาคงท่ี (Intercepts) และแนวโนม (Trend) แตกตางกัน (Heterogeneous) 
พิจารณาจากสมการถดถอยดังนี้   

  titMiXMitiXitiXiiiit ety ,,,22,11 ... ++++++= βββδα             (2.42) 

  โดย    i  = 1, 2, …, N    คือ  ขอมูลภาคตัดขวาง 

     t  = 1, 2, …, T    คือ  ขอมูลอนุกรมเวลา   

  และ m  = 1, 2, …,M  คือ   ตัวแปรถดถอย  
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  สมมติให ity และ tMiX , มี Order of Integration = 1 หรือ )1(I สําหรับแตละหนวย i  

  คาสัมประสิทธ์ิ Miii βββ ,...,2,1 ของภาคตัดขวางแตละหนวยจะแตกตางกัน สําหรับ
คาพารามิเตอร iα คือ ผลกระทบของภาคตัดขวางแตละหนวย (Individual Effects) ซ่ึงแตละหนวย
ภาคตัดขวางจะมีความแตกตางกัน สวน t

i
δ คือ ผลกระทบจากแนวโนม (Trend Effects) ซ่ึงแตละ

หนวยภาคตัดขวางจะมีความแตกตางกัน หรืออาจกําหนดใหไมมีผลกระทบจากแนวโนม 

 ภายใตสมมติฐานหลัก :0H ไมมีโคอินทิเกรชัน สวนตกคางหรือสวนคงเหลือ 
(Residual) tie , ซ่ึงไดจากการถดถอยสมการที่ (2.42) จะเปน )1(I และทดสอบไดจากสมการดังนี้  

        ititiit uee += −1ρ                (2.43) 

 หรือ      ∑
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−− +Δ+=
Pi

j
itjitijitiit eee

1
1 υψρ                           (2.44) 

  สําหรับขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวย มีหลายวิธีในการสรางคาสถิติเพื่อทดสอบ
สมมติฐานหลัก และมีสมมติฐานรอง 2 แบบท่ีแตกตางกัน  
  สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน กรณีท่ีสมมติใหขอมูลภาคตัดขวาง             
ทุกหนวยมีลักษณะเหมือนกัน (Homogeneous)  

  :0H  ไมมีโคอินทิเกรชัน  )1( =iρ   

 :1H  มีโคอินทิเกรชัน )( ρρ =i  < 1 สําหรับทุก i  

  สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน กรณีท่ีสมมติใหขอมูลภาคตัดขวาง            
แตละหนวยมีลักษณะแตกตางกัน (Heterogeneous) 

  :0H  ไมมีโคอินทิเกรชัน  )1( =iρ   

 :1H  มีโคอินทิเกรชัน iρ  < 1 สําหรับทุก i  

  คาสถิติท่ีใชในการทดสอบโคอินทิเกรชัน  คือ TN,ℵ ซ่ึงไดจากสวนตกคางจาก

สมการท่ี (2.43) หรือ (2.44) ซ่ึงจะไดคาสถิติท้ังหมด 7 คา เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐานหลัก 
ไดแก (Pedroni, 1999) 
  คาสถิติ  Panel v - Statistic คือ   
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  คาสถิติ  Panel ρ - Statistic คือ 
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  คาสถิติ  Panel pp - Statistic คือ 
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  คาสถิติ  Panel ADF - Statistic คือ 
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  คาสถิติ  Group ρ - Statistic คือ 
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  คาสถิติ  Group pp - Statistic คือ 
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  คาสถิติ  Group ADF - Statistic คือ 
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  ซ่ึงคาสถิติพื้นฐานท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานหลัก คือ  

    )1,0(, N
NTN ⇒

−ℵ

ν

μ
                                                (2.52) 

  โดย TN,ℵ  คือ รูปแบบท่ีเหมือนกันของคาสถิติท่ีใชในการทดสอบโคอินทิเกรชัน

ของแตละวิธีทดสอบ ใหμ  และ ν  คือ  ตัวปรับคา Monte Carlo ของคาเฉล่ียและความแปรปรวน 

  โดยคาสถิติ Panel Statistics จะใชในการทดสอบสมมติฐานหลักในกรณีท่ีสมมติให
ขอมูลภาคตัดขวางทุกหนวยมีลักษณะเหมือนกัน ซ่ึงเปนการทดสอบ Panel Cointegration Tests 
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หรือ Within Dimension และคาสถิติ Group Panel Statistics จะใชในการทดสอบสมมติฐานหลัก 
ในกรณีท่ีสมมติใหขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวยมีลักษณะแตกตางกัน ซ่ึงเปนการทดสอบ Group 
Mean Panel Cointegration Tests หรือ Between Dimension  
  ถาคาสถิติ Panel Statistics ปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงวาตัวแปรในแบบจําลอง
พาแนลโคอินทิเกรชันของทุกหนวยภาคตัดขวางมีความสัมพันธกัน แตถาคาสถิติ Group Panel 
Statistics ปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาตัวแปรในแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชันของ
ภาคตัดขวางอยางนอย 1 หนวย มีความสัมพันธกัน   

  2) วิธี Kao Test  
   Kao (1999) ไดเสนอวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน โดยมีวิธีการทดสอบ
พื้นฐานคลายกับวิธีของ Pedroni แตใหขอมูลภาคตัดขวางมีคาคงท่ี (Intercepts) แตกตางกันและให                         
คาสัมประสิทธ์ิมีคาเทากันในตัวแปรท่ีทําการถดถอยคร้ังแรก (First-Stage Regressors) พิจารณาจาก
สมการดังนี้  

    ititiit exy ++= βα                           (2.53) 

 สําหรับ        ititit uyy += −1                                                               (2.54)    

        ititit xx ε+= −1                                                               (2.55) 

  โดย i  = 1, 2, …, N ;  t  = 1, 2, …, T ทําการถดถอยสมการท่ี (2.42) ซ่ึงให iα ของ
ขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวยแตกตางกัน iβ ของขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวยเหมือนกัน และให
คาสัมประสิทธ์ิ iγ ท้ังหมดของแนวโนมมีคาเขาสู 0 

 ทําการถดถอย      ititit ee νρ += −1               (2.56) 

 หรือ     it

P

j
jitjitit eee νψρ +Δ+= ∑

=
−−

1
1

~
                                     (2.57)  

 สมมติฐานหลักการทดสอบ คือ 1:0 =ρH (ไมมีโคอินทิเกรชัน) คาสถิติในการ
ทดสอบดวยวิธี  Dickey-Fuller (DF ) คือ  
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   NtDFt 875.125.1 += ρ                                            (2.59) 
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 และ 0>P คาสถิติในการทดสอบดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ( ADF ) คือ 

   
)10/(3)2/(

)2/(6

2222

2

00

0~

νννν

ν
ρ

σσσσ

σσ

∧∧∧∧

∧∧

+

+
=

uNt
ADF           (2.62) 

 ซ่ึงคาสถิติมีการแจกแจงปกติมาตรฐาน  หรือ )1,0(N คาความแปรปรวน  คือ  
2222 −∧∧∧∧

−= εεν σσσσ uu และคาความแปรปรวนในระยะยาว คือ 
2222
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 คาความแปรปรวนรวมของ   ⎥
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 ประมาณคาโดย         
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 และคาความแปรปรวนรวมในระยะยาวประมาณคาโดย 
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 โดยκ คือ Kernel Function 
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 2.2.5 การประมาณแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน  

 การประมาณแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชันสําหรับการศึกษาในคร้ังนี้จะใชวิธี
ประมาณคาแบบ Group-Mean Fully-Modified Ordinary Least-Squares (Group-Mean FMOLS) 
ท้ังนี้เนื่องจากการแจกแจงเชิงเสนกํากับ (Asymptotic Distribution) ของตัวประมาณคา OLS มี
พื้นฐานมาจากการแจกแจงยูนิทรูท (Unit Root Distribution) ซ่ึงไมเปนมาตรฐาน โดยคาβ                      
ท่ีประมาณไดโดยใชคาสถิติ t - Statistic จากการถดถอยสมการที่ (2.66) ดวยวิธี OLS จะไมสมบูรณ 
ดังนั้น Phillips and Hansen (1990) และ Hansen (1992) ไดเสนอวิธีการประมาณคาแบบ FMOLS 
ในการแกไขปญหา ซ่ึงเปนผลมาจากความสัมพันธระหวาง tν และ tμ และคาความลา (Lagged 
Values) ในรูปแบบกึ่งพารามิเตอร (Semi-Parametric)  ดังนั้นการประมาณคาภาคตัดขวางแตละ
หนวยโดยวิธี  FMOLS มีรายละเอียดดังนี้ 

    ttt X'y μββ ++= 10                           (2.66) 

 ซ่ึง  t  = 1, 2, …, T  

 โดย  ty  คือ ตัวแปรท่ีเปน )1(I     

  tx  คือ เวกเตอร 1kx ของตัวแปรถดถอยท่ีเปน )1(I ซ่ึงสมมติให 
    ไมมีความสัมพันธระหวางตัวแปรถดถอย 

 สมมติให tx  มีลักษณะน่ิงท่ีผลตางลําดับท่ีหนึ่ง (First-Difference) ดังนี ้

   ttX νμ +=Δ                            (2.67) 

 ซ่ึง  t  = 2, 3, …, T  

 โดย  μ  คือ เวกเตอร 1kx ของพารามิเตอรท่ีมีความโนมเอียง 
     ท่ัวไปรวมอยูดวย (Drift Parameters)     

  tν  คือ เวกเตอร 1kx ของ )0(I หรือตัวแปรมีความนิ่ง 

 สมมติให ''
ttt )( νμξ = มีลักษณะนิ่งอยางแทจริง (Strictly Stationary) โดยมีคาเฉล่ีย 

(Mean) เปนศูนย และเมททริกซ ∑ ของคาความแปรปรวนรวมท่ีเปนบวกแนนอนและเปนอันตะ 
(Finite Positive-Definite Covariance Matrix  ∑ ) 
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 การประมาณคาดวยวิธี FMOLS นั้น วิธีการหาตัวประมาณคา β  มีข้ันตอนในการหาอยู            
2 ข้ันตอน ดังนี้ 
 ข้ันตอนแรก ty ถูกปรับใหถูกตองเพื่อแกไขความสัมพันธกันในระยะยาวของ tν และ tμ

หลังจากท่ีทําการประมาณคา β  ดวยวิธี FMOLS ซ่ึงสามารถทําไดโดยให t

∧

μ  เปนเวกเตอรสวน
ตกคางหรือสวนคงเหลือจากการประมาณคาดวยวิธี OLS จากสมการท่ี (2.66) เขียนไดดังนี้  
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ξ                                     (2.68) 

 ซ่ึง  t  = 2, 3, …, T  

 โดย 
∧∧

−Δ= μν tt x   สําหรับ  t  = 2, 3, …, T   และ   ∑ =
−

∧

Δ−=
T

t txT
2

1)1(μ  

 ข้ันตอนท่ีสอง ตัวประมาณคา OLS ของ '' ),( 10 βββ ในสมการท่ี (2.66) หาไดดังนี้  

    )()( *
*

1
∧∧

−
∧

−= ZTDy'ww'wβ                            (2.69) 

 โดย 'yyyy T ),....,( ****
21

∧∧∧∧

=    ),( XW Tτ=  และ =Tτ  (1, 1, …, 1)'  

 การประมาณคาดวยวิธี FMOLS จะมีความสอดคลอง (Consistent) ถึงแมวา tx และ tμ

(คือ tν และ tμ ) จะมีสหสัมพันธกันในคาบเวลาเดียวกัน (Contemporaneously Correlated)  ดังนั้น 
กลาวไดวาการประมาณคาดวยวิธี FMOLS ดังกลาวใชตัวประมาณคา Kernel (Kernel Estimators) 
ของพารามิเตอรตัวรบกวน (Nuisance Parameters) ท่ีมีผลกระทบตอการแจกแจงเชิงเสนกํากับ 
(Asymptotic Distribution) ของตัวประมาณคา OLS  ซ่ึงการประมาณคาดวยวิธี FMOLS จะแกไข
ปญหาผลกระทบที่ เกิดข้ึนภายใน (Endogeneity) ของตัวแปรถดถอย และปญหาสหสัมพันธ                  
เชิงอันดับ (Serial Correlation) ของตัวรบกวน โดยการประมาณคาความแปรปรวนรวม (Long-Run 
Covariance) โดยตรง ดังนั้นจึงทําใหมีความเหมาะสมในการศึกษาความสัมพันธของตัวแปร                
ในแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน โดยการประมาณคาดวยวิธี FMOLS เหมาะสมท่ีจะใชในการ
ประมาณคาโคอินทิเกรชันเวกเตอร (Cointegration Vectors) โดยเฉพาะ  
 Pedroni (2000, 2001) ไดเสนอวิธีประมาณคาแบบ Group-Mean FMOLS ซ่ึงใชในการ
ประมาณคาพาแนลโคอินทิเกรชันเวกเตอร เรียกวา Group-Mean Panel FMOLS หรือ Between-
Dimension ซ่ึงสามารถแสดงถึงความแตกตางของแตละหนวยภาคตัดขวางของขอมูลพาแนล ไดแก 
ความชันและจุดตัดของแตละหนวยภาคตัดขวางท่ีแตกตางกัน (Slope and Intercepts Heterogeneity) 
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และใหมีการเปล่ียนแปลงพลวัตรในระยะสั้นได ซ่ึงจะทําใหตัวประมาณคาไมมีการเอนเอียง                 
เชิงกํากับเสน (Asymptotically Unbiased Estimators)  

จากสมการท่ี  (2.66)  สามารถประมาณคาแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน ไดดังนี้ 
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 เนื่องจากสมการท่ี (2.70) เปนผลรวมของตัวประมาณคา FMOLS จากขอมูลอนุกรมเวลา
ของแตละหนวยภาคตัดขวาง ( i ) ดังนั้นสามารถเขียนตัวประมาณคา Between-Dimension ไดใหม
ดังนี้ 
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 คือ ตัวแปรภายนอกท่ีเปล่ียนรูปแลว (Transformed Endogenous  
   Variable) 

 
∧

γ  คือ คาพารามิเตอรสําหรับการปรับคาปญหา อัตสหสัมพันธ  
   (Autocorrelation) 
 T  คือ ขอมูลอนุกรมเวลา 
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 ดังนั้นคาสถิติ t  - Statistic สําหรับการประมาณคา Between-Dimension คือ 
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การประมาณคาพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธี Group-Mean FMOLS นอกจากจะใหตัว 
ประมาณคาท่ีไมเอนเอียงแลว ยังทําใหคาพารามิเตอรหรือตัวรบกวนมีการกระจายแบบปกติ
มาตรฐาน  ดังนั้นจึงทําใหความสัมพันธในระยะยาวท่ีได เปนความสัมพันธของตัวแปร                            
ท่ีมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ีตัวประมาณคาท่ีไดจะมีคาคงท่ีสําหรับการศึกษาโดยใชตัวอยางขนาด
เล็กและควบคุมปญหาผลกระทบท่ีเกิดข้ึนภายในของตัวแปรถดถอย และปญหาสหสัมพันธเชิง
อันดับ ประกอบกับการประมาณคาดวยวิธี OLS ตัวประมาณคาท่ีไดจะเอนเอียงและไมคงท่ีเม่ือ
นํามาใชกับการศึกษาพาแนลโคอินทิเกรชัน ดังนั้นการประมาณคาพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธี 
Group-Mean FMOLS จะใหผลการประมาณท่ีดีกวาวิธีประมาณคาแบบ OLS โดยเฉพาะอยางยิ่งเม่ือ
ใชกับตัวอยางท่ีมีขนาดเล็ก (Pedroni, 2004) ซ่ึงวิธีการดังกลาวจะใหตัวประมาณคาท่ีมีขนาดท่ี
เหมาะสม(Satisfactory Size) และมีประสิทธิภาพ (Power Properties) สําหรับขอมูลพาแนลมีขนาด
เล็กและเม่ือขอมูลอนุกรมเวลาใหญกวาขอมูลภาคตัดขวาง (Pedroni, 2000) 

2.3  เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 2.3.1  งานวิจัยในประเทศไทย 

  งานศึกษาเกี่ยวกับอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติในประเทศไทยท่ีผานมา
สวนใหญจะศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิรายป หรือขอมูลอนุกรมเวลา(Time Series Data) และ
พิจารณาปจจัยตางๆ ท่ีมีผลกระทบตออุปสงคการทองเท่ียว เชน ระดับรายไดของประชากรใน
ประเทศตนทาง ระดับราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศตนทางและประเทศไทย อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และคาใชจายในการเดินทาง เปนตน นอกจากนี้ยังอาจพิจารณาถึง
ตัวแปรหุนท่ีอาจมีผลกระทบตออุปสงคการทองเท่ียว เชน การเกิดสงครามอาวเปอรเซีย และปการ
ทองเท่ียวไทย เปนตน แลวทําการวิเคราะหขอมูลดวยวิธีการวิเคราะหความถดถอยเชิงซอน 
(Multiple Regression Analysis) และ/หรือการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary 
Least Squares: OLS) นอกจากนี้การศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรมเวลายังใชวิธีการวิเคราะหความ 
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สัมพันธของตัวแปรดวยวิธีการโคอินทิเกรชัน (Cointegration) ซ่ึงจะมีการทดสอบความนิ่ง 
(Stationary) ของขอมูลดวยวิธียูนิทรูท (Unit Root Tests) แลวทําการทดสอบหาความสัมพันธ หรือ
โคอินทิเกรชัน และประมาณคาความสัมพันธระหวางตัวแปรดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด แลวทําการ
ทดสอบการปรับตัวในระยะส้ัน (Error Correction Mechanism: ECM) ซ่ึงตัวอยางการศึกษาอุปสงค
การทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติในประเทศไทย มีดังนี้       

  มาลีรัตน  สุขศรี  (2540)  ศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตออุปสงคการทองเท่ียวของ
นักทองเท่ียวในภูมิภาคเอเชียแปซิฟกท่ีเดินทางเขาสูประเทศไทยโดยทางอากาศ ใชขอมูลต้ังแตป 
พ.ศ. 2523-2537 พิจารณาจากประเทศตนทางจํานวน 8 ประเทศ ไดแก ญ่ีปุน จีน ฮองกง เกาหลีใต 
สิงคโปร มาเลเซีย ฟลิปปนส และออสเตรเลีย แลวทําการวิเคราะหขอมูลดวยวิธีการวิเคราะหความ
ถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression Analysis) และประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
(Ordinary Least Squares: OLS) 
  ผลการศึกษาพบวา จํานวนประชากรของแตละประเทศโดยสวนใหญมีความสัมพันธกับ
จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวในประเทศไทยในทิศทางเดียวกัน ยกเวน
ญ่ีปุน เกาหลีใต และออสเตรเลีย ท่ีมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับความเช่ือม่ันรอยละ 95 เพียง 2 ประเทศ คือ ญ่ีปุนและฮองกง สําหรับมูลคาผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติตอบุคคลของทุกประเทศ จะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับจํานวนนักทองเท่ียว
ตางชาติและสวนใหญมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ันรอยละ 95 ยกเวน สิงคโปรและ
ฮองกง สวนอัตราคาโดยสารสวนใหญมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับจํานวนนักทองเท่ียว
ตางชาติ ยกเวน สิงคโปรและญ่ีปุน และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ันรอยละ 95 ยกเวน
ญ่ีปุน   

  ภูมรินทร สรอยสุวรรณ (2544) วิเคราะหผลของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอการทองเท่ียว
ของนักทองเท่ียวตางชาติในประเทศไทยโดยวิธีโคอินทิเกรชัน ซ่ึงศึกษาผลกระทบตออุตสาหกรรม
การทองเท่ียวภายในประเทศไทยอันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนและศึกษา
ความสัมพันธในระยะยาวระหวางคาใชจายของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาทองเท่ียว
ภายในประเทศไทยกับการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียน โดยทําการศึกษานักทองเท่ียวจากประเทศ 
ญ่ีปุน มาเลเซีย สหรัฐอเมริกา สหราชอาณาจักร และออสเตรเลีย ใชขอมูลอนุกรมเวลารายปต้ังแตป 
พ.ศ. 2522-2542 โดยศึกษาในดานอุปสงคและอุปทาน มีสมมติฐาน คือ การเปล่ียนแปลงของอัตรา
แลกเปล่ียนในระยะยาวมีผลกระทบในทางเดียวกันกับการเปล่ียนแปลงจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติ
ท่ีเดินทางมาทองเท่ียวในประเทศไทย และการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในระยะยาว               
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มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับคาใชจายของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาทองเที่ยว
ภายในประเทศไทย  
  ผลจากการศึกษาโดยการทดสอบความนิ่ง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธี Unit Root Test 
พบวาขอมูลแตละประเทศมีลักษณะน่ิงท่ีระดับ First Difference เม่ือนํามาทดสอบหาความสัมพันธ 
(Cointegration) ระหวางตัวแปร พบวาตัวแปรในแตละสมการมีความสัมพันธกันในระยะยาว 
ยกเวนสมการอุปทานของประเทศมาเลเซีย ซ่ึงผลจากการศึกษาตรงกับสมติฐานท่ีต้ังไว คือ                  
การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในระยะยาวมีผลกระทบในทางเดียวกันกับการเปล่ียนแปลง
จํานวนนักทองเท่ียวและคาใชจายของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาทองเท่ียวในประเทศไทย   

  สิทธิศักดิ์ ชุณหรุงโรจน (2546) ศึกษาอุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเท่ียวตางชาติใน
ประเทศไทย โดยศึกษาปจจัยท่ีกําหนดปริมาณอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีมีตอ
การทองเท่ียวของประเทศไทย จากขอมูลทุติยภูมิรายป ต้ังแตป พ.ศ. 2530-2544 อุปสงคการ
ทองเท่ียว คือ ปริมาณวันท่ีนักทองเท่ียวพํานักในประเทศไทย โดยจําแนกฟงกช่ันอุปสงคตาม
สัญชาติของนักทองเท่ียว 2 กลุม ไดแก ญ่ีปุนและเยอรมัน และพิจารณาใหประเทศมาเลเซียเปน
ประเทศคูแขงทางการทองเท่ียวท่ีสําคัญของประเทศไทย และใชตัวแปรอิสระ คือ ราคาในการ
ทองเท่ียวของประเทศไทยในปท่ี i และปท่ี i -1 ราคาในการทองเท่ียวของประเทศมาเลเซียในปท่ี i  
และปท่ี i -1 รายไดตอหัวท่ีแทจริงของนักทองเท่ียวในปท่ี i และปท่ี i -1 งบประมาณการสงเสริม
การทองเท่ียวของประเทศไทยในประเทศญ่ีปุนหรือประเทศเยอรมนีในปท่ี i และปท่ี i -1 จํานวน
นักทองเท่ียวระหวางประเทศจากประเทศญ่ีปุนหรือประเทศเยอรมนีในปกอนหนา และตัวแปรหุน
การจัดเทศกาลปสงเสริมการทองเท่ียวของประเทศไทย 
  ผลการศึกษาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS) และวิธีการ
วิเคราะหความถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression Analysis) พบวาอุปสงคการทองเท่ียวของ
นักทองเท่ียวสัญชาติเยอรมันถูกกําหนดจากปจจัย คือ ราคาการทองเท่ียวตอวันในประเทศไทย           
ในปท่ี i และปท่ี i -1 ราคาการทองเท่ียวตอวันในประเทศมาเลเซียในปท่ี i และปท่ี i -1 รายไดตอ
หัวของนักทองเท่ียวในปท่ี i -1 จํานวนนักทองเท่ียวชาวเยอรมันในปท่ี i -1 และการจัดปเทศกาล
สงเสริมการทองเท่ียวไทย ซ่ึงการทองเท่ียวในประเทศไทยและในประเทศมาเลเซียสามารถทดแทน
กันไดและการทองเท่ียวของประเทศไทยไมสามารถทําการแขงขันดานราคากับประเทศมาเลเซียได  
กรณีนักทองเที่ยวสัญชาติญ่ีปุน อุปสงคการทองเท่ียวถูกกําหนดจากปจจัย คือ ราคาการทองเที่ยว 
ตอวันในประเทศไทยในปท่ี i และรายไดตอหัวของนักทองเท่ียวในปท่ี i โดยการทองเท่ียวใน
ประเทศไทยและในประเทศมาเลเซียไมมีสวนเกี่ยวของกันและไมสามารถทดแทนกันได นอกจากน้ี
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อุปสงคปจจัยงบประมาณสงเสริมการทองเท่ียวในตางประเทศไมมีนัยสําคัญทางสถิติในการกําหนด
อุปสงคของนักทองเท่ียวท้ัง 2 กลุม 

  Vogt and Chutima Wittayakorn (1998) ศึกษาปจจัยท่ีกําหนดอุปสงคการสงออก           
การทองเท่ียวของประเทศไทย ซ่ึงพิจารณาผลกระทบจากปจจัยรายไดรวมของโลกท่ีแทจริง และ
ความยืดหยุนของอุปสงคการสงออกการทองเท่ียวของประเทศไทยตอราคาโดยเปรียบเทียบของ
สินคาและบริการดานการทองเท่ียวในประเทศไทย โดยใชขอมูลรายปต้ังแตป ค.ศ. 1960-1993 เม่ือ
ทําการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธี ADF และหาความสัมพันธ (Cointegration) 
ของตัวแปรในแบบจําลอง ผลจากการศึกษาพบวาตัวแปรไมนิ่งท่ีระดับ Level แตตัวแปรดังกลาวมี
ความสัมพันธกัน การประมาณคาความยืดหยุนของอุปสงคการสงออกการทองเท่ียวของไทยตอ
ราคาโดยเปรียบเทียบ ในระยะส้ันเทากับ -1.199 และในระยะยาวเทากับ -0.891 ความยืดหยุนของ
อุปสงคการสงออกการทองเท่ียวของไทยตอรายได ในระยะส้ันเทากับ 1.926 และในระยะยาว 
เทากับ 2.342  อยางไรก็ตามพบวามีเพียงความยืดหยุนของอุปสงคตอราคา ในระยะส้ันเทานั้นท่ีมี
นัยสําคัญทางสถิติ  

  Maeta  Chumni (2001) ศึกษาแบบจําลองอุปสงคของการทองเท่ียว ซ่ึงพิจารณาปจจัย            
ท่ีมีผลกระทบตอรายไดจากนักทองเท่ียวตางชาติของประเทศไทย โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายป         
แบบทุติยภูมิต้ังแตป พ.ศ. 2521-2542 ของประเทศตนทาง 5 ประเทศ โดยใชตัวแปรรายไดท่ีแทจริง
ตอหัว ราคาโดยเปรียบเทียบ อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และคาใชจายของสํานักงานการ
ทองเที่ยว นอกจากนี้ยังมีตัวแปรหุนสองตัว คือ การตลาดแบบพิเศษ (ปทองเที่ยว 2530) และ
วิกฤตการณทางการเมืองของโลก (สงครามอาวเปอรเซีย)   
  ผลจากการศึกษาโดยการประมาณคาแบบจําลองดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary 
Least Squares: OLS) พบวาตัวแปรรายไดมีนัยสําคัญทางสถิติใน 2 ประเทศ คือ มาเลเซีย และญ่ีปุน 
และมีความยืดหยุนตออุปสงคสูงถึง 1.57 และ 1.94 ตามลําดับ ตัวแปรทางดานราคามีนัยสําคัญใน        
2 ประเทศ คือ ออสเตรเลีย และญ่ีปุน และมีคาความยืดหยุนเทากับ -0.81 และ -1.02 ตามลําดับ 
ในขณะท่ีตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนมีนัยสําคัญเพียงประเทศเดียว คือ สหรัฐอเมริกา และมีคาความ
ยืดหยุนเทากับ 0.79  ตัวแปรรายไดในปท่ีผานมามีนัยสําคัญใน 3 ประเทศ คือ สหราชอาณาจักร 
ออสเตรเลีย และมาเลเซีย และมีคาความยืดหยุนระหวาง -1.21 และ 2.89 สวนตัวแปรดานคาใชจาย
ของสํานักงานการทองเท่ียวมีนัยสําคัญ 4 ประเทศ คือ มาเลเซีย ญ่ีปุน สหราชอาณาจักร และ
สหรัฐอเมริกา และมีคาความยืดหยุนเทากับ 0.27 และ 0.46 สําหรับตัวแปรหุนการตลาดแบบพิเศษ 
(ปทองเท่ียว 2530) พบวาไมมีนัยสําคัญ ในขณะท่ีตัวแปรหุนวิกฤตการณทางการเมืองของโลก 
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(สงครามอาวเปอรเซีย) มีนัยสําคัญเพียงประเทศเดียว คือ มาเลเซีย โดยคาความยืดหยุนมีคาเปนลบ
ตางจากท่ีคาดการณไว เนื่องจากปญหาภาวะรวมเสนตรงหลายตัวแปร (Multicollinearity) ซ่ึงตัวแปร
อธิบายมีสหสัมพันธระหวางกันสูง 

  Samuch Ongsulapa (2005) ศึกษาปจจัยท่ีกําหนดอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียว
ตางชาติในประเทศไทย โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายปต้ังแตป ค.ศ. 1980-2002 ของประเทศ             
ตนทาง 5 ประเทศ ไดแก มาเลเซีย ญ่ีปุน จีน สหราชอาณาจักร และสหรัฐอเมริกา โดยพิจารณาจาก
ตัวแปรรายไดตอหัวของประเทศตนทาง ระดับราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศตนทางและ
ประเทศไทย อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และระดับราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศ
มาเลเซียและประเทศไทย    
  ผลจากการศึกษาโดยการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธียูนิทรูท (Unit 
Root Test) พบวาขอมูลตัวแปรท้ังหมดมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี Order of 
Integration เทากับ 1 คือ )1(I เม่ือนํามาทดสอบหาความสัมพันธ (Cointegration) ระหวางอุปสงค
การทองเท่ียวและปจจัยตางๆ  พบวารายไดตอหัวมีผลตอนักทองเท่ียวจากประเทศสหราชอาณาจักร
และสหรัฐอเมริกา และการทองเท่ียวตางประเทศเปนสินคาฟุมเฟอยเนื่องจากความยืดหยุน                  
ตอรายไดมีคามากกวา 1 สําหรับระดับราคาโดยเปรียบเทียบพบวาประเทศตนทางท่ีมีระยะทางใกล
จะมีความสัมพันธเปนบวก สวนประเทศท่ีมีระยะทางไกลจะมีความสัมพันธเปนลบ สวนอัตรา
แลกเปล่ียนพบวามีความสัมพันธเปนบวกในประเทศญ่ีปุนและสหรัฐอเมริกา แตมีความสัมพันธ
เปนลบในประเทศจีน  และระดับราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศมาเลเซียและประเทศไทย 
พบวามีความสัมพันธเปนลบในประเทศญ่ีปุน จีน สหราชอาณาจักร และสหรัฐอเมริกา จากนั้นทํา
การทดสอบการปรับตัวในระยะส้ัน (Error Correction Mechanism: ECM) พบวามีการปรับตัวใน
ระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว นอกจากนี้ไดเก็บแบบสอบถามกลุมนักทองเท่ียวจาก
ประเทศตนทางท้ัง 5 ประเทศ แลวนําผลที่ไดมาเปรียบเทียบกับผลท่ีไดจากการถดถอยสมการ พบวา
ผลจากการเก็บแบบสอบถามสอดคลองกับผลท่ีไดจากการถดถอยสมการ   

 2.3.2  งานวิจัยในตางประเทศ 

  งานศึกษาในตางประเทศเกี่ยวกับอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ ท่ีผานมา
มีการศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) ท้ังรายปและรายไตรมาส และมีการศึกษา
โดยใชขอมูลพาแนล (Panel Data) ซ่ึงจะพิจารณาปจจัยตางๆ ท่ีมีผลกระทบตออุปสงคการทองเท่ียว
ของนักทองเท่ียวตางชาติ เชน ระดับรายไดของประชากรในประเทศตนทาง ระดับราคาโดย
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เปรียบเทียบระหวางประเทศตนทางและปลายทาง อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และ
คาใชจายในการเดินทาง เปนตน นอกจากนี้ยังอาจพิจารณาถึงตัวแปรหุนท่ีอาจมีผลกระทบตอ
อุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ เชน สงครามอาวเปอรเซีย เหตุการณความไมสงบ
ภายในประเทศ และภัยธรรมชาติ เปนตน สําหรับขอมูลอนุกรมเวลาจะทําการวิเคราะหขอมูลดวย
วิธีการโคอินทิเกรชัน (Cointegration) โดยการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธี            
ยูนิทรูท (Unit Root Test) และทําการทดสอบหาความสัมพันธหรือโคอินทิเกรชัน แลวประมาณคา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS) และทํา
การทดสอบการปรับตัวในระยะส้ัน (Error Correction Mechanism: ECM)  
  การศึกษาโดยใชขอมูลพาแนล ประกอบดวยขอมูลพาแนลแบบสมดุล (Balanced Panel 
Data) ขอมูลพาแนลแบบไมสมดุล (Unbalanced Panel Data) และขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง 
(Nonstationary Panel Data) ซ่ึงการศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลแบบสมดุลหรือแบบไมสมดุลจะทํา
การประมาณคาความสัมพันธระหวางตัวแปรดวยวิธี Pooled Least Squares สวนการประมาณคา
แบบจําลอง Fixed Effects Model จะประมาณคาโดยใชวิธี Within Groups และวิธี Generalized 
Method of Moments Estimation หรือ GMM เปนตน สําหรับการประมาณคาแบบจําลอง Random 
Effects Model จะประมาณคาโดยใชวิธี Generalized Least Squares หรือ GLS และการ First 
Differences เปนตน สวนแบบจําลองขอมูลพาแนลแบบพลวัตร (Dynamic Panel Data Model)              
จะประมาณคาโดยใชวิธี Arellano-Bond First Step GMM เปนตน  
 สําหรับการศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง จะทําการทดสอบความนิ่งของขอมูล
โดยการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) และทําการทดสอบความสัมพันธของ
ขอมูลโดยการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Tests) แลวทําการประมาณคา
ความสัมพันธดวยวิธีการกําลังสองนอยท่ีสุด OLS และ วิธี DOLS (Dynamic OLS) เปนตน ตัวอยาง
การศึกษาอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติของตางประเทศ มีดังนี้         

  Garín-Muñoz and Amaral  (2000) ศึกษาเพื่อวัดผลกระทบของปจจัยทางดานเศรษฐกิจ
ท่ีมีผลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเขามาทองเท่ียวในสเปน โดยใชขอมูล
พาแนลแบบท่ีไมสมดุล (Unbalanced Panel Data) โดยเก็บจากเสนทางทองเท่ียว 17 ประเทศ 
ในชวงระยะเวลา 11 ป ต้ังแตป ค.ศ. 1985-1995 รวมจํานวนตัวอยางเทากับ 165 ตัวอยาง ซ่ึงขอมูล
พาแนลแบบไมสมดุลสามารถเก็บขอมูลโดยมีจํานวนคาสังเกตหรือกลุมตัวอยางท่ีแตกตางกันใน 
แตละประเทศ โดยใชตัวแปรตาม คือ จํานวนคืนท่ีนักทองเท่ียวตางชาติเขาพักยังโรงแรมในสเปน 
สวนตัวแปรอิสระ คือ ผลิตภัณฑประชาชาติเบ้ืองตนตอหัว อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ
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ของประเทศสเปนตอประเทศตนทาง ดัชนีราคาผูบริโภคของประเทศสเปนตอประเทศตนทาง และ
ตัวแปรหุนคือสงครามอาวเปอรเซียในป ค.ศ. 1991 
 ผลจากการประมาณคาแบบจําลองดวยวิธี OLS หรือ Pooled Least-Square ประมาณคา
แบบจําลอง Fixed Effects ดวยวิธี Within Groups และประมาณคาแบบจําลอง Random Effects ดวย
วิธี GLS และการ First Differences พบวาคาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจากการประมาณคาแบบจําลอง Fixed 
Effects มีเคร่ืองหมายตรงตามสมมติฐานและมีความนาเช่ือถือมากท่ีสุด ซ่ึงคาความยืดหยุนท่ีไดคือ 
ความยืดหยุนตอรายไดเทากับ 1.41 ความยืดหยุนตอราคาเทากับ -0.30 ความยืดหยุนตออัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศเทากับ 0.50 และผลกระทบของสงครามอาวเปอรเซียเทากับ -0.15            

  Lim and  McAleer  (2001) ศึกษาปจจัยท่ีมีผลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียว
จากฮองกงและสิงคโปรท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวในออสเตรเลีย ซ่ึงทําการศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพล
ตอความตองการเดินทางมาทองเท่ียว ไดแก ระดับรายไดประชากรในฮองกงและสิงคโปร ราคา
สินคาและบริการดานการทองเท่ียวในประเทศออสเตรเลีย  คาใชจายในการเดินทาง และอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ โดยใชขอมูลรายไตรมาสท่ีแตกตางระหวางประเทศตนทาง                 
2  ประเทศ  ซ่ึงฮองกงจะใชขอมูลต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ป ค.ศ. 1975 - ไตรมาสท่ี 4 ป ค.ศ. 1996 และ
สิงคโปรใชขอมูลต้ังแตไตรมาสท่ี 4 ป ค.ศ. 1980 - ไตรมาสท่ี 4 ป ค.ศ. 1996 สําหรับอุปสงคการ
ทองเท่ียวใชจํานวนนักทองเท่ียวจากประเทศตนทางท่ีเดินทางมาทองเท่ียวในออสเตรเลีย สําหรับ 
ตัวแปรอิสระใชผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงตอหัว คาใชจายท่ีแทจริงในการบริโภค
สินคาและบริการตอหัว คาใชจายท่ีแทจริงในการบริโภคสินคาท่ีไมคงทนตอหัว ราคาต๋ัวเคร่ืองบิน
ไป-กลับช้ันประหยัดจากหนวยงานท่ีเปนผูกําหนด (Fare Construction Units) และราคาในประเทศ
ตนทาง อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศของประเทศตนทางตอออสเตรเลีย ราคาโดย
เปรียบเทียบระหวางออสเตรเลียและประเทศตนทาง และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ             
ท่ีแทจริง 
  ผลจากการทดสอบความน่ิงของขอมูลโดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) พบวา           
ในกรณีของฮองกง อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศมีลักษณะนิ่ง ณ ระดับ )0(I รายได                  
ท่ีแทจริง คาโดยสารเคร่ืองบินท่ีแทจริง จํานวนนักทองเท่ียวท่ีเดินทางมาทองเท่ียว ราคาโดย
เปรียบเทียบ และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีแทจริงมีลักษณะนิ่ง ณ ระดับ )1(I และ
คาใชจายท่ีแทจริงตอหัวมีลักษณะนิ่ง ณ ระดับ )2(I ดังนั้นอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 
และคาใชจายท่ีแทจริงตอหัวจึงไมมีความสัมพันธกับตัวแปรอ่ืนๆ ในกรณีสิงคโปรพบวาระดับ
รายได ราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียว คาใชจายในการเดินทาง และอัตราแลกเปล่ียน
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เงินตราตางประเทศ มีลักษณะนิ่ง ณ ระดับ )1(I เม่ือทําการทดสอบความสัมพันธในระยะยาว 
(Cointegration) โดยใชวิธีการประมาณคา Maximum Likelihood Estimators ของ Johansen พบวา
ตัวแปรตางๆ ดังกลาว มีความสัมพันธในระยะยาวกับอุปสงคการทองเที่ยวระหวางประเทศของ
ออสเตรเลีย และเม่ือทําการทดสอบการปรับตัวในระยะส้ันของแบบจําลอง (Error Correction 
Models) พบวาแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวของสิงคโปรมีนัยสําคัญทางสถิติ แตแบบจําลอง
อุปสงคการทองเท่ียวของฮองกงไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 

  Lim and  McAleer  (2003) ศึกษาแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวจาก
สิงคโปรท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวในออสเตรเลีย โดยพิจารณาปจจัยทางดานเศรษฐกิจท่ีมีอิทธิพล
ตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวจากสิงคโปรท่ีมาทองเท่ียวในออสเตรเลีย และวิเคราะห
การเปล่ียนแปลงในปจจัยตางๆ ท่ีสงผลตอจํานวนนักทองเท่ียวท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียว ซ่ึงไดแก 
ความยืดหยุนของรายได ราคาสินคาและบริการดานการทองเที่ยว และคาใชจายในการเดินทาง 
กําหนดใหประเทศนิวซีแลนดมีลักษณะคลายคลึงกับออสเตรเลียเพื่ออธิบายแบบจําลองสมการ
เชิงเดี่ยว (Single-Equation Model) ถาการทองเท่ียวของท้ังสองประเทศสามารถทดแทนกันหรือ
ประกอบกันโดยทดสอบผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงราคาโดยเปรียบเทียบในประเทศ
นิวซีแลนดและออสเตรเลียท่ีมีตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวสิงคโปรท่ีมาทองเท่ียวใน
ออสเตรเลีย หากรายได ราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียว และคาใชจายในการเดินทาง                
เปนปจจัยสําคัญท่ีมีอิทธิพลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวสิงคโปรท่ีมาทองเท่ียวใน
ออสเตรเลีย สามารถคาดการณไดวาคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรรายไดจะมีเคร่ืองหมายเปนบวก และ
คาสัมประสิทธ์ิของราคา (หรือราคาโดยเปรียบเทียบ) ของสินคาและบริการดานการทองเท่ียว อัตรา
แลกเปล่ียน อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง และคาใชจายในการเดินทางจะมีเคร่ืองหมายเปนลบ 
นอกจากนี้ถาการทองเที่ยวนิวซีแลนดสามารถทดแทนออสเตรเลียได คาสัมประสิทธ์ิของราคาโดย
เปรียบเทียบจะมีเคร่ืองหมายเปนบวก แตถาการทองเที่ยวนิวซีแลนดและออสเตรเลียเปนการ
ทองเท่ียวท่ีประกอบกันคาสัมประสิทธ์ิของราคาโดยเปรียบเทียบจะมีเคร่ืองหมายเปนลบ                    
โดยทําการศึกษาขอมูลเปนรายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสท่ี 4 ป ค.ศ. 1980 - ไตรมาสท่ี 4 ป ค.ศ. 1996  
ตัวแปรรายไดพิจารณาจากผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอหัวของสิงคโปร สําหรับตัวแปร
ราคาใชอัตราสวนของดัชนีราคาผูบริโภคประเทศปลายทางตอประเทศตนทางแลวปรับคาดวยความ
แตกตางของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศระหวางประเทศตนทางและปลายทาง สําหรับ
คาใชจายในการเดินทางใชราคาต๋ัวเคร่ืองบินไป-กลับ สิงคโปร-ซิดนีย เปนตัวแทน    
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  วิเคราะหขอมูลเพื่อประมาณคาแบบจําลองสมการเชิงเดี่ยวดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
(Ordinary Least-Squares: OLS) เพื่อพิจารณาปจจัยทางเศรษฐศาสตรท่ีมีผลตอการเดินทางทองเท่ียว
ออสเตรเลียของนักทองเท่ียวจากสิงคโปร จากนั้นนําคาท่ีไดไปเปรียบเทียบกับสัมประสิทธ์ิท่ีหาได
จากการประมาณคาความสัมพันธจากแบบจําลองโคอินทิเกรชัน (Cointegration) พบวารายไดตอหัว
และราคาโดยเปรียบเทียบของสินคาและบริการดานการทองเที่ยวมีผลตอการเดินทางมาทองเที่ยว
ออสเตรเลียของนักทองเท่ียวจากสิงคโปร และพบวาอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวจาก
สิงคโปรท่ีมาทองเท่ียวในออสเตรเลียไมมีความยืดหยุนตอรายไดและราคา แตเม่ือพิจารณา
ความสัมพันธจากแบบจําลองโคอินทิเกรชันพบวาในระยะยาวรายได ราคาต๋ัวเคร่ืองบิน และอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (เปนตัวแทนของราคา) พบวามีความยืดหยุน  

  Katafono and Gounder  (2004) ศึกษาแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวในฟจิ โดยให
อุปสงคการทองเท่ียว คือ จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวในฟจิ ตัวแปรอิสระ
ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงของประเทศคูคาหลัก ราคาโดยเปรียบเทียบหรือ
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีแทจริง และมีตัวแปรหุน คือ เหตุการณรัฐประหาร
ภายในประเทศ และพายุไซโคลน โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายปต้ังแตป ค.ศ. 1970-2002      
  ผลการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Tests) ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) และ
วิธี Phillips-Perron (PP) พบวาตัวแปรมีความนิ่ง (Stationary) ท่ีระดับ Order of Integration เทากับ 1 
หรือท่ี )1(I เม่ือทําการทดสอบหาความสัมพันธในระยะยาวดวยวิธีการของ Johansen (Johansen 
Cointegration Test) พบวาระดับรายไดมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอุปสงคการทองเท่ียว 
และราคาโดยเปรียบเทียบมีผลกระทบดานบวกกับอุปสงคการทองเท่ียว สวนการทดสอบ
กระบวนการปรับตัวในระยะส้ัน (ECM) พบวาระดับรายไดมีผลกระทบดานบวกกับอุปสงคการ
ทองเที่ยว  โดยรายไดจากปท่ีแลวมีผลตออุปสงคการทองเที่ยวในปปจจุบัน และราคาโดย
เปรียบเทียบ มีผลกระทบดานบวกกับอุปสงคการทองเท่ียว สวนความวุนวายทางการเมืองเปน
ผลกระทบดานลบตออุปสงคการทองเท่ียว แตพายุไซโคลนไมมีนัยสําคัญในการอธิบายอุปสงค            
การทองเท่ียว  

  Naudé and Saayman (2004) ศึกษาปจจัยกําหนดจํานวนนักทองเท่ียวท่ีเดินทาง                     
มาทองเท่ียวในทวีปแอฟริกา โดยใชวิธีการวิเคราะหขอมูลภาคตัดขวาง (Cross-Section Data) และ
ขอมูลแบบพาแนล (Panel Data) ระหวางป ค.ศ. 1996-2000 อุปสงคการทองเท่ียว ไดแก จํานวน
นักทองเท่ียวท่ีเดินทางมาในแอฟริกาตอป จําแนกเปนนักทองเท่ียวจากสหภาพยุโรป ทวีปอเมริกา
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และทวีปแอฟริกา ตัวแปรอิสระไดแก รายได ราคาโดยเปรียบเทียบ ราคาต๋ัวเคร่ืองบิน โครงสราง
พื้นฐานและการตลาด ความมีเสถียรภาพทางการเมืองและความปลอดภัย ภูมิประเทศ และสุขภาพ  
  การวิเคราะหขอมูลภาคตัดขวางเพื่อประมาณคาแบบจําลองสมการเชิงเดี่ยวทําโดยวิธี
กําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least-Squares: OLS) และวิธี First-Step GMM  สําหรับการประมาณ
คาขอมูลแบบพาแนลใชวิธี Generalized Least Squares (GLS) สวนการประมาณคาขอมูลพาแนล
แบบพลวัตร (Dynamic Panel Data) ใชวิธี Arellano-Bond First Step GMM ผลจากการศึกษาพบวา
ปจจัยท่ีมีผลกระทบอยางมากตอการทองเท่ียวแอฟริกา ไดแก โครงสรางพื้นฐานดานการทองเท่ียว 
ระดับการพัฒนาและการใชอินเทอรเนต (การตลาดและขาวสาร) และปจจัยดานความไมมี
เสถียรภาพทางการเมืองและสังคมในแอฟริกามีผลกระทบอยางมากตอการเจริญเติบโตดานการ
ทองเท่ียวระหวางประเทศของแอฟริกา  สวนปจจัยท่ีเปนตัววัดระดับความเจริญของประเทศ ไดแก 
รายไดของประเทศตนทาง คาใชจายในการเดินทาง และราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียว          
มีผลกระทบไมมากตอการทองเท่ียวระหวางประเทศของแอฟริกา   

  Maloney and Rojas  (2005) ศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลแบบพลวัตร (Dynamic Panel 
Data) เพื่อประมาณคาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาทองเท่ียวใน
แถบทะเลแคริบเบียน (Caribbean) โดยใชขอมูลพาแนล ต้ังแตป ค.ศ. 1990-2002 จากประเทศ              
ตนทางจํานวน 8 ประเทศ  ท่ีเดินทางมาทองเท่ียวยังปลายทางในทะเลแคริบเบียนจํานวน 29 แหง   
ตัวแปรตามไดแก จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาทองเท่ียว สวนตัวแปรอิสระ ไดแก อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีแทจริง (Real Exchange Rate) และรายไดของประชากรใน
ประเทศตนทาง (GDP per Capita)   
  ผลจากการศึกษาโดยการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธียูนิทรูท (Unit 
Root Test) พบวาขอมูลแตละตัวแปรมีลักษณะน่ิงท่ีระดับ Level หรือ )0(I เม่ือทําการประมาณคา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรโดยใชวิธีการประมาณคา 3 วิธี ไดแก วิธี Fixed effects วิธี Difference 
GMM และวิธี System GMM พบวาความยืดหยุนของอุปสงคการทองเท่ียวตอราคามีคาสูงถึง
ประมาณ 4.9 ซ่ึงแสดงใหเห็นวาการทองเท่ียวเปนสินคาฟุมเฟอย สวนอุปสงคการทองเท่ียวตอ
รายไดมีคาสูงกวา 2 

  Proença and Soukiazis (2005) ทําการศึกษาอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียว
ตางชาติในประเทศโปรตุเกส โดยใชขอมูลพาแนล ไดแก ขอมูลนักทองเท่ียวจากประเทศสเปน 
เยอรมนี ฝร่ังเศส และสหราชอาณาจักร และขอมูลรายปต้ังแตป ค.ศ. 1977-2001 โดยพิจารณาจาก
ปจจัยทางดานอุปสงค ไดแก รายไดตอหัว และราคาโดยเปรียบเทียบ และปจจัยทางดานอุปทาน 
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ไดแก อัตราสวนการลงทุนภาครัฐบาล และส่ิงอํานวยความสะดวกตางๆ ของประเทศโปรตุเกส  
โดยมีตัวแปรหุน คือ การเขารวมเปนสมาชิกสหภาพยุโรปของโปรตุเกสในป ค.ศ. 1986  แลวทําการ
ประมาณคาแบบจําลองพาแนลโดยวิธี Pooled (OLS)  ประมาณคาแบบจําลอง Fixed Effects Model 
โดยใชวิธี Least Squares Dummy Variable Estimation (LSDV) และประมาณคาแบบจําลอง 
Random Effects Model โดยใชวิธี GLS และทําการประมาณคาแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียว
แบบพลวัตร 
  ผลการศึกษาพบวา  ปจจัยทางดานอุปสงคและอุปทานมีผลกระทบตออุปสงค                    
การทองเท่ียวของนักทองเที่ยวตางชาติ โดยปจจัยดานอุปสงค ไดแก ระดับรายไดตอหัวของ
ประชากรในประเทศตนทาง  และปจจัยดานอุปทาน  ไดแก  ส่ิงอํานวยความสะดวกตางๆ                  
มีความสําคัญในการกําหนดอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ ซ่ึงความยืดหยุนของ
อุปสงคตอรายไดตอหัวของประเทศตนทางมีคามากกวา 1 แสดงถึงการทองเท่ียวตางประเทศเปน
สินคาฟุมเฟอย สําหรับการเปดประเทศของโปรตุเกสไมมีผลตอการเดินทางมาทองเท่ียวของ
นักทองเท่ียวตางชาติ และการประมาณคาแบบจําลองแบบพลวัตร พบวาปจจัยทางดานส่ิงอํานวย
ความสะดวกมีอิทธิพลสําคัญในการกําหนดอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ  

 Chukiat  Chaiboonsri; Prasert Chaitip and Rangaswamy (2006) ทําการศึกษาแบบ 
จําลองอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีมาทองเท่ียวในประเทศอินเดีย โดยใชวิธีการ
ทดสอบพาแนลยูนิทรูท และการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน เพื่อหาความสัมพันธในระยะยาว
ระหวางจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติจากประเทศตนทาง 10 ประเทศ ท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวใน
อินเดียกับตัวแปรทางดานเศรษฐศาสตร ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน (GDP) 
คาใชจายในการเดินทางเขามาทองเท่ียวในอินเดีย และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ โดยใช
ขอมูลแบบพาแนล (Panel Data) ต้ังแตป ค.ศ.2002-2006  และทําการทดสอบความนิ่งของขอมูล
ดวยวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยใชวิธีการทดสอบ 5 วิธี คือ วิธี Levin, Lin and Chu (LLC) 
Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี Im Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher-ADF and 
Fisher-PP Tests และทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน เพื่อหาความสัมพันธในระยะยาวของ
แบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวระหวางประเทศของประเทศอินเดีย โดยใชวิธีการประมาณคาแบบ 
OLS และ DOLS (Dynamic OLS) 
  ผลจากการศึกษาความสัมพันธในระยะยาวพบวาการเพิ่มข้ึนของรายไดหรือผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศตนทางมีผลกระทบดานบวกตอจํานวนนักทองเท่ียว
ตางชาติท่ีเขามาทองเท่ียวในอินเดีย นั่นคือ เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของ
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ประเทศตนทางเพ่ิมข้ึนทําใหจํานวนนักทองเที่ยวระหวางประเทศท่ีเดินทางมาทองเท่ียวในอินเดีย
เพิ่มข้ึน เม่ือคาใชจายในการเดินทางทองเท่ียวเพิ่มข้ึนทําใหจํานวนนักทองเท่ียวเพิ่มข้ึนในสัดสวนท่ี
นอยกวาคาใชจายท่ีเพิ่มข้ึน และเม่ือมูลคาของเงินของอินเดียแข็งคาข้ึนทําใหจํานวนนักทองเท่ียว
ตางชาติท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวในประเทศอินเดียลดลง  

  Garín-Muñoz  (2006) ศึกษาอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมา
ทองเท่ียวในเกาะคานารี (Canary Island) โดยใชแบบจําลองขอมูลพาแนลแบบพลวัตร (Dynamic 
Panel Data Model)  ซ่ึงพิจารณาจากประเทศตนทาง 15 ประเทศ ในชวงระยะเวลา 11 ป ต้ังแต        
ป ค.ศ. 1992-2002  ตัวแปรตาม คือ จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติตอหัว ตัวแปรอิสระ คือ ราคาสินคา
และบริการโดยเปรียบเทียบ ตนทุนคาใชจายในการเดินทางหรือราคาน้ํามัน และผลิตภัณฑ
ภายในประเทศเบ้ืองตนตอหัวของประเทศตนทาง และตัวแปรหุน ไดแก ผลกระทบจากเหตุการณ
กอการราย วันท่ี 11 กันยายน ค.ศ. 2001 โดยทําการประมาณคาดวยวิธี  Generalized Method of 
Moments Estimation (GMM) ซ่ึงใชวิธี GMM-DIFF ของ Arellano และ Bond   
  ผลการประมาณคาแบบจําลองแบบพลวัตรทําใหไดคาความยืดหยุนท้ังในระยะส้ันและ
ระยะยาวของตัวแปรท่ีศึกษา คาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณไดของตัวแปรอิสระท่ีมีความลามีระดับ
นัยสําคัญ และมีอิทธิพลสูงในการกําหนดอุปสงคการทองเท่ียวระหวางประเทศ โดยอุปสงคการ
ทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีมาทองเท่ียวในเกาะคานารี  เปนสินคาฟุมเฟอยและ                          
มีความสัมพันธกับราคาโดยเปรียบเทียบและตนทุนการเดินทางทองเท่ียวระหวางประเทศตนทาง
และประเทศปลายทาง  

 2.3.3  งานวิจัยเก่ียวกับขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง  

 การศึกษาโดยใชวิธีการวิเคราะหขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง (Nonstationary Panel Data) ที่
ผานมาพบวาในตางประเทศมีการศึกษาขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง โดยวิธีการทดสอบความนิ่งของ
ขอมูลดวยการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) ดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) 
Test วิธี Breitung Test วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test วิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-
ADF และ Fisher- PP และวิธี Hadri Test แลวทําการทดสอบความสัมพันธของขอมูลหรือการ
ทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Tests) ดวยวิธีของ Pedroni เปนตน และทําการ
ประมาณคาความสัมพันธ หรือประมาณคาแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน ดวยวิธี Group-Mean 
FMOLS และวิธี Group-Mean Panel DOLS เปนตน ซ่ึงตัวอยางการศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลแบบ
ไมนิ่งในตางประเทศมีดังนี้        
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    Al-Rabbaie and Hunt (2004) ศึกษาอุปสงคหรือความตองการบริโภคพลังงานในกลุม
ประเทศ OECD โดยใชวิธีการศึกษาขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง ซ่ึงพิจารณาจากกลุมประเทศ OECD 
จํานวน 17 ประเทศ ในชวงระหวางป ค.ศ. 1960-2000 โดยพิจารณาปจจัยทางดานรายได และระดับ
ราคาพลังงาน ซ่ึงทําการศึกษาโดยการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี LLC และวิธี IPS จากนั้น
ทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni และประมาณคาแบบจําลองพาแนลโคอิน            
ทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni หรือวิธี Group-Mean FMOLS  
  ผลการศึกษาพบวาความตองการพลังงานมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับระดับรายได 
และมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับระดับราคาพลังงาน โดยคาความยืดหยุนของอุปสงค
ตอรายไดมีคาประมาณ 0.8 ถึง 1.0 และคาความยืดหยุนของอุปสงคตอราคามีคาประมาณ -0.1 เม่ือ 
แยกชวงเวลาท่ีศึกษาออกเปน 2 ชวง ไดแก ระหวางป ค.ศ. 1960-1980 พบวาคาความยืดหยุนของ
อุปสงคตอรายไดมีคาประมาณ 0.8 ถึง 1.1 และคาความยืดหยุนของอุปสงคตอราคามีคาประมาณ            
-0.2 ถึง -0.3 และชวงระหวางป ค.ศ. 1981-2000 คาความยืดหยุนของอุปสงคตอรายไดมีคาประมาณ 
0.4 ถึง 0.7 และคาความยืดหยุนของอุปสงคตอราคามีคาประมาณ -0.02 ถึง -0.03 

   Ramirez (2006) ศึกษาถึงฟงกช่ันการผลิตและประสิทธิภาพของแรงงานในประเทศ
เม็กซิโก ระหวางชวงป ค.ศ. 1960-2001 โดยใชขอมูลจากภาคเกษตร ภาคอุตสาหกรรม และภาค
บริการ ซ่ึงพิจารณาถึงปจจัยทางดานทุนสาธารณะและทุนภาคเอกชน และใชวิธีการศึกษาขอมูล
พาแนลแบบไมนิ่ง คือ การทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี LLC วิธี Breitung วิธี IPS และวิธี 
Hadri ทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni และประมาณคาแบบจําลองพาแนล
โคอินทิเกรชันดวยวิธี Group-Mean FMOLS  
  ผลการศึกษาพบวาปจจัยทางดานทุนสาธารณะและทุนภาคเอกชน มีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับฟงกช่ันการผลิตและประสิทธิภาพของแรงงาน  เม่ือแยกชวงเวลาท่ีศึกษาออกเปน 
2 ชวง คือ ระหวางป ค.ศ. 1960-1981 (State-Led Industrialization) และระหวางป ค.ศ. 1982-2001 
(Neoliberal Model) พบวาทุนสาธารณะเปนปจจัยสําคัญท่ีมีผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจระหวาง
ชวง State-Led Industrialization 

  Rao and Kumar (2008) ศึกษาอุปสงคของเงินและผลกระทบของการเปล่ียนแปลงทาง
การเงินของกลุมประเทศในเอเชียโดยใชวิธีการศึกษาขอมูลพาแนล ซ่ึงใชขอมูลรายปต้ังแตป              
ค.ศ. 1970-2005 จากประเทศกลุมเอเชียจํานวน 14 ประเทศ ไดแก บังคลาเทศ อินโดนีเซีย อินเดีย 
อิหราน เกาหลี มาเลเซีย พมา เนปาล ฟลิปปนส ปากีสถาน ปาปวนิวกินี สิงคโปร ศรีลังกา และไทย                
โดยพิจารณาจากปจจัยทางดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง (Real GDP) และอัตรา
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ดอกเบ้ียท่ีเปนตัวเงินในระยะส้ัน (Nominal Short Term Rate of Interest) ซ่ึงทําการศึกษาโดยการ
ทดสอบความนิ่งของขอมูลพาแนลดวยวิธี LLC  วิธี Breitung วิธี IPS วิธี Fisher-Type (ADF, PP) 
และวิธี Hadri ทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni และประมาณคาแบบจําลอง
พาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni (FMOLS) วิธีของ Mark and Sue (DOLS) และวิธีของ 
Breitung (Two Step Method)   
  ผลการประมาณคาพาแนลโคอินทิเกรชันทั้ง 3 วิธี ไดคาสัมประสิทธ์ิแตกตางกันเล็กนอย 
ซ่ึงอุปสงคของเงินมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับรายได (GDP) และมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขามกับอัตราดอกเบ้ียระยะส้ัน สําหรับการศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงทาง
การเงินไดแบงชวงระยะเวลาท่ีศึกษาออกเปน 2 ชวง คือ ป ค.ศ.1970-1985 และ ปค.ศ.1986-2005 
ผลการศึกษาพบวาอุปสงคของเงินในกลุมประเทศท่ีศึกษามีคาคงท่ี และการเปล่ียนแปลงทาง
การเงินมีผลกระทบตออุปสงคการถือเงิน ซ่ึงธนาคารกลางของแตละประเทศควรใชอุปทานของเงิน
แทนอัตราดอกเบ้ียเปนเคร่ืองมือในนโยบายทางการเงิน  
 
 
 


