
บทท่ี 4 
การวิเคราะหผลการศึกษา 

 
      การศึกษา การประมาณคาพารามิเตอรของมูลคาความเส่ียงท่ีไมทราบรูปแบบการแจกแจง
ของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพยจดทะเบียนในกลุมดัชนี SET50 นี้ ใชการศึกษาโดยวธีิ
ประมาณคาพารามิเตอรดวยวธีิการ Maximum Likelihood Estimator (MLE) ซ่ึงเปนวิธีการการ
ประมาณการความนาจะเปนสูงท่ีสุดของคาพารามิเตอรของประชากรจากความคลาดเคล่ือนจากการ
วิเคราะหดวยการแจกแจงแบบปกติ หลักทรัพยท่ีใชในการวิเคราะหคือ หลักทรัพยใน SET50 ท่ีมี
ขอมูลยอนหลังจํานวน 500 วันทําการจากฐานขอมูล DATASTREAM นับต้ังแตวันท่ี 1 มิถุนายน 
2547 ถึงวันท่ี 1 มิถุนายน 2549 ซ่ึงมีจํานวนท้ังส้ิน 32 หลักทรัพย  การวิเคราะหผลการศึกษาจะแยก
การวิเคราะหเปน 2 สวน ดังตอไปนี ้
  สวนท่ี 1 การแสดงคาสถิติพรรณนาและการแจกแจงของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพย 
และการสรุปผล (ตารางท่ี 4.1-4.2)  
  สวนท่ี 2  แสดงการเปรียบเทียบการทดสอบความสามารถในการประมาณมูลคาความเส่ียง
ของตัวแบบจําลอง และการสรุปผล (ตารางท่ี 4.3-4.4) 
 
  โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี ้
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สวนที่ 1 การแสดงคาสถิติพรรณนาและการแจกแจงของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพย และการสรุปผล 
ตารางที่ 4.1 ตารางแสดงคาสถิติพรรณนาและการแจกแจงของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพย 

Statistic Descriptions* RATCH EGCO HANA DELTA SHIN SATTEL AIS THAI BECL ITV BEC 

Average Price 250 day 38.902 72.500 21.257 19.237 15.804 15.804 98.994 49.542 24.961 14.221 16.376 

Historical return 250 day (%) 3.093% 3.745% -5.945% -13.345% 2.810% 13.382% 4.665% -11.053% 6.027% -5.436% -9.592% 

Historical return (μ) daily (%) 0.012% 0.015% -0.024% -0.053% 0.011% 0.054% 0.019% -0.044% 0.024% -0.022% -0.038% 

z stat test  μ daily                                    0.002 0.002 0.0019 0.0042 0.0040 0.0040 0.0016 0.0044 0.0028 0.0014 0.0033 

Test of Hypotheses     Ho: μ = 0  
Not reject Not reject 

Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject 

Variance )( 2σ  1.201 1.435 1.997 2.023 2.106 2.106 1.816 1.586 1.352 2.428 1.833 

S :  MLE  Approach )ˆ( 2σ  1.198 1.432 1.993 2.019 2.101 2.101 1.813 1.582 1.349 2.423 1.829 

Skewness 0.284 0.295 -0.001 0.131 0.707 0.707 0.337 0.145 -0.222 2.743 0.245 

Kurtosis 4.150 4.390 4.523 5.802 4.135 4.135 3.782 4.787 6.544 23.939 5.473 

Skew’s Distribution 
Positively Positively 

Negatively Positively Positively Positively Positively Positively Negatively Positively Positively 

Tail’s  Distribution 
Fat tail Fat tail 

Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail 

Wald  Stat Testing 17.131 23.756 24.175 82.495 34.239 34.239 11.109 34.125 132.878 4,880.783 66.240 

Test of Hypotheses  Ho: ir = 

Normal  

Reject Reject 

Reject Reject Reject Reject Reject Reject Reject Reject Reject 

*z stat test: ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

′
=

σ
μ̂Tz คือ คาสถิติที่ใชทดสอบสมมุติฐาน Ho: μ = 0 การทดสอบสมมุติฐาน ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% จะปฏิเสธ Ho: μ = 0 เมื่อ z  > 2.58 

S:  MLE Approach )ˆ( 2σ คือ การประมาณคาดวยวิธี Maximum Likelihood Estimator (MLE) เพื่อประมาณคาพารามิเตอร σ  ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99%.  

Wald stat testing: ( )
⎭
⎬
⎫

⎩
⎨
⎧ −

+=
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32 KsTWald  คือ คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐาน Ho: ir = Normal การทดสอบ ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% จะปฏิเสธสมมติฐาน Ho: ir = Normal เมื่อ Wald > 9.21 
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ตารางที่ 4.1 ตารางแสดงคาสถิติพรรณนาและการแจกแจงของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพย (ตอ) 

Statistic Descriptions* CPF PTTEP PTT BANPU LH ITD TPIPL SSI SCCC SCC ATC 

Average Price 250 day 3.808 59.286 175.440 153.076 9.128 9.785 29.676 2.678 235.996 240.736 61.611 

Historical return 250 day (%) 9.852% 11.784% 10.593% 12.642% -7.950% 2.498% -5.978% 2.427% 10.078% 3.167% 10.228% 

Historical return (μ) daily (%) 0.039% 0.047% 0.042% 0.051% -0.032% 0.010% -0.024% 0.010% 0.040% 0.013% 0.041% 

z stat test  μ daily                                         0.0048 0.0044 0.0044 0.0047 0.0024 0.0006 0.0015 0.0006 0.0040 0.0014 0.0030 

Test of Hypotheses     Ho: μ = 0 Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject 

Variance )( 2σ  1.294 1.709 1.526 1.717 2.079 2.746 2.441 2.446 1.612 1.423 2.188 

S :  MLE  Approach )ˆ( 2σ  1.291 1.706 1.523 1.714 2.075 2.740 2.436 2.441 1.609 0.000 2.184 

Skewness 0.422 0.142 -0.016 0.417 -0.031 0.270 0.586 0.583 0.327 0.442 0.386 

Kurtosis 5.023 4.099 4.799 4.662 4.177 4.875 3.976 5.036 5.461 4.063 4.819 

Skew’s Distribution Positively Positively Negatively Positively Negatively Positively Positively Positively Positively Positively Positively 

Tail’s  Distribution Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail 

Wald  Stat Testing 50.074 13.425 33.731 36.009 14.466 39.663 24.251 57.367 67.548 19.931 40.668 

Test of Hypotheses  Ho: ir = Normal Reject Reject Reject Reject Reject Reject Reject Reject Reject Reject Reject 

*z stat test: ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

′
=

σ
μ̂Tz คือ คาสถิติที่ใชทดสอบสมมุติฐาน Ho: μ = 0 การทดสอบสมมุติฐาน ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% จะปฏิเสธ Ho: μ = 0 เมื่อ z  > 2.58 

S:  MLE Approach )ˆ( 2σ คือ การประมาณคาดวยวิธี Maximum Likelihood Estimator (MLE) เพื่อประมาณคาพารามิเตอร σ  ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99%.  

Wald stat testing: ( )
⎭
⎬
⎫

⎩
⎨
⎧ −

+=
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32 KsTWald  คือ คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐาน Ho: ir = Normal การทดสอบ ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% จะปฏิเสธสมมติฐาน Ho: ir = Normal เมื่อ Wald > 9.21 
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ตารางที่ 4.1 ตารางแสดงคาสถิติพรรณนาและการแจกแจงของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพย (ตอ) 

Statistic Descriptions* NFS TMB TISCO SCB KTB KK KBANK BAY BBL TUF 

Average Price 250 day 13.573 2.745 25.219 47.976 9.244 32.749 51.303 11.966 99.654 24.773 

Historical return 250 day (%) -1.262% 6.771% -1.000% 3.605% -4.346% -4.422% 8.035% 3.831% 5.798% 8.235% 

Historical return (μ) daily (%) -0.005% 0.027% -0.004% 0.014% -0.017% -0.018% 0.032% 0.015% 0.023% 0.033% 

z stat test  μ daily                                             0.0004 0.0023 0.0003 0.0014 0.0014 0.0011 0.0027 0.0014 0.0025 0.0033 

Test of Hypotheses     Ho: μ = 0 Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject Not reject 

Variance )( 2σ  1.797 1.884 2.340 1.590 2.000 2.479 1.858 1.772 1.493 1.584 

S :  MLE  Approach )ˆ( 2σ  1.793 1.880 2.336 1.587 1.996 2.474 1.854 1.768 1.490 1.581 

Skewness 0.651 0.180 0.195 0.118 -0.289 0.749 -0.016 0.038 -0.060 0.583 

Kurtosis 6.125 4.555 4.403 3.582 5.465 7.581 3.677 3.607 3.541 5.600 

Skew’s Distribution Positively Positively Positively Positively Negatively Positively Negatively Positively Negatively Positively 

Tail’s  Distribution Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail Fat tail 

Wald  Stat Testing 119.409 26.538 22.094 4.116 66.783 241.992 4.789 3.903 3.199 84.563 

Test of Hypotheses  Ho: ir = Normal Reject Reject Reject Accept Reject Reject Accept Accept Accept Reject 

*z stat test: ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

′
=

σ
μ̂Tz คือ คาสถิติที่ใชทดสอบสมมุติฐาน Ho: μ = 0 การทดสอบสมมุติฐาน ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% จะปฏิเสธ Ho: μ = 0 เมื่อ z  > 2.58 

S:  MLE Approach )ˆ( 2σ คือ การประมาณคาดวยวิธี Maximum Likelihood Estimator (MLE) เพื่อประมาณคาพารามิเตอร σ  ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99%.  

Wald stat testing: ( )
⎭
⎬
⎫

⎩
⎨
⎧ −

+=
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32 KsTWald  คือ คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐาน Ho: ir = Normal การทดสอบ ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% จะปฏิเสธสมมติฐาน Ho: ir = Normal เมื่อ Wald > 9.21 

. 
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ตารางท่ี 4.2 ตารางสรุปคาสถิติพรรณนาและการแจกแจงของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพย  

Statistic Descriptions* N Min Max 

Security 32  -  - 

 Average Price 250 day 32 2.678 240.736 

Historical return 250 day (%) 32 -13.3453% 13.3821% 

Historical return (μ) daily (%) 32 -0.0534% 0.0535% 

z stat test  μ daily                                                                          32 0.000 0.005 

Variance )( 2σ  32 1.294 2.835 

S :  MLE  Approach )ˆ( 2σ  32 1.291 2.829 

Skewness 32 -0.289 2.743 

Kurtosis 32 3.541 2.743 

Skew’s Distribution - Negatively 7 -0.289 -0.001 

Skew’s Distribution - Positively 25 0.038 2.743 

Tail’s  Distribution - Fat tail 32 3.541 23.939 

Tail’s  Distribution - Thin tail 0  -  - 

Wald  Stat Testing 32 3.199 4,880.783 

Normal Distribution 4  -  - 

Non- Normal Distribution 28  -  - 
*z stat test: ⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

′
=

σ
μ̂Tz คือ คาสถิติที่ใชทดสอบสมมุติฐาน Ho: μ = 0 การทดสอบสมมุติฐาน ณ ระดับความเช่ือมั่น

ที่ 99% จะปฏิเสธ Ho: μ = 0 เมื่อ z  > 2.58 

S:  MLE Approach )ˆ( 2σ คือ การประมาณคาดวยวิธี Maximum Likelihood Estimator (MLE) เพ่ือประมาณ
คาพารามิเตอร σ    ณ ระดับความเช่ือมั่นที่ 99%.  

Wald stat testing: ( )
⎭
⎬
⎫

⎩
⎨
⎧ −

+=
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32 KsTWald  คือ คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐาน Ho: ir = Normal การทดสอบ ณ ระดับความ

เช่ือมั่นที่ 99% จะปฏิเสธสมมติฐาน Ho: ir = Normal เมื่อ Wald > 9.21 
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  จากตารางท่ี 4.2 ตาราง สรุปคาสถิติพรรณนาและการแจกแจงของหลักทรัพย มีหลักทรัพยท่ีใชใน
การศึกษาจํานวน 32 หลักทรัพย มีราคาเฉล่ียของหลักทรัพย 250 วัน ตํ่าท่ีสุด 2.678 บาท สูงท่ีสุด 240.736 
บาท  

มีอัตราผลตอบแทนของระยะถือครองหลักทรัพยจํานวน 250 วัน ตํ่าท่ีสุด -13.3453% สูงท่ีสุด 
13.3821% มีอัตราผลตอบแทนของระยะถือครองหลักทรัพยรายวัน ตํ่าท่ีสุด -0.0534% สูงท่ีสุด 0.0535% 
  เม่ือนํามาทดสอบสมมติฐานท่ีอัตราผลตอบแทนท่ีคาดของหลักทรัพยรายวัน พบวา หลักทรัพยท่ี
ใชศึกษาท้ังหมดมีอัตราผลตอบแทนท่ีคาดของหลักทรัพยรายวันไมแตกตางจากศูนยอยางมีนยัสําคัญ ท่ี
ระดับความเช่ือม่ันท่ี 99%  
  คาความแปรปรวน2 )(σ  ของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพยมีคาตํ่าท่ีสุดเทากับ 1.294 สูงท่ีสุด
เทากับ 2.835 การประมาณคาความแปรปรวน2 )ˆ(σ จากการประมาณคาดวยวิธี Maximum Likelihood 
Estimator (MLE) มีคาตํ่าท่ีสุดเทากับ 1.291 สูงท่ีสุดเทากับ 2.829   
  คาสัมประสิทธ์ิความเบของหลักทรัพยมีคาตํ่าท่ีสุดเทากบั -0.289 สูงท่ีสุดเทากับ 2.743 คา
สัมประสิทธ์ิความโดงของหลักทรัพยมีคาตํ่าท่ีสุดเทากับ 3.541 สูงท่ีสุดเทากับ 2.743 หลักทรัพยมีการแจก
แจงลักษณะเบซายจํานวน 7 หลักทรัพย มีคาสัมประสิทธ์ิความเบคาตํ่าท่ีสุดเทากับ -0.289 สูงท่ีสุด 
เทากับ  -0.001 การแจกแจงลักษณะเบขวาจาํนวน 25 หลักทรัพย มีคาสัมประสิทธ์ิความเบตํ่าท่ีสุดเทากับ 
0.038 สูงท่ีสุดเทากับ 2.743    
  หลักทรัพยท่ีทําการศึกษาท้ังหมดมีรูปแบบการแจกแจงของสวนหางเปนการแจกแจงท่ีมีลักษณะ 
หางอวน  โดยมีคาสัมประสิทธ์ิความโดง มากกวา 3.00 มีคาสัมประสิทธ์ิความโดงตํ่าท่ีสุดเทากับ 3.541 
สูงท่ีสุดเทากับ 23.939 
  การทดสอบรูปรางของการแจกแจงของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพยดวยคาสถิติวอลด 
(Wald)  ท่ีระดบัความเช่ือม่ันท่ี 99% พบวาหลักทรัพยมีการแจกแจงปกติจํานวน 4 หลักทรัพย และการ
แจกแจงไมเปนการแจกแจงแบบปกติจํานวน 28 หลักทรัพย โดยคาสถิติวอลด (Wald) มีคาตํ่าสุดเทากับ 
3.199 มีคาสูงสุดเทากับ 4,880.783  
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สวนที่ 2  แสดงการเปรียบเทียบการทดสอบความสามารถในการประมาณมูลคาความเสี่ยงของตัวแบบจําลอง และการสรุปผล 
 ตารางที่ 4.3  ตารางแสดงผลการคํานวณมูลคาความเสี่ยง ผลการทดสอบการวัดมูลคาความเสี่ยง และการทดสอบคุณภาพของตัวแบบจําลอง 

Backtesting** RATCH EGCO HANA DELTA SHIN SATTEL AIS THAI BECL ITV BEC 

VaR - Delta - Normal -2.798 -3.3434 -4.654 -4.714 -4.906 -4.906 -4.232 -3.694 -3.150 -5.657 -4.270 

VaR - MLE -3.119 -3.7285 -5.190 -5.257 -5.471 -5.471 -4.719 -4.120 -3.513 -6.309 -4.762 

Exception - Delta - Normal 1 2 2 3 4 1 1 7 4 4 4 

Exception - MLE 1 0 2 2 4 1 1 4 3 3 2 

BIS-Normal Green Green Green Green Green Green Green Yellow Green Green Green 

BIS-MLE Green Green Green Green Green Green Green Green Green Green Green 

Kupiec - Delta - Normal Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Reject Pass Pass Pass 
Kupiec's LR Statistic 1.176 0.108 0.108 0.095 0.769 1.176 1.176 15.497 0.769 0.769 0.769 

Kupiec -MLE Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass 
Kupiec's LR Statistic 1.176 0.000 0.108 0.108 0.769 1.176 1.176 0.769 0.095 0.095 0.108 

**Exception - (Simulation): คือจํานวนวันซึ่งผลขาดทุนจริงที่มีคาเกินกวาขนาดของมูลคาความเสี่ยงที่การวัดมูลคาความเสี่ยงดวยแบบจําลองที่ใชทดสอบจะวัดได ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99%. 
BIS-( Simulation): คือ วิธีการทดสอบแบบจําลองดวยวิธีแยกโซน ของ Bank International of Settlement ที่ทดสอบความนาจะเปน ณ ระดับความเชื่อมั่นที่  99% ที่ผลขาดทุนจริงที่จะเกิดขึ้น
ใน 250 วันโดยที่หากผลขาดทุนจริงอยูระหวาง 0-5 วัน แบบจําลองจะตกอยู  Green Zone ,6-8 วัน แบบจําลองจะตกอยู Yellow Zone,  หากมากกวา 9 วัน แบบจําลองจะตกอยูใน Red Zone . 
Kupiec –(Simulation) : คือ การใชสถิติเพื่อทดสอบคุณภาพตัวแบบจําลองของ Kupiec ที่ทดสอบความนาจะเปนแบบ binomial function โดยทดสอบจํานวนวันซึ่งผลขาดทุนจริงที่คํานวณได
จากการคํานวณมูลคาความเสี่ยงของตัวแบบจําลอง.  
Kupiec's LR Statistic: คือคาสถิติ Likelihood Ratio (LR) ของ Kupiec ซึ่งการทดสอบจะปฏิเสธแบบจําลอง ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% เมื่อคา LR Statistic > 6. 
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ตารางที่ 4.3  ตารางแสดงผลการคํานวณมูลคาความเสี่ยง ผลการทดสอบการวัดมูลคาความเสี่ยง และการทดสอบคุณภาพของตวัแบบจําลอง (ตอ) 

Backtesting** CPF PTT EXPL PTT BANPU LH ITD TPIPL SSI SCCC SCC ATC 

VaR - Delta - Normal -3.015 -3.983 -3.557 -4.002 -4.845 -6.398 -5.687 -5.699 -3.756 -3.315 -5.099 

VaR - MLE -3.362 -4.441 -3.966 -4.462 -5.403 -7.135 -6.342 -6.356 -4.189 -3.697 -5.686 

Exception - Normal 11 1 1 3 4 1 1 2 4 3 10 

Exception - MLE 11 1 0 1 2 0 1 2 3 1 9 

BIS-Normal Red Green Green Green Green Green Green Green Green Green Red 

BIS-MLE Red Green Green Green Green Green Green Green Green Green Red 

Kupiec -Normal Reject Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Reject 

Kupiec's LR Statistic 15.891 1.176 1.176 0.095 0.769 1.176 1.176 0.108 1.957 0.095 12.955 

Kupiec -MLE Reject Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Reject 
Kupiec's LR Statistic 15.891 1.176 0.000 1.176 0.108 0.000 1.176 0.108 0.769 1.957 10.229 

**Exception - (Simulation): คือจํานวนวันซึ่งผลขาดทุนจริงที่มีคาเกินกวาขนาดของมูลคาความเสี่ยงที่การวัดมูลคาความเสี่ยงดวยแบบจําลองที่ใชทดสอบจะวัดได ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99%. 
BIS-( Simulation): คือ วิธีการทดสอบแบบจําลองดวยวิธีแยกโซน ของ Bank International of Settlement ที่ทดสอบความนาจะเปน ณ ระดับความเชื่อมั่นที่  99% ที่ผลขาดทุนจริงที่จะเกิดขึ้น
ใน 250 วันโดยที่หากผลขาดทุนจริงอยูระหวาง 0-5 วัน แบบจําลองจะตกอยู  Green Zone ,6-8 วัน แบบจําลองจะตกอยู Yellow Zone,  หากมากกวา 9 วัน แบบจําลองจะตกอยูใน Red Zone . 
Kupiec –(Simulation) : คือ การใชสถิติเพื่อทดสอบคุณภาพตัวแบบจําลองของ Kupiec ที่ทดสอบความนาจะเปนแบบ binomial function โดยทดสอบจํานวนวันซึ่งผลขาดทุนจริงที่คํานวณได
จากการคํานวณมูลคาความเสี่ยงของตัวแบบจําลอง.  
Kupiec's LR Statistic: คือคาสถิติ Likelihood Ratio (LR) ของ Kupiec ซึ่งการทดสอบจะปฏิเสธแบบจําลอง ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% เมื่อคา LR Statistic > 6. 
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ตารางที่ 4.3  ตารางแสดงผลการคํานวณมูลคาความเสี่ยง ผลการทดสอบการวัดมูลคาความเสี่ยง และการทดสอบคุณภาพของตวัแบบจําลอง (ตอ) 

Backtesting** NFS TMB TISCO SCB KTB KK KBANK BAY BBL TUF 

VaR - Delta - Normal -4.186 -4.390 -5.453 -3.704 -4.660 -5.777 -4.330 -4.128 -3.478 -3.691 

VaR - MLE -4.668 -4.895 -6.081 -4.131 -5.196 -6.443 -4.828 -4.604 -3.879 -4.116 

Exception - Normal 0 5 1 2 1 0 1 1 1 3 

Exception - MLE 0 2 0 2 0 0 1 0 0 2 

BIS-Normal Green Green Green Green Green Green Green Green Green Green 

BIS-MLE Green Green Green Green Green Green Green Green Green Green 

Kupiec -Normal Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass 
Kupiec's LR Statistic 0.000 1.957 1.176 0.108 1.176 0.000 1.176 1.176 1.176 0.095 

Kupiec -MLE Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass Pass 
Kupiec's LR Statistic 0.000 0.108 0.000 0.108 0.000 0.000 1.176 0.000 0.000 0.108 

**Exception - (Simulation): คือจํานวนวันซึ่งผลขาดทุนจริงที่มีคาเกินกวาขนาดของมูลคาความเสี่ยงที่การวัดมูลคาความเสี่ยงดวยแบบจําลองที่ใชทดสอบจะวัดได ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99%. 
BIS-( Simulation): คือ วิธีการทดสอบแบบจําลองดวยวิธีแยกโซน ของ Bank International of Settlement ที่ทดสอบความนาจะเปน ณ ระดับความเชื่อมั่นที่  99% ที่ผลขาดทุนจริงที่จะเกิดขึ้น
ใน 250 วันโดยที่หากผลขาดทุนจริงอยูระหวาง 0-5 วัน แบบจําลองจะตกอยู  Green Zone ,6-8 วัน แบบจําลองจะตกอยู Yellow Zone,  หากมากกวา 9 วัน แบบจําลองจะตกอยูใน Red Zone . 
Kupiec –(Simulation) : คือ การใชสถิติเพื่อทดสอบคุณภาพตัวแบบจําลองของ Kupiec ที่ทดสอบความนาจะเปนแบบ binomial function โดยทดสอบจํานวนวันซึ่งผลขาดทุนจริงที่คํานวณได
จากการคํานวณมูลคาความเสี่ยงของตัวแบบจําลอง.  
Kupiec's LR Statistic: คือคาสถิติ Likelihood Ratio (LR) ของ Kupiec ซึ่งการทดสอบจะปฏิเสธแบบจําลอง ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% เมื่อคา LR Statistic > 6.63. 
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ตารางท่ี 4.4  ตารางสรุปแสดงผลการคํานวณมูลคาความเส่ียง ผลการทดสอบการวัดมูลคาความ
เส่ียง และการทดสอบคุณภาพของตัวแบบจําลอง 

Backtesting** N Min Max 

VaR - Delta - Normal 32 -2.789 -6.605 

VaR - MLE 32 -3.119 -7.364 

Exception - Normal 32 0 11  

Exception - MLE 32 0 11  

BIS-Normal 32  -  - 

   Green Zone 29 - - 

   Yellow Zone 1 - - 

   Red Zone 2 - - 

BIS-MLE 32 - - 

   Green Zone 30 - - 

   Yellow Zone 0 - - 

   Red Zone 2 - - 

Kupiec -Normal 32  -  - 

   Pass 29 - - 

  Reject 3 - - 

Kupiec -MLE 32 - - 

   Pass 30 - - 

  Reject 2 - - 
**Exception -( Simulation): คือจํานวนวันซึ่งผลขาดทุนจริงที่มีคาเกินกวาขนาดของมูลคาความเสี่ยงที่การวัดมูลคา
ความเสี่ยงดวยแบบจําลองที่ใชทดสอบจะวัดได ณ ระดับความเช่ือมั่นที่ 99%. BIS-( Simulation): คือ วิธีการทดสอบ
แบบจําลองดวยวิธีแยกโซน ของ Bank International of Settlement ที่ทดสอบความนาจะเปน ณ ระดับความเช่ือมั่นที่  
99% ที่ผลขาดทุนจริงที่จะเกิดขึ้นใน 250 วันโดยที่หากผลขาดทุนจริงอยูระหวาง 0-5 วัน แบบจําลองจะตกอยู  Green 
Zone ,6-8 วัน แบบจําลองจะตกอยู Yellow Zone,  หากมากกวา 9 วัน แบบจําลองจะตกอยูใน Red Zone . Kupiec –
(Simulation) : คือ การใชสถิติเพ่ือทดสอบคุณภาพตัวแบบจําลองของ Kupiec ที่ทดสอบความนาจะเปนแบบ binomial 
function โดยทดสอบจํานวนวันซึ่งผลขาดทุนจริงที่คํานวณไดจากการคํานวณมูลคาความเสี่ยงของตัวแบบจําลอง.  
Kupiec's LR Statistic: คือคาสถิติ Likelihood Ratio (LR) ของ Kupiec ซึ่งการทดสอบจะปฏิเสธแบบจําลอง ณ 
ระดับความเช่ือมั่นที่ 99% เมื่อคา LR Statistic > 6.63. 
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  จากตารางท่ี 4.4 แสดงผลการคํานวณมูลคาความเส่ียง ผลการทดสอบการวัดมูลคาความ
เส่ียง และการทดสอบคุณภาพของตัวแบบจําลอง พบวา มูลคาความเส่ียงท่ีคํานวณไดดวย 
วิธีเดลตาปกติ (Delta Normal) มีมูลคาความเส่ียงท่ีคํานวณไดมีคาตํ่าท่ีสุดเทากับ -2.789 มีคาสูงท่ีสุด
เทากับ-6.605 มูลคาความเส่ียงท่ีคํานวณไดดวยวิธี Maximum Likelihood Estimator (MLE) มีมูลคา
ความเส่ียงท่ีคํานวณไดมีคาตํ่าท่ีสุดเทากับ -3.119 มีคาสูงท่ีสุดเทากับ -7.364   
  การทดสอบตัวแบบจําลองการวัดมูลคาความเส่ียง พบวา มีจํานวนวนัซ่ึงผลขาดทุนจริงมีคา
เกินกวาขนาดของมูลคาความเส่ียงท่ีตัวแบบจําลองดวยวธีิเดลตาปกติ (Delta Normal) และ ตัว
แบบจําลองดวยวิธีประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี Maximum Likelihood Estimator (MLE) ระบุ ไว
ตํ่าท่ีสุดจํานวน 0 วัน และสูงท่ีสุดจํานวน 11 วัน เทากันท้ังสองตัวแบบ 
  ผลการทดสอบคุณภาพของตัวแบบจําลองดวยวิธีการทดสอบคุณภาพแบบแยกโซน ของตัว
แบบจําลอง เดลตาปกติ (Delta Normal) จํานวน 32 หลักทรัพย พบวามีจํานวนหลักทรัพยท่ีตกอยูใน
โซนสีเขียว จํานวน 29 หลักทรัพย มีผลขาดทุนจริงมีคาเกินกวาขนาดของมูลคาความเส่ียงท่ีระบุ ไว
ตํ่าท่ีสุดจํานวน 0 วนั และสูงท่ีสุดจํานวน 5 วนั ตกอยูในโซนสีเหลืองจํานวน 1 หลักทรัพย มีผล
ขาดทุนจริงมีคาเกินกวาขนาดของมูลคาความเส่ียงท่ีระบุ ไวตํ่าท่ีสุดจาํนวน 6 วนั และสูงท่ีสุด
จํานวน 8 วนั ตกอยูในโซนสีแดงจํานวน 2 หลักทรัพย มีผลขาดทุนจริงมีคาเกินกวาขนาดของมูลคา
ความเส่ียงท่ีระบุไวตํ่าท่ีสุดจาํนวน 9 วัน และสูงท่ีสุดจํานวน 11 วัน 
  ผลการทดสอบคุณภาพของตัวแบบจําลองวิธีการทดสอบคุณภาพแบบแยกโซนของตัว
แบบจําลอง Maximum Likelihood Estimator (MLE) จํานวน 32 หลักทรัพย พบวามีจํานวน
หลักทรัพยท่ีตกอยูในโซนสีเขียว จํานวน 30 หลักทรัพย มีผลขาดทุนจริงมีคาเกนิกวาขนาดของ
มูลคาความเส่ียงท่ีระบุ ไวตํ่าท่ีสุดจํานวน 0 วัน และสูงท่ีสุดจํานวน 5 วนั ตกอยูในโซนสีแดงจํานวน 
2 หลักทรัพย มีผลขาดทุนจริงมีคาเกินกวาขนาดของมูลคาความเส่ียงท่ีระบุ ไวตํ่าท่ีสุดจํานวน 9 วัน 
และสูงท่ีสุดจํานวน 11 วัน และไมมีผลการทดสอบตกอยูในโซนสีเหลือง   
  ผลการทดสอบคุณภาพของตัวแบบจําลองวิธีการใชสถิติทดสอบคุณภาพของตัว
แบบจําลอง ของตัวแบบจําลองท่ีคํานวณไดดวยวิธี เดลตาปกติ (Delta Normal) จํานวน 32 
หลักทรัพย พบวามีจํานวนหลักทรัพยท่ีผานการทดสอบ จํานวน 29 หลักทรัพย มีผลขาดทุนจริงมีคา
เกินกวาขนาดของมูลคาความเส่ียงท่ีระบุ ไวตํ่าท่ีสุดจํานวน 0 วัน และสูงท่ีสุดจํานวน 6 วัน มี
หลักทรัพยท่ีไมผานการทดสอบจํานวน 3 หลักทรัพย มีผลขาดทุนจริงมีคาเกินกวาขนาดของมูลคา
ความเส่ียงท่ีระบุ ไวตํ่าท่ีสุดจํานวน 7 วนั และสูงท่ีสุดจํานวน 11 วัน 
  ผลการทดสอบคุณภาพของตัวแบบจําลองวิธีการใชสถิติทดสอบคุณภาพของตัว
แบบจําลอง ของตัวแบบจําลองท่ีคํานวณไดดวยวิธี Maximum Likelihood Estimator (MLE) จํานวน  
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32 หลักทรัพย พบวามีจํานวนหลักทรัพยท่ีผานการทดสอบ จํานวน 30 หลักทรัพย มีผลขาดทุนจริง
มีคาเกินกวาขนาดของมูลคาความเส่ียงท่ีระบุ ไวตํ่าท่ีสุดจํานวน 0 วนั และสูงท่ีสุดจาํนวน 6 วัน มี
หลักทรัพยท่ีไมผานการทดสอบจํานวน  2 หลักทรัพย มีผลขาดทุนจริงมีคาเกินกวาขนาดของมูลคา
ความเส่ียงท่ีระบุ ไวตํ่าท่ีสุดจํานวน 7 วนั และสูงท่ีสุดจํานวน 11 วัน 
 
 


