
 

����� 5 

����	
���
���� 

 

5.1 ����	
���
���� 

����������	
��
������������������������������������������ 	���!
�!���"
�	#�$����%&$�%
��	&'����%&$�% ���������()� �� 	 * ��+�,-
!� ��!+�%����	������.�/��!�
�� 01%
�'�����������2$��������$ �/��!�
����1  ����3��.�. 2541 ����/��!�
����4 ����3��.�. 2552 ��!
&'����� 48  2�1�4�!5 01%�24�4�!5 ���5�����natural logarithm 01%/14�1
�)������1��� $������

��������  

 ��01%*54�����/14�)$��������������.��4 
$�����	��)14�%  

   1. ����1
�)���!��������4�!5 �����!�� ��#����%5����5��������'�!���&��,��$��4�!5 
��%&$�%��	&'����%&$�% ������ 	 * ��+�,-
!� ��!+�%����	�������'�!�����������!� ���,	�����
#�����.��4�!5 ���/!$������!������)�$��4�!5 !� ���,	����&��&	�'�!������ 
   2. ���������	#
���!
�!���"
�2��1� %+�����	%	%��14�%� Cointegration ��������)�$����
�����������!����!
�!���"
������	%	%��#���/!$��!����)�$�������!����!
�!���"
������	%	%��
� 4��&��&	�'�!��������
$���$�/�� 
   3. ���������	#
���!
�!���"
�2��1� %+�����	%	
���14�%� Error Correction Mechanism 

(ECM) �������&��,����������)�����4�
5$1� %+��� 
   4. ����1
�)
!!��(���2����.��#����.�* 14�%� Granger Causality Test ������1
�)�$��
�������1��.�����'�#�1#���!����"�� �$������ ��%��� �������������#����  

   	
������������������������
������������� �14�%��"��Augmented Dickey – Fuller Test 

(ADF) ����4�!5 ��%&$�%��	&'�� (lnCurrent)���%&$�% ����� (lnCapital) � 	* ��+�,-
!� ��!
+�%����	���  (lnGDP)   &��* ����1
�)�)�$��4�!5 ��%&$�%��	&'����%&$�% ������ 	
* ��+�,-
!� ��!+�%����	�������#!1  !� ���,	�����(Stationary) ����Order of Integration ��$���)�
1 #����I(1) #!�%���!�$����%&$�%��	&'����%&$�% ������ 	 * ��+�,-
!� ��!+�%����	���  !�
���!��������4�!5 ������1�)�1�%���������I(1) &��
�!����'�/��'���������������	#
���!
�!���"
��
�	%	%��� 	������)������	%	
����$�/�/14   



52

	
���������������!��"#$%����
�&�!'��(�(����Cointegration �)�$����%&$�%��	&'�
(lnCurrent)���%&$�% �����(lnCapital) � 	* ��+�,-
!� ��!+�%����	��� (lnGDP)�
���/14�$� 

��%&$�%��	&'�� 	* ��+�,-
!� ��!+�%����	���!����!
�!���"
�2��1� %+�����	%	
%�� 

 ��%&$�%  ����� 	* ��+�,-
!� ��!+�%����	��� /!$!����!
�!���"
�2��1� %+����
�	%	%�� 

 

 	
���������������!��"#$%����
�&�!'��(�(��)������ Error Correction Mechanism 

(ECM) �����4 ��,� 
1.��,������%&$�%��	&'���.���������
�	�01%���* ��+�,-
!� ��!+�%����	�����.����

�����!��)�$� * ��+�,-
!� ��!+�%����	��� (lnGDP)  !�������)������	%	
���    

2.��,����* ��+�,-
!� ��!+�%����	�����.���������
�	�01%�����%&$�%��	&'���.����
�����!��)�$� ��%&$�%��	&'��(lnCurrent)  !�������)������	%	
��� 

3.��,������%&$�% ������.���������
�	�01%���* ��+�,-
!� ��!+�%����	�����.����
�����!��)�$��* ��+�,-
!� ��!+�%����	��� (lnGDP)  /!$!�������)������	%	
��� 

4.��,����* ��+�,-
!� ��!+�%����	�����.���������
�	�01%�����%&$�% ������.����
�����!��)�$� ��%&$�% ���� (lnCapital)  !�������)������	%	
��� 

 

	
��������,�-��$%��$�/�$�,�$�/�	
�����Granger Causality Test �)�$� 
���02����(03��4
(	
�,&�67#��
���&��'���($�
 ���������!��"#��� �����
���  

� $�����  

����� ��%��� ������%&$�%��	&'�� (lnCurrent) $�/� ��$�,�  �������� ��%��� �����
* ��+�,-
!� ��!+�%����	����(lnGDP) 

������ ��%��� ����* ��+�,-
!� ��!+�%����	���� (lnGDP) $�/� ��$�,�  ������
�� ��%��� ������%&$�%��	&'� (lnCurrent) 
 

���02��
���� 4
(	
�,&�67#��
���&��'���($�
�8�2���������!��"#���  

� $������ 
����� ��%��� ������%&$�% ���� (lnCapital) 8�28��$�/���$�,� �������� ��%��� �����

* ��+�,-
!� ��!+�%����	����(lnGDP)  



53

����� ��%��� ����* ��+�,-
!� ��!+�%����	���� (lnGDP) 8�28��$�/���$�,� ������
�� ��%��� ������%&$�% ���� (lnCapital) 
 

5.2 �&�����	
 

&��������������02������2���
����,(2552) �)�$�����24&$�%��!�����()� /�%� 	
* ��+�,-
!� ��!+�%����	���/�%�!����!
�!���"
�2��1� %+�����	%	%�������
�������� * 
���!
�!���"
�2��1� %+�����	%	
���14�%�Error Correction Mechanism �)�$����,�����24&$�%��!
�����()� ��.��������4�� 	 * ��+�,-
!� ��!+�%����	��� ��.���������!���	���/�%!�
���!
�!���"
���	%	
����
$����,���� * ��+�,-
!� ��!+�%����	��� ��.��������4�� 	����24
&$�%��!�����()� ��.���������!��)�$����	���/�%/!$!����!
�!���"
���	%	
���������
�1
�)���!��.��#����.�* � �	#�$������24&$�%�����()� � 	* ��+�,-
!� ��!+�%����	����
�)�$�  ��	���/�%!����!
�!���"
�))�������1�%���������24&$�%�����()� ��.��#��� 	
* ��+�,-
!� ��!+�%����	�����.�*  

��
$������������������)�$����%&$�%��	&'�!����!
�!���"
��) * ��+�,-
!� ��!
+�%����	��� ���	%	%���
$�� ��%&$�%  ���� � 	* ��+�,-
!� ��!+�%����	��� /!$!�
���!
�!���"
�2��1� %+�����	%	%��  � 	����1
�)���!
�!���"
�2��1� %+�����	%	
���14�%�
Error Correction Mechanism���,������%&$�% ������.���������
�	�01%���* ��+�,-
!� ��!
+�%����	�����.���������!��)�$��* ��+�,-
!� ��!+�%����	��� (lnGDP)  /!$!�������)���
���	%	
��� �������!�&����%&$�% ����!����!�,���%�� 25% �����%&$�%����#!1�����()� �6���!�
���!�,����4�%�!������%)��)��%&$�%��	&'����!����!�,�75% �����%&$�%����#!1�����()� ���$�!����'�
��%&$�%��!�����()� �&	/14* 1�������������02������2���
����, 

 

5.3 ���$���4�('����
�������)�,2�8� 

 ������#4*54���
��&����&	�'�����������!���������*54���%��!��4��
����	������������
������$�/�1����� 
   1.��%&$�%��()� ����� ����24�������������.���%&$�%��	&'����)��%&$�% �����6�����%&$�%
��()� %��!����%&$�%2'��	��������54�� 	��%&$�%�����21�24������� �����.��4� 

   2. �����������������24��"�����Cointegration 01%�1
�)�unit root 01%�24��"��Auggmented 

Dickey Fuller &�������1
�)�Cointegration�� 	�1
�)�Error Correction Mechanism 
�1�4�%
�1
�)���!��.��#����.�* �Granger Causality 01%�������������$�/�����&	�'���������14�%
��"��������7 


