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�� 3.2."�������#$��%
�����&��&�������'()*+�,--+�/04+5 

��������	��'�-� 
�������$��#�-�		��
�	��+����#�������������#$%&���	�10���	��$'��.� '�5�
$�� 	')��8�	$���$����		��-9��$���/�(Augmented Dicky-Fuller Test) ������� �0$�� ������� 
(�'$���$�����)�     tttt eXXX 	
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 �� 11 �
     (44)  
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6�� ����������Autoregressive 
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6�� ����������Moving Average 
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�� 3.2�H���6��
7���&�D-)4+>)+�D-)I*+*-)>G�D-::0G>+*-)�'DDD5�
�
�� ���-�	(��-������VARMA-GARCH �����	����#�(49) -0����%	�� $%&�(��-������
Constant Conditional Correlation (CCC) .� ��#� ijA (�0 ijB $%&��Diagonal Matrices ��������i, j ��	
��' 

�
�� 3.2�J���6��
7���&�KL)>M*N�D-)I*+*-)>G�D-::0G>+*-)�'KDD5�
�
�� � �  ��	�1���#*�-��1�
���
���+��
'�����*��5/� )����$�6#������#��	��$
�6#����'
$%��# �(%�����	��$%��# �(%�����$'�� , t� , Engle (2002); Tse and Tsui (2002)���$���
(��-�������#��
'���	��$
� �	�� 
'�����*��5/� )����$�6#����#��	��$%��# �(%��$���*�'����
(Dynamic Conditional Correlation ��6��DCC ) "�#�(��-������DCC (������������ 
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6��� Scalar Parameters ��#�����4�	�0�������'(%�$�����)����)'�$'��	)������    
(Previous Standardized Shocks)�(�0
'�����*��5/� )����$�6#������#��	��
$%��# �(%��$���*�'������)'�$'��	)�������( Previous Dynamic Conditional 

Correlation) �)�
'�����*��5/� )����$�6#������#��	��$%��# �(%��$���*�'�����
�)'�$'��%:--�����(Dynamic Conditional Correlation)  

t� ���
6��
'�����*��5/� )����$�6#�����0�')��� Gold Futures (�0�SET50 Index Futures  

��#��	��$
�6#����'$%��# �(%�����	��$%��# �(%�����$'�� 
   t� �
6��������$'
$���/$�����)�� independently and identically distributed (iid) 

 


