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5.1 ������ 

 ������������	
��
�������
������������������������� 
��!"��
#"$%�������
� ����	�
�&"��"�����'���"�( $%��)
�*�
��&+)�,
 �*�� ��
���!���-.��/��/����&"��	�
�
��,(
��)" (GDP), 
����0��������"��!"���
��0
)��!� (REXR ), 
������!"�12
���&"��	�
�$%�
�������
���(RIFL), 
����%
����(���!"�*)���&"��	�
�$%��������
��� (RLR) 0�	�*�� ��
����
� �

��
�0� �	��	�
� (EXP) $%�&+)�)
�*�
#�!��*�!0�����3����� + /�3�����0���
��4 
2541 5��3������#%
)���
��4 2550 $%���	�
�
��3%)
6������������(�"�(��	�
�3�%)/� ��	�
�
3
� ��	�
��������� 0�	��	�
�17�!��7"�� $%�&+)/!8�
%�
��/�����9�"8��+!�%#����9�	�	��/ 

(Cointegration) ���0"/
���
� Johansen-Juselius ���������5��#�����������

���:"��	�%;"
� ��< %��"�( 

5.1.1 �����
��������������������
���
��������������� (Unit Root Test) 

 

1) �����
���
������!�� 

 ������
%�
��*"!
�*
���/!8���� Augmented Dickey-Fuller Test 9�/ ���/0��
�(���%
��
&+)&"���������
���	�
�3
����/��"!�� - 1st Difference��,
 I(1) 

 

2) �����
���
���������
�"�� 

 

 ������
%�
��*"!
�*
���/!8���� Augmented Dickey-Fuller Test 9�/ �
����%
����(�
��!"�*)���&"��	�
�$%��������
��� ��,
 ln(RLR) ���/��"!�� - �	%�� Level ��,
 I(0) �-	
����
���
%�
��/��"!���
��*�� ������
#"$%�������� ����	�
� ��,
 ln(FDI), �*�� ��
�
��!���-.��/��/����&"��	�
���,(
��)" ��,
 ln(GDP), 
����0��������"��!"���
��0
)��!� ��,
 

ln(REXR), 0�	 �*�� ��
����� �

� ��,
 ln(EXP) ���/��"!�� - 1st Difference ��,
 I(1) 
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3) �����
���
������#$
���$��% 

 

������
%�
��*"!
�*
���/!8���� Augmented Dickey-Fuller Test �*�� ������
#"
$%�������� ����	�
� ��,
 ln(FDI) 0�	%
����(���!"�*)���&"��	�
�$%��������
��� ��,

ln(RLR) ���/��"!�� - �	%�� Level ��,
 I(0) �����*�� ��
���!���-.��/��/����&"��	�
�
��,(
��)" ��,
 ln(GDP), 
����0��������"��!"���
��0
)��!� ��,
 ln(REXR), 0�	 �*�� ��
����
� �

� ��,
 ln(EXP) 0�	
������!"�12
���&"��	�
�$%��������
��� ln(RIFL) ���/��"!�� - 1st 

Difference ��,
 I(1) 

 

5.1.2 �����
�������������&�'&��%�*����
�+�'������� (Cointegration) 

1) �����
���
������!�� 

 �������������9�/ �� ��/���,%��# "�
���!"��
#"$%�������� ����	�
� ��,
 ln(FDI) 

��,�
�
�������*�� ��
���!���-.��/��/����&"��	�
���,(
��)" ��,
 ln(GDP), 
����%
����(�
��!"�*)���&"��	�
�$%��������
��� ��,
 ln(RLR) 0�	�*�� ����� �

� ��,
 ln(EXP) ��
�/�����9�"8�&"
!�
�������"�)�� 

  �6������ ��/���,%��# "�
���!"��
#"$%�������� ����	�
� ��,
 ln(FDI)��,�
�
������ 


����0��������"
��0
)��!� ��,
 ln(REXR) 0�	
������!"�12
���&"��	�
�$%��������
���(RIFL) 

���/�����9�"8�&"
!�
���%��/��" 

 2) �����
���
���������
�"�� 

 �������������9�/ �� ��/���,%��# "�
���!"��
#"$%�������� ����	�
� ��,
 ln(FDI) 

��,�
�
��������!���-.��/��/����&"��	�
���,(
��)" ��,
 ln(GDP), 
����%
����(���!"�*)
���&"��	�
�$%��������
���  ��,
 ln(RLR) 0�	
����0��������"��!"���
��0
)��!� ��,

ln(REXR) ���/�����9�"8�&"
!�
�������"�)�� 

  �6������ ��/���,%��# "�
���!"��
#"$%�������� ����	�
� ��,
 ln(FDI)��,�
�
������ 

�*�� ��
����� �

��
���	�
��������� (EXP) 0�	
������!"�12
���&"��	�
�$%��������
��� 

(RIFL) ���/�����9�"8�&"
!�
���%��/��" 
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3) �����
���
������#$
���$��% 

 �������������9�/ �� ��/���,%��# "�
���!"��
#"$%�������� ����	�
� ��,
 ln(FDI) 

��,�
�
������ �*�� ��
���!���-.��/��/����&"��	�
���,(
��)" ��,
 ln(GDP), 
����0��������"

��0
)��!� ��,
 ln(REXR) 0�	�*�� ����� �

� ��,
 ln(EXP) ���/�����9�"8�&"
!�
�������"�)�� 

 �6������ ��/���,%��# "�
���!"��
#"$%�������� ����	�
� ��,
 ln(FDI)��,�
�
������ 


����%
����(���!"�*)���&"��	�
�$%��������
��� ��,
 ln(RLR) 0�	
������!"�12
���&"��	�
�
$%��������
���(RIFL) ���/�����9�"8�&"
!�
���%��/��"  

 �������#����������/�����9�"8��+!�%#����9�	�	��/9�/ �� ��/���,%��# "�
���!"
��
#"$%�������� ����	�
� ��,
 ln(FDI)��,�
�
�������*�� ��
���!���-.��/��/�
���&"��	�
���,(
��)" ��,
 ln(GDP) ���/�����9�"8������!"��
#"$%�������� ����	�
� 

ln(FDI) &"�+!�����"
�(�&"��-��
���	�
�3
� �������� 0�	17�!��7"�� �������/�����9�"8�&"
�+!�����" ����
���	�������#����������,
�&+)��/0��
��
���	3� &+ �����#$%���� �",�
�����*�� �
��!���-.��/��/����&"��	�
���,(
��)" ��,
 ln(GDP) ��:"���/��
��!�����
��������!�
��
��!%��("���&"��	�
� �!&+ �)"
#"�
��*�� ������
#"���� ����	�
�$%����  
 

5.1.3�����
�����&�,&������&-�/����	����� Error Correction Model (ECM) 

1) �����
���
������!�� 

 �������������9�/ � � ����������/�	�	��(" (ECM) ��� ��
 ���� -0.281872 
���	%��
"���6���= 0.05 
8!���3%)/ ��/����;/&"���������/&"�	�	��("�
��*�� ������
#"$%�������
� ����	�
� (FDI) ��� ��)
��	 28.1872 ���������/��/ � ��������������"0���&%<
��
6�&�)�*�� �
�
������
#"$%�������� ����	�
� (FDI) ��!%�����������"

����%#����9&"�	�	��/ �*�� �
�
���!"��
#"&"3�����5�%3��	�����������/�)
��	 28.1872 $%��'���� �9,�
&�)������)��* %#����9
�	�	��/ 

2) �����
���
���������
�"�� 

 � ����������/�	�	��(" (ECM) ��� ��
 ���� -0.784786 
���	%��"���6���= 0.05 
8!���3%)/ �
�/����;/&"���������/&"�	�	��("�
��*�� ������
#"$%�������� ����	�
� (FDI) �
���	
�
����������� ��)
��	 78.4786 ���������/��/ � ��������������"0���&%<
��
6�&�)�*�� ��
����
��
#"$%�������� ����	�
� (FDI) �
���	�
�����������!%�����������"

����%#����9&"
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�	�	��/ �*�� ��
���!"��
#"&"3�����5�%3��	�����������/�)
��	 78.4786 $%��'���� �9,�
&�)
������)��* %#����9�	�	��/ 

3) �����
���
������#$
���$��% 

 � ����������/�	�	��(" (ECM) ��� ��
 ���� -0.400076 
���	%��"���6���= 0.05 
8!���3%)/ �
�/����;/&"���������/&"�	�	��("�
��*�� ������
#"$%�������� ����	�
� (FDI) �
���	
�
����������� ��)
��	 40.00076 ���������/��/ � ��������������"0���&%<
��
6�&�)�*�� ��
����
��
#"$%�������� ����	�
� (FDI) �
���	�
�����������!%�����������"

����%#����9&"
�	�	��/ �*�� ��
���!"��
#"&"3�����5�%3��	�����������/�)
��	 40.00076 $%��'���� �9,�
&�)
������)��* %#����9�	�	��/ 

 

5.2 �
�����	�� 

��������������
���"�����'���"�(�����5&+)��:"���,�
��,
&"���/��"$�����
��*)
�6��"%"$���� �9,�
��)��0��%��%*%�����
#"$%�������� ����	�
���)�����
#"&"��	�
�3%) 
�",�
������	�
�
���*)�������,
�
6���������"�(" �)/"0� ���/��9�)
�&"%)�"
��9���� 0�	
6���

����(� 0� ��%��!"��
#" %��"�("��������5��)��0���*�&�&�)�������)�����
#"&"��	�
�3%) � 
�
� ���%�� 
����)����" ���&+)
��9����
� ���#)�� � 0�	� ���� 
�����!�$�
��������!��
�
��	�
� 

0� �*�0���
���������&"��"�����'���"�(�6��"%&�)���*�0��
�����,
"��" 0� &"�/��
��:"��!�0�)/������
��%)�"�����������������
�0� �	��	�
�
��&+)&"��������
���	��
�*�0��
��0��� ����"

�3� %��"�("���&+)�*�0��
������	���6�����&"��	�
��"���
��3� 
����	�����&"�����	�
��;��:"3%)  
 

�
�����	�����!�
0������4�6���&-���- 

1. �/��������!�
�
�0� �	��	�
�&"%)�"�
�/�>"8���
������� 
�����
#"�	�/ ��
��	�
������(" 

2. �/�������?!���9�"8��	�/ ����# �
���������)��	�/ ����	�
� 

3. �/�&�)���/�����������
��)
�*�
�&+)�������
��������
#"�	�/ ����	�
� 

4. �/�������
��6���%%)�"�����
#"�
�0� �	��	�
�/ ����)
3%)�������������������
��
#"���������!�����)��	�/ ����	�
� 
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�
�����	���7�8�&�����4�6��
���
�,9�!� 

1. �/������������������
������%6��"!"��"�����
#"&"0� �	��	�
��+!������������
����� 

2. �/������������+!��#-��9%)�"%6��"!"��"�����
#"�	�/ ����	�
� 
 

 


