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บทคัดย่อ 
 

การค้นคว้าแบบอิสระน้ีมีว ัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างรายงาน           
การสอบบัญชีแบบท่ี เป ล่ียนแปลงไปกับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย ์               
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย การศึกษาคร้ังน้ีจดัเก็บขอ้มูลจากรายงาน 
การสอบบญัชี งบการเงิน ราคาปิดรายวนัของหลักทรัพย ์และดชันีตลาดหลกัทรัพยร์ายวนัของ         
กลุ่มตวัอยา่งบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2550  ถึงปี พ.ศ. 
2551 จ านวน 787 ปีบริษทั และวิเคราะห์ผลทางสถิติโดยใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุใน  
การทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปกบัผลตอบแทนท่ีไม่
ปกติสะสมของหลกัทรัพย ์
  การศึกษาในคร้ังน้ี ใช้การศึกษาเหตุการณ์มาค านวณเพื่อหาค่าผลตอบแทนผิดปกติและ
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพย ์ตวัแปรท่ีสนใจศึกษาหรือตวัแปรอธิบายคือ รายงาน
การสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป ประกอบดว้ย รายงานแบบไม่มีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเน้นขอ้มูล
และเหตุการณ์ รายงานแบบมีเง่ือนไข รายงานแบบไม่แสดงความเห็น และรายงานวา่งบการเงินไม่
ถูกตอ้ง ส าหรับตวัแปรควบคุม ประกอบด้วย การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรม 
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ด าเนินงาน การเปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุ้น และการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุน้ 
  ณ ระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 95 ผลการศึกษาพบว่า รายงานการสอบบัญชีแบบท่ี
เปล่ียนแปลงไปไม่มีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของ
หลกัทรัพย ์นอกจากนั้นการศึกษาคร้ังน้ีพบวา่ รายงานแบบมีเง่ือนไขมีความสัมพนัธ์เชิงลบอยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพย ์การวเิคราะห์ขอ้มูลคร้ังน้ียงัพบวา่ 
การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน และการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติกบัผลตอบแทนท่ีไม่
ปกติสะสมของหลกัทรัพย ์ 
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ABSTRACT 
 
 The objective of this independent study was to investigate the relationship between 
modified audit reports and cumulative abnormal returns of companies listed on the Stock 
Exchange of Thailand (SET). The data used in this study were from the audit report, financial 
statement, daily stock prices and the SET index of 787 companies/years during the period 2007 to 
2008. Multiple regression analysis was used to analyze the data in order to find out the 
relationship between modified audit reports and cumulative abnormal returns.    
 The event study was used in the study to calculate abnormal return and cumulative 
abnormal return. The explanatory variables were modified audit reports including unqualified 
audit report with explanatory note, qualified audit report, disclaimer audit report and adverse 
audit report. The control variables were cash flows from operating activities (UCFO), change of 
earnings per share (EPS) and change of return on equity (ROE).   
 With 95 percent confident level, the results indicated that modified audit report did not 
have statistically significant relationship with cumulative abnormal return. In addition, qualified 
audit report had statistically significant negative relationship with cumulative abnormal return. 
For the control variables, the study found that change of cash flows from operating activities
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(UCFO) and change of return on equity (ROE) had statistically significant relationship with 
cumulative abnormal return.  
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