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บทคัดยอ 

 

 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือวิเคราะหความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงการใช

จายภาครัฐ การเปล่ียนแปลงการลงทุนของภาคเอกชนและดุลบัญชีเดินสะพัดของประเทศไทย โดย

ใชขอมูลทุติยภูมิท่ีมีลักษณะเปนขอมูลอนุกรมเวลา รายไตรมาส ต้ังแตป พ.ศ. 2536 ถึง พ.ศ. 2553 

โดยใชแบบจําลองเวคเตอรออโตรีเกรสช่ัน 

 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล พบวา ขอมูลดุลบัญชีเดินสะพัด การเปล่ียนแปลงการใช

จายภาครัฐบาลประเภทรายจายประจํา การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาลประเภทรายจายเพื่อ

การลงทุน และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชนมีลักษณะนิ่ง จึงสามารถนําไปวิเคราะห

ความสัมพันธโดยใชแบบจําลองเวคเตอรออโตรีเกรสช่ัน จากการประมาณคาพบวา ดุลบัญชี

เดินสะพัดไตรมาสท่ี 1 และไตรมาสที ่3 ท่ีผานมา การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาลไตรมาสท่ี 

3 ท่ีผานมา และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชนไตรมาสท่ี 3 ท่ีผานมา สงผลกระทบตอดุล

บัญชีเดินสะพัดของประเทศไทย อยางไรก็ตามพบวาดุลบัญชีเดินสะพัดไมสงผลกระทบตอการ

เปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาล และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน 



จ 

 

ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวนจากการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน

พบวา ในระยะยาวการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐ การเปล่ียนแปลงการลงทุนของภาคเอกชน

และดุลบัญชีเดินสะพัดจะมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ สวนผลการวิเคราะหแยกสวนของความ

แปรปรวนสรุปไดวาความผันผวนของแตละตัวแปรจะขึ้นอยูกับตัวมันเองในอดีตเปนหลัก 

สรุปไดวา ภาครัฐบาลมีผลตอดุลบัญชีเดินสะพัดและการเปล่ียนแปลงของการลงทุน

ภาคเอกชน ขณะท่ีการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชนมีผลในทิศทางตรงกันขามตอดุลบัญชี

เดินสะพัด ดังนั้นภาครัฐควรสงเสริมการพัฒนาเครื่องจักและการใชวัตถุดิบภายในประเทศเพื่อลด

การนําเขาจากตางประเทศ 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to analyze the relationship among the change of Government 

Expenditure, the change of Private Investment and the current account of Thailand by Vector 

Autoregression (VAR) model. The secondary data came from quarterly data during 1993 to 2010.  

According to unit roots test, the empirical result indicated that the statistical test of the 

time series were stationary at I(0) process. Analysis with VAR showed that the current account 

last 1st and 3rd quarter, the change of fixed government expenditure last 3rd quarter, and the change 

of public investment last 3rd quarter impacts the current account of Thailand. However, the current 

account does not have an effect on the change of government expenditure or the change of private 

investment. 

The results of VAR Impulse Response Function estimation showed that in the long run, 

the change of government expenditure, the change of private investment and the current account 

would recover to normal level. The investigation of Variance Decomposition found that the 

volatility of all variables depended primarily on themselves during the preceding period. 

 



ช 

 

The conclusion is that the government impacts on the current account and the change of 

private investment. While the change of private investment has an effect on the opposite direction, the 

government should support development of machines and use the domestic input factor to reduce imports. 
  


