
 
 

บทท่ี 5 
บทสรุปและขอเสนอแนะ 

 
5.1  สรุปผลการศึกษา 

 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงการใชจาย
ภาครัฐ การเปล่ียนแปลงการลงทุนของภาคเอกชน และดุลบัญชีเดินสะพัดของประเทศไทย โดยการ
เปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาลพิจารณาเปนเปนการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาลประเภท
รายจายประจํา และการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการลงทุน ซ่ึงเปน
ขอมูลรายไตรมาสยอนหลัง 18 ป ตั้งแตป พ.ศ. 2536 ถึง พ.ศ. 2553  
 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลพบวา ขอมูลดุลบัญชีเดินสะพัด การเปล่ียนแปลงการใชจาย
ภาครัฐบาลประเภทรายจายประจํา การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการ
ลงทุน และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคของเอกชนมีลักษณะนิ่ง(Stationary) ท่ี Integration of 
order zero หรือ I(0) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 สําหรับการพิจารณาเลือกความลาชา(Lag)ท่ีเหมาะสม 
พบวาคาความลาชาท่ีเหมาะสมสําหรับการทดสอบคือท่ีระดับ 3 Lag 
 ผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR กรณีดุลบัญชีเดินสะพัดเปนตัวแปรตามพบวา การ
เปล่ียนแปลงของดุลบัญชีเดินสะพัดในชวง 1 และ 3 ไตรมาสที่ผานมา รวมถึงการเปล่ียนแปลงของ
การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจําใน 3 ไตรมาสท่ีผานมา จะสงผลกระทบ
ตอดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสปจจุบันในทิศทางเดียวกัน นอกจากนั้นการเปล่ียนแปลงของการ
เปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชนใน 3 ไตรมาสท่ีผานมา จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของ
ดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสปจจุบันในทิศทางตรงขาม กรณีการเปล่ียนแปลงของการใชจาย
ภาครัฐประเภทรายจายประจําเปนตัวแปรตามพบวา การเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใช
จายภาครัฐประเภทรายจายประจําในชวง 1 และ 2 ไตรมาสท่ีผานมา รวมถึงการเปล่ียนแปลงของ
การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพ่ือการลงทุน 3 ไตรมาสท่ีผานมา จะสงผล
กระทบตอการเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายประจําในทิศทางตรงขาม กรณี
การเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุนเปนตัวแปรตามพบวา เม่ือมี
การเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุนชวง 1 และ 2 
ไตรมาสท่ีผานมา รวมถึงการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน 3 ไตรมาสท่ี
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ผานมา จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุนใน
ไตรมาสปจจุบันในทิศทางตรงขาม สวนการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการลงทุน
ภาคเอกชน 1 ไตรมาสที่ผานมา จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐประเภท
รายจายเพื่อการลงทุนในทิศทางเดียวกัน กรณีการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชนเปนตัวแปร
ตามพบวา การเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐประเภทรายจายเพื่อการลงทุน
และการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน 3 ไตรมาสท่ีผานมา จะสงผล
กระทบตอการเปล่ียนแปลงการลงทุนในไตรมาสปจจุบันในทิศทางเดียวกัน 

จากน้ันพิจารณาคุณสมบัติ Stability ของแบบจําลอง VAR ท่ีประมาณคาไดพบวาคา Modulus 
มีคานอยกวา 1 และคา Root อยูในวงกลมรัศมีหนึ่งหนวย แสดงวาแบบจําลอง VAR มีคุณสมบัติ 
Stability  ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองของดุลบัญชีเดินสะพัดตอความแปรปรวน (Impulse 
Response Function: IRF) พบวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน (Shock) ตอท้ังดุลบัญชี-
เดินสะพัด การเปล่ียนแปลงการใชจายภาครัฐบาลประเภทรายจายประจํา การเปล่ียนแปลงการใช
จายภาครัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน ในระยะ
ยาวจะปรับตัวเขาสูดุลยภาพ  

ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) ของดุลบัญชี-
เดินสะพัดพบวา ความผันผวนของของดุลบัญชีเดินสะพัดสวนใหญจะขึ้นอยูกับดุลบัญชีเดินสะพัด
ในชวงเวลากอน ซ่ึงมีสัดสวนกําหนดความผันผวนโดยประมาณรอยละ 79.7 รองลงมาคือการ
ลงทุนภาคเอกชน การใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน และการใชจายของรัฐบาล
ประเภทรายจายประจํา โดยมีสวนกําหนดความผันผวนของดุลบัญชีเดินสะพัดประมาณรอยละ 13.6  
4.7  และ 2.0 ตามลําดับ สําหรับผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการ
เปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจําพบวา ความผันผวนของการเปล่ียนแปลง
การใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจําสวนใหญขึ้นอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก 
รองลงมาคือการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพื่อการลงทุน ดุลบัญชี-
เดินสะพัด และการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน ตามลําดับ สวนผลการวิเคราะหการแยกสวน
ของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการลงทุนพบวา 
ความผันผวนของการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการลงทุนสวนใหญ
ขึ้นอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน 
การเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา และดุลบัญชีเดินสะพัด ตามลําดับ
และผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน
พบวา ความผันผวนของการเปล่ียนแปลงการลงทุนภาคเอกชน สวนใหญขึ้นอยูกับตัวมันเองใน
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ชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายเพ่ือการ
ลงทุน ดุลบัญชีเดินสะพัด และการเปล่ียนแปลงการใชจายของรัฐบาลประเภทรายจายประจํา 
ตามลําดับจากผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) สรุปได
วาความผันผวนของแตละตัวแปรจะขึน้อยูกับตัวมันเองในอดีตเปนหลักนั่นเอง 
 จากผลการศึกษาจะเห็นไดวาการเปล่ียนแปลงของการใชจายรัฐบาลมีผลตอดุลบัญชีเดินสะพัด
และการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชน และพบวาการเปล่ียนแปลงของการลงทุน
ภาคเอกชนสงผลกระทบตอดุลบัญชีเดินสะพัดในทิศทางตรงขาม ซ่ึงไดสอดคลองกับแนวคิดการ
บริโภคขามชวงเวลาประยุกตกับดุลบัญชีเดินสะพัด ซ่ึงการลงทุนภาคเอกชนในนั้นอดีตอาจจะเปน
การนําเขาปจจัยการผลิตจากตางประเทศ เชน เครื่องจักร วัตถุดิบตางๆ เปนตน ซ่ึงสงผลในทิศ
ทางตรงขามตอดุลบัญชีเดินสะพัดได ดังนั้นภาครัฐบาลควรสงเสริมการพัฒนาเคร่ืองมือเครื่องจักร
ภายในประเทศ รวมถึงการพัฒนาวัตถุดิบในประเทศเพ่ือลดการนําเขาจากตางประเทศ 

อยางไรก็ตามจากผลการศึกษาพบวาดุลบัญชีเดินสะพัดไมมีผลตอการเปล่ียนแปลงของการใช
จายภาครัฐท้ังประเภทรายจายประจําและรายจายเพื่อการลงทุน รวมถึงไมมีผลตอการเปล่ียนแปลง
ของการลงทุนภาคเอกชน นอกจากนั้นดุลบัญชีเดินสะพัดมีสวนในการกําหนดความผันผวนของ
การใชจายภาครัฐท้ังประเภทรายจายประจําและรายจายเพื่อการลงทุน และการลงทุนภาคเอกชนไม
มากนัก สะทอนใหเห็นวาดุลบัญชีเดินสะพัดไมสงผลกระทบโดยตรงตอการใชจายภาครัฐและการ
ลงทุนภาคเอกชน กลาวคือการเปล่ียนแปลงของการใชจายภาครัฐท้ังประเภทรายจายประจําและ
รายจายเพื่อการลงทุน และการเปล่ียนแปลงของการลงทุนภาคเอกชนนั้นขึ้นอยูกับหลายๆปจจัยทาง
เศรษฐกิจมหภาค เชน ภาวะเงินเฟอ การวางงาน อัตราดอกเบี้ย เปนตน ซ่ึงดุลบัญชีเดินสะพัดก็เปน
ปจจัยหนึ่งแตมีผลกระทบไมมาก   
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5.2  ขอเสนอแนะ 
 การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลเศรษฐกิจมหภาครายไตรมาสเพียง 72 ไตรมาส หรือ 72 ตัวอยาง ซ่ึง
ขอมูลท่ีใชในการประมาณคามีไมมากพอ อาจสงผลใหผลการศึกษาท่ีไดไมใชการประมาณคาท่ีดี
ท่ีสุด ดังนั้นหากมีการศึกษาครั้งตอไปเพ่ือใหการประมาณคาแบบจําลองมีความแมนยําเพ่ิมมากขึ้น 
ควรเพิ่มจํานวนตัวอยางโดยการใชชวงขอมูลท่ีกวางขึ้น นั่นคือเพ่ิมจํานวนขอมูลรายไตรมาสท่ีใชใน
การศึกษา หรือเลือกระยะเวลาของขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนชวงเวลาท่ีส้ันลง เชน ขอมูลรายเดือน 
เปนตน เพ่ือเพ่ิม degree of freedom ซ่ึงจะชวยใหผลการวิเคราะหมีความละเอียดและถูกตองมากขึ้น 
สําหรับการศึกษาครั้งตอไป ควรเพ่ิมตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีอาจสงผลตอแบบจําลองมากกวา
ขึ้น เชน อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปล่ียน ดัชนีราคาผูบริโภค เปนตน 
 


