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บทคัดย่อ 

 
การวจิยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคก์ารศึกษาคือ เพื่อวเิคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว

ระหว่างราคาน ้ ามนัดิบและราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ในประเทศไทยโดยอาศยั
ขอ้มูลตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2543 ถึง 31 สิงหาคม พ.ศ. 2555 มาท าการวิเคราะห์ โดยใช้
เทคนิค คือ 1) วิธี Traditional Cointegration และ Error  Correction Model ภายใตก้ารเปล่ียนแปลง
เชิงโครงสร้างตามแนวคิดของ Engle and Granger (1987) และ Zivot and Andrew (1992) และ  
2) วิธี Threshold Cointegration และ Threshold Error Correction Model ตามแนวความคิดของ 
Balke and Fomby (1992) ซ่ึงจากผลการศึกษาดว้ยวิธี Traditional Cointegration และ Error 
Correction Model พบวา่ ราคาน ้ ามนัดิบมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวกบัราคาหลกัทรัพย์
กลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ ขณะท่ีผลการศึกษาดว้ยวิธี Threshold Cointegration และ Threshold 
Error Correction Model พบว่าราคาน ้ ามนัดิบกบัราคาหลักทรัพยก์ลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์มี
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวในลกัษณะท่ีเป็น Non-linearity เช่นกนั ดงันั้นสรุปไดว้า่ราคา
น ้ามนัดิบและราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ในประเทศไทย มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพ
ระยะยาวภายใตก้ารเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้าง 
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Abstract 

 
The purposes of this research are to find out the long run relationship between the crude 

oil prices and the stock prices of transportation and logistics in Thailand with structural breaks. 
The research employs the data from January 1, 2000 to August 31, 2011. The analysis techniques 
used in this research are the 1) Traditional Cointegration and Error Correction Model with 
structural breaks as proposed by Engle and Granger (1987) and Zivot and Andrew (1992); and the  
2) Threshold Cointegration and Threshold Error Correction Model as developed by Balke and 
Fomby (1992). By using Traditional Cointegration and Error Correction Model, the result shows 
that the relationship between crude oil prices and the stock prices of transportation and logistics 
sectors in Thailand with structural breaks has long run relationship. Also, the results of Threshold 
Cointegration and Threshold Error Correction Model show that the crude oil price has long run 
relationship with the stock prices of transportation and logistics in Thailand with structural 
breaks. Therefore, it could be concluded that the study of the crude oil prices and the stock prices 
of transportation and logistics in Thailand with structural breaks has long run relationship. 


