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บทคดัย่อ 
 

ในการวิจัยเร่ืองการวิเคราะห์มูลค่าความเส่ียงสุดโต่งของดัชนีหลักทรัพย์ประเทศเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใตมี้วตัถุประสงคห์ลกัในการศึกษาเพื่อประมาณมูลค่าความเส่ียงสุดโต่งของดชันี
ตลาดทุนในประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ นอกจากน้ีการศึกษาในคร้ังน้ียงัมีวตัถุประสงค์เพื่อ
คาดคะเนมูลค่าความเส่ียงสุดโต่งดชันีตลาดทุนในประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใตเ้พื่อให้ภาครัฐ
สามารถปรับนโยบายการลงทุนในต่างประเทศให้มากข้ึนและเพื่อให้ภาคเอกชนลดการลงทุนใน
ตลาดท่ีมีความเส่ียงสูงโดยอาศยัขอ้มูลดชันีรายวนัตั้งแต่วนัท่ี 1 กนัยายน พ.ศ. 2542 ถึง วนัท่ี  
1 กนัยายน พ.ศ. 2555 มาวิเคราะห์และน าเทคนิคท่ีเหมาะสมส าหรับการวิเคราะห์มูลค่าความเส่ียง 
คือ วิธีมูลค่าความเส่ียงสุดโต่ง (Value at Risk in Extreme Value) โดยใชแ้บบจ าลอง Generalized 
Extreme Value Distribution (GEV) และแบบจ าลอง Generalized Pareto Distribution (GPD)  
ซ่ึงจากผลการศึกษาดว้ยวิธีมูลค่าความเส่ียงสุดโต่งพบว่าในแบบจ าลองทั้งแบบ GEV และ GPD 
พบว่าดชันีตลาดหลกัทรัพย ์KLSE ของประเทศมาเลเซียเป็นตลาดท่ีเหมาะสมกบัการลงทุนมาก
ท่ีสุดเม่ือใชมู้ลค่าความเส่ียงในการวดั 
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ABSTRACT 
 

The main purpose of this research was to analyze for evaluating Extreme VaR and to 
forecast Value-at-Risk of stock indices in South East Asian Countries. This research is covered 
Generalized Extreme Value Distribution (GEV) and Generalized Pareto Distribution (GPD). The 
research used daily stock indices of each country over the period of September 1, 1999 and 
September 1, 2012. The results indicated that the Kuala Lumpur Composite Index (Malaysia) was 
the best for investment in South East Asia stock markets when we evaluate by risk. This research 
will help people for those government and private sectors who are interested in developing their 
investment risk. 


