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บทคดัย่อ 
 
การศึกษาในคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อวิเคราะห์ความผนัผวนของผลตอบแทนหลกัทรัพยก์ลุ่ม

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารใน 5 ประเทศอาเซียน ไดแ้ก่ 1) ประเทศไทย 2) ประเทศ
ฟิลิปปินส์ 3) ประเทศมาเลเซีย 4) ประเทศสิงคโปร์ และ 5) ประเทศอินโดนีเซีย ซ่ึงท าการวิเคราะห์
โดยใช้รูปแบบต่าง ๆ ของแบบจ าลอง Multivariate generalized autoregressive conditional 
heteroskedasticity (GARCH) ไดแ้ก่ 1) แบบจ าลอง Diagonal Vectorization (DVEC) 2) แบบจ าลอง 
Baba Engle Kraft Kroner (BEKK) 3) แบบจ าลอง Constant Conditional Correlation (CCC) และ  
4) แบบจ าลอง Vector Autoregressive Moving Average GARCH (VARMA-GARCH) ทั้งน้ีผลการ
วิเคราะห์โดยแบบจ าลอง DVEC พบวา่ความผนัผวนในอดีตของผลตอบแทนหลกัทรัพยห์น่ึง ๆ มี
ผลต่อความผนัผวนในปัจจุบนัของตวัมนัเองเท่านั้น ส าหรับแบบจ าลอง BEKK พบวา่ความผนัผวน
ในอดีตของผลตอบแทนหลกัทรัพยห์น่ึง ๆ มีนยัส าคญัในการก าหนดความผนัผวนในปัจจุบนัของ
หลกัทรัพยอี์กชนิดหน่ึง ส่วนแบบจ าลอง CCC พบวา่ผลตอบแทนหลกัทรัพยต่์าง ๆ ในกลุ่ม ICT มี
ความสัมพันธ์ระหว่างกัน และสุดท้ายแบบจ าลอง VARMA-GARCH พบว่า ผลตอบแทน
หลกัทรัพยก์ลุ่ม ICT ส่วนใหญ่มีการส่งผา่นความผนัผวนระหว่างกนั นอกจากน้ียงัสรุปไดว้่าการ
กลบัเขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาวหลงัเกิดเหตุการณ์ท่ีคาดไม่ถึงของแต่ละหลกัทรัพยช์า้เร็วต่างกนัไป 
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ABSTRACT 
 
The purpose of this study is to analyze the volatility of stock returns in the Information and 

Communication Technology (ICT) sector in 5 ASEAN countries including Thailand, the 
Philippines, Malaysia, Singapore, and Indonesia. Several forms of Multivariate generalized 
autoregressive conditional heteroskedasticity (GARCH) model will be used, including Diagonal 
Vectorization (DVEC) model, Baba Engle Kraft Kroner (BEKK) model, Constant Conditional 
Correlation (CCC) model and Vector Autoregressive Moving Average GARCH (VARMA- 
GARCH) model. The analysis from the DVEC model shows that the current volatility of ICT 
stock returns are influenced by their volatility in the past. From the analysis of the BEKK model, 
it was found that past volatility of stock returns, can significantly determine present volatility of 
other stock returns. The CCC model found that the stock returns in the ICT sector have 
correlations between each other. Lastly, the VARMA-GARCH model shows that there is a 
volatility spillover between ICT stock returns. Each stock return is convergent to the long run 
equilibrium after unpredicted shock at different rates. 

 


