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บทคดัย่อ 
 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อพยากรณ์อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน
ของประเทศไทย โดยใช้การวิเคราะห์ดว้ยแบบจ าลองอาฟีแมกซ์ ขอ้มูลท่ีใช้เป็นขอ้มูลอตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนของไทย 5 ชนิด คือ บาท/เยน บาท/หยวน บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 
บาท/ริงกิต และบาท/รูเปีย ขอ้มูลท่ีน ามาวิเคราะห์เป็นขอ้มูลรายวนั ตั้งแต่วนัท่ี 3 มกราคม 2554 ถึง 
30 ธนัวาคม 2554 เป็นระยะเวลาทั้งหมด 260 วนั 
 ผลการทดสอบ Unit Root ดว้ยวิธี ADF Test และ PP Test ผลปรากฏวา่ขอ้มูลทั้งหมดมี
ลกัษณะน่ิงท่ี I(0) และการทดสอบ Long Memory ดว้ยวิธีการทดสอบ R/S Test, Modified R/S Test 
และ GPH Test ผลปรากฏว่าอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนของไทยนั้นมี Long 
Memory ส่วนการพยากรณ์อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนโดยวิธี ARFIMAX ผล
ปรากฏวา่แบบจ าลองท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน THB/JPY 
คือ ARFIMAX (1, d, 1) แบบจ าลองท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัรา
แลกเปล่ียน THB/CNY คือ ARFIMAX (2, d, 2) แบบจ าลองท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์อตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน THB/USD คือ ARFIMAX (2, d, 1) แบบจ าลองท่ีดีท่ีสุดในการ
พยากรณ์อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน THB/MYR คือ ARFIMAX (2, d, 2)  



จ 
 

และ แบบจ าลองท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน THB/IDR คือ 
ARFIMAX  (1, d,1 )  จากนั้นท าการพยากรณ์อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนออกมา
เป็นระยะเวลา 10 วนั พบว่าอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราได้จากการพยากรณ์มีค่า MAE ต ่า 
แสดง ว่ า แบบจ า ล อง ท่ี เ ลื อกมา มี คว ามส าม ารถแลก เป ล่ี ยน ท่ี ในก ารพย ากร ณ์ได้ ดี
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ABSTRACT 
 

This study aims to forecast the rate of change on exchange rate of Thailand using the 
ARFIMAX method. The data used in the study were the rate of change on exchange rate, these 
being THB/JPY, THB/CNY, THB/USD, THB/MYR and THB/IDR, based on daily data and 
covering the period from 3rd January 2011 to 30th December 2011 - a total of 260 days. 

A Unit root test, using an ADF test and a PP-Test, showed that the data is stationary at 
I(0). A Long Memory test, using an R/S Test, a Modified R/S Test and a GPH Test, indicated that 
the rate of change on stocks has a ‘Long Memory’. Forecasting the rate of change on exchange 
rate using the ARFIMAX method, found that the best model to be used for forecasting the rate of 
change on the THB/JPY is ARFIMAX (1, d, 1); for the THB/CNY it is ARFIMAX (2, d, 2); for 
the THB/USD it is ARFIMAX (2, d, 1); for the THB/MYR it is ARFIMAX  
(2, d, 2); and for the THB/IDR it is also ARFIMAX (1, d, 1). However, the best model for 
forecasting the rate of change on THB/JPY, THB/CNY, THB/USD, THB/MYR and THB/IDR 
based on a 10-day period, has a MAE value that produces a good result. 


