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บทคดัย่อ 
 

การศึกษาน้ีท าการวเิคราะห์อตัราส่วนถวัความเส่ียงของมนัส าปะหลงัเส้นดว้ยวิธีควอนไทล์
รีเกรสชัน่ ซ่ึงมีวตัถุประสงค์เพื่อหาอตัราถวัความเส่ียงท่ีแตกต่างกนัในแต่ละระดบัควอนไทล์ของ
มนัส าปะหลงัเส้น โดยขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นขอ้มูลแบบทุติยภูมิเป็นรายเดือน ซ่ึงขอ้มูลมี
ลกัษณะเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลาของขอ้มูลของราคามนัส าปะหลงั ณ ตลาดซ้ือขายทนัที และ ณ ตลาด
ซ้ือขายล่วงหนา้ เร่ิมตั้งแต่เดือนมกราคม 2550 ถึงเดือนมกราคม 2556 มีจ านวนขอ้มูลทั้งหมด 72 
ขอ้มูล โดยการทดสอบไดท้ าการทดสอบยูนิทรูท (Unit root) เพื่อทดสอบความน่ิงของขอ้มูล 
หลงัจากนั้นท าการประมาณค่าดว้ยวธีิควอนไทลรี์เกรสชนั และค านวณหาจ านวนสัญญาท่ีเหมาะสม
ท่ีควรเปิดสถานะส าหรับการซ้ือขายมนัส าปะหลงัเส้นส าหรับการป้องกนัความเส่ียงจากการลงทุน
ในมนัส าปะหลงัเส้น 

ผลการทดสอบยนิูทรูทพบวา่ขอ้มูลการเปล่ียนแปลงราคาของมนัส าปะหลงัเส้นทั้งในตลาด
ซ้ือขายทนัทีและตลาดซ้ือขายล่วงหน้านั้นมีลกัษณะ “น่ิง” (Stationary) ท่ีระดบั I(0) และเม่ือน า
ขอ้มูลท่ีไดไ้ปวเิคราะห์ความเส่ียงโดยใชแ้บบจ าลองควอนไทล์รีเกรสชัน่ (Quantile Regression) ผล
ท่ีไดพ้บว่าในทุกระดบัควอนไทล์ แสดงให้เห็นว่าการเปล่ียนแปลงของราคามนัส าปะหลงัเส้นใน
ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของค่าสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงราคาของมนั
ส าปะหลงัเส้นในตลาดล่วงหนา้เพิ่มข้ึนตามไปดว้ย ในแต่ละระดบัควอนไทล์ จ  านวนสัญญาท่ีควร



จ 
 

เปิดสถานะส าหรับการซ้ือขายมนัส าปะหลงัเพื่อท่ีจะป้องกนัความเส่ียงจากการลงทุน จึงแตกต่างกนั
ในแต่ละระดบัควอนไทล์ซ่ึงข้ึนอยูก่บัค่าสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงราคาของมนัส าปะหลงั
เส้นในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 

จากการศึกษาคร้ังน้ี การใช้อตัราส่วนถวัความเส่ียงวิธี Bata hedge จะช่วยให้นกัลงทุน
สามารถประหยดัค่าใช้จ่ายในการซ้ือสัญญาล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเส่ียง ในกรณีท่ีก าหนดว่า
จ านวนหลกัทรัพยอ้างอิงท่ีตอ้งการป้องกันความเส่ียงคือ มนัส าปะหลังเส้น จ านวน 1,000,000 
กิโลกรัม นกัลงทุนควรถือสัญญาจ านวน 10 ถึง 15 สัญญา ตามระดบัควอนไทล์ 0.1 – 0.9 ท่ีมี
นัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% ซ่ึงท าให้สามารถประหยดัค่าใช้จ่ายส าหรับการซ้ือ
สัญญาได ้
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Abstract 

 
This study is analyze the Hedge ratio of Analysis of Tapioca Chips Using Quantile 

regression method. The purpose of this study is to find Hedge ratio for Tapioca Chips in each 
Quantile levels. The time series secondary data were used for this study. There were collected 
monthly data both for future market and spot market from January,2007 until January ,2013 
totally 72 data. The steps are using Unit root test to check stationary of data, analyze data by 
Quantile regression method and find appropriate amount of the future contracts for decrease risk 
from investment in Tapioca Chips price. 

From the study it was found that the data on changing of Tapioca Chips price are both in 
future market and spot market appeared stationary at I level (0) . Moreover, the data was analyze 
for risk using the Quantile Regression Model. From this study, In the Quantile level show that in 
the changing of Tapioca chips price in the future market effective for increase the coefficient 
values of changing of Tapioca chips price in the future market . Considering changing of Tapioca 
chips price in future market in low level of quantile until in high level of quantile, coefficient 
values of changing of Tapioca chips price in future market also increase correspondingly.  



ช 

 
In the Quantile level, the future contracts for decrease risk from investment in Tapioca 

Chips price must be different in the Quantile level depend on coefficient values of changing of 
Tapioca chips price in future market. From this study, the Hedge ratio of Analysis by Bata hedge 
may be help investor decrease risk from investment in Tapioca Chips price. In case number of 
reference assets that need to decrease risk which means Tapioca chips 1 million kilograms. 
According to investor who buy 10 to 15 future contracts in the 0.1 to 0.9 Quantile level of 
significant 95 percent. This can decrease the expense for buying the future contracts. 

 
 

 


