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บทที ่2 

ทฤษฎแีละงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

2.1 ทฤษฎีทีเ่กี่ยวข้อง 

 การศึกษาวจิยัพฤติกรรมการออมของพนกังานเทศบาลและพนกังานองคก์ารบริหารส่วน
ต าบลในอ าเภอเมือง จงัหวดัล าพนูภายหลงัจากท่ีมีการปรับโครงสร้างเงินเดือนขา้ราชการ คร้ังน้ี ได้
อาศยัแนวคิด หลกัทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งมาประกอบการพิจารณาดงัน้ี 

 1) ทฤษฎกีารบริโภค 

      1.1 สมมติฐานรายได้สมบูรณ์ (Absolute Income Hypothesis) 

          John Maynard Keynes ไดเ้ขียนทฤษฎีการบริโภคแบบรายไดส้มบูรณ์ อธิบายโดย
สรุปพบว่า จากการวิเคราะห์ตามกฎจิตวิทยาขั้นพื้นฐาน บวกกับการศึกษาข้อเท็จจริงเก่ียวกับ
ธรรมชาติของมนุษย ์โดยทัว่ไปบุคคลจะบริโภคเพิ่มข้ึนต่อเม่ือรายไดเ้พิ่ม แต่การบริโภคท่ีเพิ่มข้ึน
นั้นจะนอ้ยกวา่รายไดท่ี้เพิ่มข้ึน และเม่ือระดบัรายไดข้องบุคคลสูงข้ึน บุคคลจะบริโภคในสัดส่วนท่ี
มีต่อรายได้ลดลง นัน่คือ ค่าเฉล่ียในการบริโภคลดลง (APC) นั่นคือท าให้สัดส่วนการออมท่ีมีต่อ
รายไดเ้พิ่มข้ึน หรือค่าเฉล่ียในการออมเพิ่มข้ึน (APS) แปลว่า เม่ือรายไดสู้งข้ึนบุคคลมีแนวโนม้ออ
มมากข้ึน แต่ในทางตรงขา้มถา้ระดบัรายไดต้  ่าลง บุคคลกลบัจะบริโภคในสัดส่วนท่ีมีต่อรายไดสู้ง
หรือค่า APC สูง นัน่คือ มีแนวโน้มออมน้อยลงเม่ือมีรายได้ต ่าลง เหตุผลท่ีเป็นเช่นน้ี เพราะ ณ 
ระดบัรายไดต้  ่านั้น การจดัหาปัจจยัพื้นฐานท่ีจ าเป็นต่อการด ารงชีวติของตวัเองและครอบครัว ยอ่มมี
ความส าคัญและจ าเป็นเหนือกว่าการออม แสดงว่าบุคคลจะออมมากข้ึนก็ต่อเม่ือตัวเองและ
ครอบครัวมีปัจจยัพื้นฐานไดรั้บการบ าบดัอยา่งเพียงพอแลว้เท่านั้น 

ดงันั้น จึงอาจเขียนในรูปของสมการแสดงความสัมพนัธ์ของการบริโภคไดว้า่ 

  C =f (y)  

  C = a + bY ; a > 0 ; 0 < b < 1     (1) 

 โดยท่ี  C คือ ค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภค 
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  a คือ ค่าใชจ่้ายเพื่อ การบริโภคในขณะท่ียงัไม่มีรายไดแ้มว้า่บุคคลจะยงัไม่มีรายได ้
 (Y=0) แต่เพื่อความอยูร่อดก็ยงัคงตอ้งกินตอ้งใชอ้ยู)่ 
  b คือ ค่า ความโนม้เอียงหน่วยสุดทา้ยในการบริโภค (MPC) 
  Y   คือ ระดบัรายไดท่ี้สามารถน าไปจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริง 

 
จากสมการท่ี 1 ขา้งตน้ สามารถแสดงโดยรูปไดด้งัน้ี 

  C    c = a + bY 

   

   

  0    Y 

รูปที ่2.1 สมมติฐานรายไดส้มบูรณ์และฟังกช์นัการบริโภค 

จากสมมติฐานขา้งตน้แสดงวา่ การบริโภคกบัรายไดมี้ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัและ
พฤติกรรมการบริโภคจะข้ึนอยูก่บัส่วนท่ีสัมพนัธ์กบัรายได ้และส่วนท่ีเป็นรายไดเ้ส้นลาดเอียงจาก
ซา้ยไปขวา มีค่าความชนัเท่ากบั b เม่ือรายไดเ้พิ่มข้ึนการบริโภคจะเพิ่มข้ึน และค่าโนม้เอียงเฉล่ียการ
บริโภคละลดลง โดยผูบ้ริโภคท่ีมีรายไดต้  ่าจะมีค่าใชจ่้ายในการบริโภคเป็นสัดส่วนท่ีมากกวา่รายได ้
ท าใหมี้ค่าความโนม้เอียงเฉล่ียในการบริโภคสูง ในขณะท่ีผูมี้รายไดสู้งจะมีค่าใชจ่้ายในการบริโภค
เป็นสัดส่วนท่ีน้อยกว่ารายได ้ท าให้มีค่าความโน้มเอียงเฉล่ียในการบริโภคต ่า (เรขา ธนนาทธนะ
ชน) 

จากสมการการบริโภคในสมมตฐานรายไดส้มบูรณ์ สามารถหาสมการการออมไดด้งัน้ี 

จาก  C = a + bY 

และ  Y = C + S 

จะได ้  S = -a + (1 - b)Y 

 APS = 



Y

a

Y

S  (1 - b) 

a 
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นัน่คือ การออม ข้ึนอยูก่บัรายได ้มีค่าโนม้เอียงหน่วยสุดทา้ยในการออม  เท่ากบั (1-b) และ

มีค่าโน้มเอียงเฉล่ียในการออม คือ 
Y

S  ซ่ึงเม่ือรายไดเ้พิ่มข้ึนค่าความโน้มเอียงเฉล่ียในการออมจะ

เพิ่มข้ึนโดยท่ีค่าความโนม้เอียงเฉล่ียในการออมจะน้อยกว่าค่าความโนม้เอียงหน่วยสุดทา้ยในการ
ออมดงันั้น เม่ือรายไดเ้พิ่มข้ึน สัดส่วนของการออมต่อรายไดก้็จะสูงข้ึนดว้ย เพราะรายไดสุ้ทธิของ
บุคคลนั้นส่วนหน่ึงจะถูกน าไปบริโภคและอีกส่วนหน่ึงจะถูกน าไปออม 

      1.2 สมมติฐานรายได้เปรียบเทยีบ (Relative Income Hypothesis) 

          James S.Duesenberryเช่ือว่าค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคไม่ได้ข้ึนอยู่กบัระดบัรายได้
สัมบูรณ์ตามแนวคิดของ John Maynard Keynes เท่านั้น แต่จากการท่ีมนุษยมี์พฤติกรรมการ
เลียนแบบในการบริโภคของสังคม (demonstration effect) จึงท าให้ค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภคควรจะ
ข้ึนอยูก่บัระดบัรายไดเ้ปรียบเทียบกบัระดบัรายไดโ้ดยเฉล่ียของคนในสังคมดว้ย กล่าวคือ ครัวเรือน
ท่ีมีระดับรายได้ ซ่ึงเปรียบเทียบแล้วต ่ากว่าระดบัรายได้โดยเฉล่ียของคนในสังคมมีแนวโน้มท่ี
ครัวเรือนเหล่าน้ีจะมีสัดส่วนของค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคต่อรายได้ค่อนขา้งสูง นั่นคือค่า APC 
(Average Propensity to Consume: ความโนม้เอียงเฉล่ียในการบริโภค) สูง ทั้งน้ีเพราะพฤติกรรม
ของครัวเรือนจะพยายามรักษาระดบัของการบริโภคให้ใกลเ้คียงกบัระดบัการบริโภคโดยเฉล่ียของ
คนในสังคม ส่วนครัวเรือนท่ีมีระดบัรายไดซ่ึ้งเปรียบเทียบแลว้สูงว่าระดบัรายไดเ้ฉล่ียของคนใน
สังคม มีแนวโนม้ท่ีครัวเรือนเหล่าน้ีจะมีค่า APC ต ่า ทั้งน้ีเพราะครัวเรือนในกลุ่มน้ีจะมีระดบัของ
การบริโภคสูงอยูแ่ลว้ ดงันั้นจึงสามารถท่ีจะท าการใชจ่้ายเพื่อการบริโภค โดยจดัสรรเงินจากรายได้
เพียงส่วนน้อยก็เพียงพอส าหรับการบริโภคสินคา้และบริการให้ใกลเ้คียงกบัระดบัการบริโภคโดย
เฉล่ียของคนในสังคมไดแ้ลว้ นอกจาก Duesenberry จะเช่ือว่าการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคข้ึนอยู่กบั
ระดบัรายไดเ้ปรียบเทียบกบัระดบัรายไดโ้ดยเฉล่ียของสังคมแลว้ เขายงัเช่ืออีกวา่ค่าใชจ่้ายเพื่อการ
บริโภคในงวดปัจจุบนัยงัข้ึนอยู่กบัระดบัค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคในงวดเวลาก่อนๆอีกด้วย ทั้งน้ี 
เพราะครัวเรือนท่ีมีระดบัค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภคและระดบัรายไดอ้ยูใ่นระดบัหน่ึงแลว้จะเป็นการ
ยากท่ีจะท าใหเ้ขาลดระดบัค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภคใหต้ ่าลงกวา่เดิม เม่ือระดบัรายไดเ้ปรียบเทียบกบั
ระดบัรายไดท่ี้เคยไดรั้บสูงสุด (previous peak income) แยล่ง ค่า APC จึงสูงข้ึน 

อตัราส่วนของปริมาณการออมต่อรายได้ของครัวเรือนจะข้ึนอยู่กบัระดบัรายได้ในงวด
ปัจจุบนั เม่ือเทียบกบัระดบัรายไดสู้งสุดท่ีครัวเรือนเคยไดรั้บในงวดเวลาก่อนและจากสมการน้ีเรา
จะไดส้มการการออม คือ 

  S = eY + dY 2 /Y p  
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ความสัมพนัธ์ระหว่างค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคกบัระดบัรายไดใ้นระยะสั้นและระยะยาว
แสดงไดด้งัรูปท่ี 3สมมติในงวดเวลาท่ี 0 ครัวเรือนท าการบริโภค ณ จุด A โดยมีรายไดเ้ท่ากบั 0Y
และมีค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคเท่ากบั 0C 0 ต่อมาในงวดเวลาท่ี 1 ครัวเรือนมีรายไดสู้งข้ึนเป็น0Y 1

ครัวเรือนจะท าการบริโภคไปตามเส้นการบริโภคระยะยาว (LC) ท่ีจุด B  โดยมีค่าใช้จ่ายเพื่อการ
บริโภคเท่ากบั 0C 1 (รายไดสู้งสุดในงวดเวลาก่อนคือ0Y0) ค่าAPC ไม่เปล่ียนแปลงในงวดเวลาท่ี 2 
ครัวเรือนมีรายได้ลดลงกลับมาเป็น 0Y0(รายได้สูงสุดในงวดเวลาก่อนคือ0Y0) ครัวเรือนจะไม่
กลบัมาท าการบริโภคท่ีจุด A เหมือนในงวดเวลาท่ี 0 อีก แต่จะพยายามรักษาระดบัค่าใชจ่้ายเพื่อการ
บริโภคไว ้โดยจะท าการบริโภคตามเส้นการบริโภคระยะสั้น (SC 1 ) แทนท่ีจุดC 

 

   

รูปที ่2.2 เส้นการบริโภคระยะสั้นและระยะยาวตามสมมติฐานรายไดเ้ปรียบเทียบ 

ค่า APC สูงข้ึน และ APC มากกวา่ MPC ค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภคกบั 0C 2 ในงวดเวลาท่ี 3 ครัวเรือน
มีรายไดสู้งข้ึนกลบัมาเป็น 0Y 1 ซ่ึงระดบัรายได้ ณ จุดน้ี จะเป็นระดบัรายได้เดียวกบัระดบัรายได้
สูงสุดในงวดเวลาก่อน ครัวเรือนจะเล่ือนการท าการบริโภคจากจุด C กลบัข้ึนมาอยู่ท่ี B ตามแนว
เส้นการบริโภคระยะสั้น โดยมีค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภคเท่ากบั 0C 1  ค่า APC ลดลง แต่ APC ยงัคง
มากกว่า MPC ต่อมาในงวดเวลาท่ี 4 ครัวเรือนมีรายไดสู้งข้ึนไปอีกเป็น 0Y 2 (รายไดสู้งสุดในงวด
เวลาก่อนคือ 0Y 1 ) ครัวเรือนจะท าการบริโภคเพิ่มข้ึนตามเส้นการบริโภคระยะยาวท่ีจุด D โดยมี
ค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคเท่ากบั 0C 3 ค่า APC ไม่เปล่ียนแปลง การปรับตวัจะเป็นลกัษณะเช่นน้ี
เร่ือยไปแลว้แต่ระดบัรายไดข้องครัวเรือนว่าจะมีการข้ึนลงเทียบกบัระดบัรายไดสู้งสุดในงวดเวลา
ก่อนอยา่งไร 

0
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      1.3 สมมติฐานรายได้ถาวร (Permanent Income Hypothesis) 

           Milton Friedman เช่ือวา่ครัวเรือนจะมีพฤติกรรมในการจดัสรรรายไดเ้พื่อการบริโภค 
โดยอิงกับรายได้ในระยะยาว (Long term income) ท่ีคาดว่าจะได้รับมากกว่า พร้อมน้ีเขาได้
ก าหนดให้รายไดป้ระกอบไปดว้ย 2 ส่วน คือ รายไดถ้าวร (permanent income) และรายไดช้ัว่คราว 
(transitory income) และก าหนดให้ค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคประกอบไปด้วย 2 ส่วนเช่นกนั คือ 
ค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคถาวร (permanent consumption) และค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคชั่วคราว 
(transitory consumption) สามารถเขียนในรูปสมการไดเ้ป็น 

Y = Y T  + Y P  

  C = C T  + C P  

 โดยท่ี Y คือรายไดท่ี้เกิดข้ึนจริงในงวดเวลาหน่ึง 
 Y T , Y P คือ รายไดช้ัว่คราวและรายไดถ้าวร ตามล าดบั 
 C คือ ค่าใชจ่้ายเพื่อบริโภคท่ีเกิดข้ึนจริงในงวดเวลาหน่ึง 
 C T , C P คือ ค่าใชจ่้ายเพื่อบริโภคชัว่คราวและค่าใชจ่้ายเพื่อบริโภคถาวร ตามล าดบั 

Friedman เช่ือว่ารายไดช้ั่วคราวซ่ึงเป็นรายไดท่ี้เกิดข้ึนโดยไม่คาดฝันในงวดเวลาใดเวลา
หน่ึงอาจมีค่าเป็นไดท้ั้งบวกหรือลบ แต่ในระยะยาวแลว้รายไดส่้วนน้ีจะหกักลบลบกนัพอดี ดงันั้น
ในระยะยาว รายไดท่ี้เกิดข้ึนจริงในงวดเวลาใดเวลาหน่ึง จึงมีเฉพาะส่วนของรายไดถ้าวรเท่านั้นและ
เหตุผลท านองเดียวกนัน้ี ค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคในระยะยาวท่ีเกิดข้ึนจริงจึงมีเฉพาะส่วนของ
ค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภคถาวรดว้ยเช่นกนั ภายใตข้อ้สมมติท่ีวา่ไม่มีความสัมพนัธ์ระหวา่ง 1)รายได้
ถาวรกบัรายไดช้ั่วคราว 2) ค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคถาวรกบัค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคชัว่คราว 3) 
รายไดช้ัว่คราวกบัค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภคชัว่คราว 

สรุป จะได้ว่า ปริมาณการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคของครัวเรือนในระยะยาวจะข้ึนอยู่กับ
รายไดถ้าวร (ควรเป็นรายไดห้ลงัหกัภาษีแลว้) โดยมีความสัมพนัธ์กนัในสัดส่วนคงท่ี สามารถเขียน
ในรูปของสมการแสดงความสัมพนัธ์ของการบริโภคในระยะยาวได ้ดงัน้ี 

 C  = a Y P       (7) 

 C/ Y P  = a      (8) 
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 C/ Y P  คือ ค่า APC (average propensity to consume : ความโนม้เอียงเฉล่ียในการ
บริโภค) มีค่าคงท่ี เท่ากบั a ในขณะเดียวกบัท่ี 

 C = aY P   

 C/  Y P  = a       (9) 

C/  Y P  คือ ค่า MPC (marginal propensity to consume : ความโนม้เอียง 

หน่วยสุดทา้ยในการบริโภค)  
 ดงันั้นจากสมการ (8) และ (9) กล่าวไดว้่าในระยะยาวความสัมพนัธ์ระหวา่งค่าใชจ่้ายเพื่อ
การบริโภคและระดบัรายได ้เป็นความสัมพนัธ์ท่ีไดส้ัดส่วนกนั (proportional relationship) โดยมีค่า 
APC คงท่ี และเท่ากบั MPC ซ่ึงตรงกบัผลการศึกษาของ Simon Kutznets 

พฤติกรรมการบริโภคในระยะสั้น ณ งวดเวลาใดเวลาหน่ึงตามทฤษฎีน้ี จะให้ลกัษณะของ
เส้นการบริโภคตดักบัแกนค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภค ท่ีระดบั a(1-b) Y p

t 1 ซ่ึงค่าตดัแกนน้ีจะมากหรือ
น้อยเพียงใดข้ึนอยู่กับอิทธิพลของรายได้ถาวรในอดีต (Y p

t 1 ) นั่นเอง ความสัมพนัธ์ระหว่าง
ค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคและระดับรายได้ในระยะสั้ นเป็นความสัมพันธ์ท่ีไม่ได้สัดส่วนกัน 
(nonproportional relationship) โดยเม่ือระดบัรายไดสู้งข้ึนเร่ือยๆและสูงกวา่รายไดถ้าวรในอดีต ค่า 
APC จะลดลง ในขณะท่ีค่า APC > MPC ตลอดเวลา โดยสามารถแสดงโดยรูปท่ี 2-4  

   C      

          

                                               LC 

  SC 1  

           a(1-b)Y p

11             SC 0  

 a(1-b)Y p

10     

 slop = ab    

  0                           Y 

LC คือเส้นการบริโภคระยะยาว   SC คือ เส้นการบริโภคระยะสั้น 

รูปที ่2.3 เส้นการบริโภคระยะสั้นและระยะยาวตามสมมติฐานรายไดถ้าวร   
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ดงันั้นจากการท่ีการออมเป็นเงินส่วนเหลือท่ีไม่ไดท้  าการบริโภคแลว้ จึงสามารถเกิดไดท้ั้ง
จากส่วนของรายไดถ้าวรและรายไดช้ัว่คราว สามารถเขียนสมการการออมไดด้งัน้ี 

  S = f +gY T + hY P  

โดยท่ี    f   คือ ปริมาณการออม ในขณะท่ียงัไม่มีรายได ้
 g  คือ สัดส่วนของรายไดช้ัว่คราวซ่ึงมีผลต่อการออม 
 h  คือ สัดส่วนของรายไดถ้าวรซ่ึงมีผลต่อการออม 

Y T , Y P  คือ รายไดช้ัว่คราวและรายไดถ้าวร ตามล าดบั 

      1.4 สมมติฐานวฏัจักรชีวติ (Life Cycle Hypothesis Framework) 

          Albert Ando and Franco Modigliani และ Richard Brumberg (1963) เช่ือวา่ปริมาณ
การใชจ่้ายเพื่อการบริโภคในงวดเวลาหน่ึงจะข้ึนอยูก่บัการคาดคะเนของรายไดต้ลอดช่วงอายุขยัทั้ง
ในอดีต ปัจจุบนัและอนาคต หากพิจารณาการกระจายรายไดแ้ละปริมาณการใชจ้่ายเพื่อการบริโภค
ในวฏัจกัรชีวติของบุคคลหน่ึงๆ จะพบวา่ในช่วงชีวิตขณะท่ีมีอายุนอ้ย จะมีระดบัรายไดอ้ยูใ่นระดบั
ต ่า และจะมีรายได้สูงข้ึนเม่ือมีอายุมากข้ึน ต่อมาเม่ือเขา้สู่วยัสูงอายุจะมีรายได้ลดลงอีกคร้ัง การ
กระจายรายได้ตลอดช่วงอายุขยัจึงมีลกัษณะเป็นไปตามเส้น yy ส่วนปริมาณการใช้จ่ายเพื่อการ
บริโภคของบุคคลจะสูงข้ึนเป็นล าดบัตามอายุขยั โดยมีลกัษณะการกระจายปริมาณการใชจ่้ายเพื่อ
การบริโภคตามเส้น cc เม่ือเปรียบเทียบระหว่างเส้น yy และ cc แลว้จะพบว่าในช่วงตน้ของชีวิต 
บุคคลจะมีรายไดไ้ม่เพียงพอต่อการบริโภค ดงันั้น บุคคลจึงตอ้งเป็นผูก่้อหน้ี ต่อมาในช่วงกลางของ
ชีวิต จึงจะเร่ิมมีรายไดเ้หลือจ่ายจนสามารถชดใช้หน้ีเดิมไดแ้ละเก็บเงินสะสมไวส้ าหรับช่วงปลาย
ของชีวติ เงินสะสมส่วนน้ีก็คือเงินออก 
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฿ 

     

    saving  C 

  C     y   
                  

  y 

   0          expected lifetime             T            เวลา 

รูปที ่2.4 การใชจ่้ายเพื่อการบริโภคในสมมติฐานวฏัจกัรชีวติ 

จะเห็นไดว้า่ในช่วงชีวติของบุคคลขณะท่ีมีอายนุอ้ย จะมีระดบัรายไดอ้ยูใ่นระดบัต ่า และจะ
มีรายไดสู้งข้ึนเม่ือมีอายมุากข้ึน ต่อมาเม่ือเขา้สู่วยัสูงอายุก็จะกลบัมีรายไดล้ดลงอีกคร้ัง การกระจาย
รายไดต้ลอดจนช่วงอายุขยั จึงมีลกัษณะเป็นไปตามเส้น yy ส่วนปริมาณการใชจ่้ายเพื่อการบริโภค
ของบุคคลจะสูงข้ึนเป็นล าดบัตามอายุขยั โดยมีลกัษณะของการกระจายปริมาณการใชจ้่ายเพื่อการ
บริโภคตามเส้น c เม่ือท าการเปรียบเทียบกนัระหว่างเส้น yy และ cc แลว้ จะพบว่าในช่วงตน้ของ
ชีวติ บุคคลจะมีรายไดไ้ม่เพียงพอต่อการบริโภค ดงันั้นบุคคลจึงตอ้งประพฤติตนเป็นผูก่้อหน้ี ต่อมา
ในช่วงกลางของชีวิตจึงจะเร่ิมท่ีจะมีรายไดเ้หลือจ่ายจนสามารถชดใชห้น้ีเดิมไดแ้ละเก็บเงินสะสม
ไวส้ าหรับช่วงปลายของชีวติ เงินสะสมส่วนน้ีก็คือส่วนของเงินออมนัน่เอง 

 2) ทฤษฎคีวามพงึพอใจหลกัทรัพย์ทีม่ีสภาพคล่องสูง 

     ทฤษฎีความพึงพอใจหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง (Liguidity Preference Theory) ตาม
แนวคิดของ John Maynard Keynesนั้น (ทิพยสุ์ดาธนะบุญเรือง,2553) อตัราดอกเบ้ียจะถูกก าหนด
โดยอุปสงค์ของการถือเงิน (Demand for Money) และอุปทานของเงิน (Supply for Money) ใน
ระบบเศรษฐกิจ ดา้นอุปสงค์ต่อการถือเงินนั้นเคนส์ให้แนวคิดว่าบุคคลหรือหน่วยธุรกิจต่างๆใน
ระบบเศรษฐกิจจะถือเงินไวเ้พื่อจุดประสงค ์3 ประการคือ 

     2.1 ต้องการถือเงินไว้เพือ่ใช้จ่ายประจ าวนั (Transaction Demand for Money)  

          ส าหรับผูบ้ริโภคนั้นการถือเงินประเภทน้ีจะมีมากหรือน้อยข้ึนอยู่กับรายได้และ
ระยะเวลาท่ีจะจ่ายเงินงวดใหม่เป็นส าคญั กล่าวคือ ถา้ประชาชนมีรายไดม้ากและระยะเวลาจ่ายเงิน
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แต่ละงวดห่างกนัมาก ปริมาณเงินท่ีตอ้งถือไวจ่้ายประจ าวนั เช่น ค่าอาหาร ค่าเดินทาง ค่าพกัผ่อน
และค่าอ่ืนๆก็จะมาก ทั้งน้ีเพราะเม่ือรายไดม้ากก็ยอ่มจะตอ้งหารหาซ้ือสินคา้หรือบริการมากข้ึนดว้ย 
ส่วนหน่วยธุรกิจก็จะมีลักษณะเช่นเดียวกันคือ การจะถือเงินไวใ้ช้จ่ายประจ าวนัมากหรือน้อย
ย่อมข้ึนอยู่กบัขนาดของหน่วยธุรกิจและปริมาณการซ้ือขายประจ าวนัของหน่วยธุรกิจนั้นๆเป็น
ส าคญั 

      2.2 ต้องการถือเงินไว้ใช้จ่ายยามฉุกเฉิน (Precautionary Demand for Money) 

           การถือเงินประเภทน้ีของบุคคลหรือหน่วยธุรกิจจะมากหรือน้อยข้ึนอยู่กบัรายได ้
สภาพแวดลอ้มตลอดจนโอกาสท่ีจะพึ่งบริการทางสังคมจากรัฐบาล กล่าวคือ ผูท่ี้มีรายไดสู้งหรือมี
ความวติกกงัวลเด่ียวกบัอนาคตของตนมากก็จะเก็บเงินประเภทน้ีไวม้าก 

       2.3 ต้องการถือเงินไว้เพือ่เกง็ก าไร (Speculative Demand for Money) 

           การถือเงินประเภทน้ีของบุคคลหรือหน่วยธุรกิจจะมากหรือนอ้ยนั้นข้ึนอยู่กบัระดบั
อตัราดอกเบ้ียในปัจจุบนัและการคาดคะเนการเปล่ียนแปลงระดบัอตัราดอกเบ้ียในอนาคต กล่าวคือ
ถา้ปัจจุบนัอตัราดอกเบ้ียมีระดบัต ่าหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูงจะมีค่าสูง ประชาชนจะลงทุนซ้ือ
หลกัทรัพยไ์วเ้ป็นจ านวนมาก โดยคาดวา่ระดบัอตัราดอกเบ้ียจะสูงข้ึนในอนาคต (ราคาหลกัทรัพยท่ี์
มีสภาพคล่องสูงจะต ่าลง) แลว้ขายหลกัทรัพยก่์อนท่ีราคาหลกัทรัพยจ์ะลดลงคือ ถือเงินเพื่อเก็งก าไร
ไวม้าก ในทางกลับกันถ้าระดับอัตราดอกเบ้ียสูงผลตอบแทนหรือราคาหลักทรัพย์จะมีค่าต ่ า 
ประชาชนจึงลงทุนซ้ือหลกัทรัพยไ์วเ้ป็นจ านวนนอ้ยหรือถือเงินสดเพื่อเก็งก าไรไวน้้อย โดยรอให้
ระดบัอตัราดอกเบ้ียลดลงจึงจะซ้ือหลกัทรัพยม์ากข้ึนก่อนท่ีราคาหลกัทรัพยจ์ะสูงข้ึน 
 ดงันั้นสามารถสรุปไดว้า่ อุปสงคต่์อการถือเงินทั้งหมดในระบบเศรษฐกิจนั้นประกอบดว้ย 
อุปสงคต่์อการถือเงินไวใ้ชจ้่ายประจ าวนั อุปสงคต่์อการถือเงินไวใ้ชจ้่ายยามฉุกเฉินและอุปสงคต่์อ
การถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไรในการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง ส าหรับอุปสงคต่์อการถือเงิน
ในสองประเภทแรกน้ีจะข้ึนอยู่กับรายได้เป็นส าคญั ซ่ึงในระยะสั้ นเราถือว่าระดับรายได้ของ
ประชาชนคงท่ี ดงันั้นอุปสงคต่์อการถือเงินในสองประเภทแรกจึงมีระดบัคงท่ีตามไปดว้ย ส่วนอุป
สงคต่์อการถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไรในการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง จะมีความสัมพนัธ์ใน
เชิงผกผนักบัระดบัอตัราดอกเบ้ีย ลกัษณะเช่นน้ีเส้นอุปสงคต่์อการถือเงินทั้งหมดในระบบเศรษฐกิจ
จึงมีลกัษณะเป็นไปตามอุปสงค์ต่อการถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไรในการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพ
คล่องสูงคือ มีลกัษณะลาดลงจากทางซา้ยมือไปทางขวามือ 
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 ส่วนอุปทานของเงินในระบบเศรษฐกิจ หมายถึง ปริมาณเงินทั้งหมดท่ีก าลงัใชห้มุนเวียน
อยูใ่นระบบเศรษฐกิจในระยะเวลาใดเวลาหน่ึง ซ่ึงไดแ้ก่ เหรียญกษาปณ์ ธนบตัรและเงินฝากกระแส
รายวนัของระบบธนาคารพาณิชยท่ี์ผูฝ้ากสามารถสั่งจ่ายเช็คได ้จะมีปริมาณมากหรือนอ้ยยอ่มข้ึนอยู่
กบันโยบายทางการเงินของรัฐบาลเป็นส าคญั โดยมิไดข้ึ้นอยูก่บัระดบัอตัราดอกเบ้ียแต่อยา่งใดและ
โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในระยะเวลาสั้นแลว้ ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจจะมีอยูใ่นจ านวนคงท่ี 
 ระดบัอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพถูกก าหนดข้ึนจากอุปสงคต่์อการถือเงินและอุปทานของเงินท่ี
ก าลงัหมุนเวียนอยูใ่นระบบเศรษฐกิจ แต่เน่ืองจากอุปทานของเงินมกัไม่เปล่ียนแปลงโดยเฉพาะใน
ระยะเวลาสั้น ดงันั้น ระดบัอตัราดอกเบ้ียจึงเปล่ียนแปลงไปตามอุปสงคต่์อการถือเงินเป็นส าคญั ซ่ึง
สามารถแสดงไดด้งัรูปท่ี 5 

  อตัราดอกเบ้ีย 

   DM SM   

  

  r E    E 

     ปริมาณเงิน    

  O    M E  

รูปที ่2.5 แสดงอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพโดยทฤษฎีความพึงพอใจหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง 

จากรูปท่ี 5 ให้แกนตั้งแทนระดบัอตัราดอกเบ้ียและแกนนอนแทนปริมาณเงิน จุด E คือ จุด
ดุลยภาพท่ีเกิดจากอุปสงค์ของการถือเงิน (DM) ตดักบัเส้นอุปทานของเงิน (SM) ท าให้เกิดระดบั
อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพเท่ากบั Or E และปริมาณเงินดุลยภาพเท่ากบั OM E  

ดงันั้นสามารถสรุปได้ว่า อตัราดอกเบ้ียคือ ราคาของเงินทุนหรือราคาของเงินในฐานะท่ี
เป็นปัจจยัผลิตอย่างหน่ึง อตัราดอกเบ้ียนบัวา่มีความส าคญัต่อระบบเศรษฐกิจอยา่งมาก ทั้งน้ีเพราะ 
อตัราดอกเบ้ียเป็นส่ิงจูงใจให้เกิดการออมและเป็นส่ิงกระตุน้ให้เกิดการลงทุนท าให้ระบบเศรษฐกิจ
เกิดความเจริญเติบโต 
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 3) ทฤษฎกีารออม 

     3.1 การออมกบักระแสรายได้และรายจ่าย 

          การออมทรัพยข์องครัวเรือน จะมีความสัมพนัธ์ใกลชิ้ดกบัรายไดท่ี้สามารถจบัจ่ายได้
จริงและการบริโภคของครัวเรือนเป็นอย่างมาก ดว้ยเหตุผลท่ีว่าหลงัจากท่ีครัวเรือนได้รับรายได้
หลงัจากหกัภาษี ซ่ึงก็คือรายไดท่ี้สามารถจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริง ครัวเรือนจะจดัสรรรายไดส่้วนน้ีไป
ใช้เพื่อการบริโภค ส่วนท่ีเหลือจะเก็บออมไวเ้ป็นเงินสะสม ดงันั้นเราสามารถเขียนความสัมพนัธ์
ระหวา่งรายไดท่ี้สามารถจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริง ค่าใชจ่้าย และปริมาณการออมได ้

  Y = C + S 

 โดย Y คือ รายไดท่ี้สามารถจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริง 
  C คือ ค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภค 
  S คือ ปริมาณการออม 

      3.2 ตัววดัค่าพฤติกรรมการออม 

         ตวัวดัค่าพฤติกรรมการออมท่ีนิยมใช้กนั คือ ค่าโน้มเอียงเฉล่ียในการออม ( APS : 
average propensity to save ) แสดงถึง เม่ือรายไดเ้พิ่มข้ึน 1 หน่วย ครัวเรือนจะท าการออมเก็บไว้
เท่าไร ท าให้ทราบถึงพฤติกรรมในการจดัสรรรายไดไ้ปในการออมของครัวเรือน และค่าโนม้เอียง
หน่วยสุดทา้ยในการออม ( MPS : marginal propensity to save )แสดงถึงเม่ือรายไดเ้ปล่ียนแปลงไป 
1 หน่วย ปริมาณการออมจะเปล่ียนแปลงไปเท่าไร ท าให้ทราบผลของการเปล่ียนแปลงระดบัรายได้
ท่ีกระทบต่อพฤติกรรมการออมวา่มีมากนอ้ยเพียงใด โดยท่ี APS และ MPS สามารถหาไดโ้ดย 

  APS   =   S/Y 

  MPS  =  S/  Y 

      3.3 ความสัมพนัธ์ระหว่างความโน้มเอยีงในการบริโภคกบัการออม 

        ตามทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ มกัจะกล่าวถึงการออมและการบริโภคควบคู่กนัไปเสมอ 
ทั้งน้ีเน่ืองจากต่างก็เป็นส่วนหน่ึงท่ีแยกออกมาจากรายไดข้องครัวเรือนท่ีสามารถจบัจ่ายใชส้อยได้
จริง 
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 ถา้ปริมาณการออมรวมกบัค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภค มีค่าเท่ากบัรายไดท่ี้ครัวเรือนสามารถ
น าไปจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริงพอดีตามสมการ (1) เม่ือท าการยา้ยขา้งสมการจะไดว้า่ 

  C + S=Y        (1) 

  (C/Y) + (S/Y) = (Y/Y) 

จะได ้  APC + APS = 1        (2) 

และถา้รายไดเ้ปล่ียนแปลงไป (  Y) ส่งผลใหก้ารบริโภคและการออมเปล่ียนแปลงไป ดงัน้ี 

  
  

  
 
  

  
  

  

  
 

จะได ้ MPC + MPS = 1 

นัน่คือ ความโนม้เอียงหน่วยสุดทา้ยในการบริโภค (MPC: marginal propensity to consume) รวม
กบัความโนม้เอียงหน่วยสุดทา้ยในการออม (MPS: marginal propensity to save) จะมีค่าเท่ากบั 1 

     3.4 การออมกบัทฤษฎกีารบริโภค 

           จากท่ีกล่าวไปแลว้วา่การบริโภคและการออมเป็นของคู่กนั ดงันั้น การออมจึงมีความ
เก่ียวขอ้งกบัทฤษฎีการบริโภคอยา่งใกลชิ้ด 

          3.4.1 ทฤษฎีการบริโภคทีสั่มพนัธ์กบัรายได้สัมบูรณ์ (absolute income hypothesis 
of consumption) ตามแนวคิดของ John Maynard Keynes จากสมการการบริโภคในสมมติฐาน
รายไดส้มบูรณ์ สามารถหาสมการการออมได ้ดงัน้ี 

 จาก C   =   a + bY  ; 0 < b < 1 

และ  Y   =   C + S 

จะได ้  S   =   - a + (1 - b) Y       

 APS   =   St / Yt =  - a / Yt + (1 - b) 

 นัน่คือ การออม (S) ข้ึนอยูก่บัรายไดท่ี้หกัภาษีแลว้ มีค่าความโนม้เอียงหน่วยสุดทา้ยในการ
ออม (MPS: marginal propensity to save) เท่ากบั (1 - b) และค่าความโนม้เอียงเฉล่ียในการออม 
(APS: average propensity to save) เท่ากบั - a / Yt + (1 - b) Y ซ่ึงเม่ือรายไดเ้พิ่มข้ึนค่าความโนม้
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เอียงเฉล่ียในการออมจะเพิ่มข้ึน โดยท่ีค่าความโน้มเอียงเฉล่ียในการออมจะน้อยกวา่ค่าความโน้ม
เอียงหน่วยสุดทา้ยในการออม 

             3.4.2 ทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธ์กับรายได้เปรียบเทียบ ( relative income 
hypothesis of consumption) ตามแนวคิดของ James S. Duesenberryเช่ือว่าครัวเรือนท่ีมีระดบั
ค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภคและระดบัรายไดอ้ยูใ่นระดบัหน่ึงแลว้ เขาจะไม่ลดระดบัค่าใชจ่้ายเพื่อการ
ใช้จ่ายให้ต ่าลงกว่าเดิม เม่ือระดบัรายไดใ้นปัจจุบนัเปรียบเทียบกบัระดบัรายได้ท่ีเคยได้รับสูงสุด 
(previous peak income)  แยล่ง ตามแนวความคิดน้ีจะไดส้มการของค่า APCคือ  

  APC   =   c – dY/Yp 

  C/Y   =   c – dY/Yp      (3) 

โดยท่ี C คือ ค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภค 
 c คือ ค่า APC ในขณะท่ี Y/Ypเท่ากบั 0 
 d คือ ค่า coefficient ซ่ึงแสดงถึงความลาด (slope) ของเส้นแสดงความสัมพนัธ์
ระหวา่ง APC และ Y/Yp 
 Y คือ ระดบัรายไดใ้นงวดปัจจุบนั 
 Yp คือ ระดบัรายไดสู้งสุดท่ีครัวเรือนเคยไดรั้บในงวดเวลาก่อน 

 ซ่ึงในอนัท่ีจริงแลว้สมการขา้งตน้เป็นสมการท่ีตดัทอนให้เหลือแนวคิดเฉพาะในดา้นของ
การบริโภคเท่านั้น ซ่ึงเดิมทีเดียวแนวคิดของ James S. Duesenberry เร่ิมจากดา้นการออมเป็นหลกั 
อยา่งไรก็ตามเราสามารถก าหนดแนวคิดใหย้อ้นกลบัไปท่ีดา้นของการออมไดด้งัน้ี 

จากสมการ (2) เราทราบวา่ 

  C/Y+ S/Y = 1 

  C/Y   =   1 – S/Y        (4) 

แทนสมการ (4) ใน (3) จะไดว้า่ 

  1 – S/Y   =   c – dY/Yp 

   S/Y      =   (1 - c) + dY/Yp 

  S/Y      =   e + dY/Yp       (5) 
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โดยท่ี e คือค่า APS ในขณะท่ี Y/Yp เท่ากบั 0 ซ่ึงเท่ากบั 1 – c 

 สมการ (5) เป็นสมการเร่ิมตน้ของทฤษฎีการบริโภคตามแนวคิดน้ี กล่าวคือ อตัราส่วนของ
ปริมาณการออมต่อรายไดข้องครัวเรือนจะข้ึนอยูก่บัระดบัรายไดใ้นงวดปัจจุบนัเม่ือเทียบกบัระดบั
รายไดสู้งสุดท่ีครัวเรือนเคยไดรั้บในงวดเวลาก่อน และจากสมการน้ีเราจะไดส้มการการออมคือ 

  S   =   eY +  dY2/Yp 

            3.4.3 ทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธ์กับรายได้ถาวร (permanent income theory of 
consumption) ตามแนวคิดของ Friedman เช่ือวา่ครัวเรือนจะมีพฤติกรรมในการจดัสรรรายไดเ้พื่อ
การบริโภคโดยอิงกบัรายไดใ้นระยะยาวท่ีคาดวา่จะไดรั้บพร้อมทั้งไดก้  าหนดให้รายไดป้ระกอบไป
ดว้ย 2 ส่วน คือ รายไดถ้าวร (permanent Income) และรายไดช้ัว่คราว (transitory Income) ซ่ึงตาม
ทฤษฎีน้ีปริมาณการใชจ่้ายเพื่อการบริโภคของครัวเรือนจะข้ึนอยูก่บัรายไดถ้าวร โดยครัวเรือนจะไม่
ท าการบริโภคในส่วนของรายไดช้ัว่คราว ดงันั้นจากการท่ีการออมเป็นเงินส่วนท่ีเหลือท่ีไม่ไดท้  า
การบริโภคแลว้ จึงสามารถเกิดได้ทั้งจากส่วนของรายได้ถาวรและรายไดช้ั่วคราว สามารถเขียน
สมการการออมได ้ดงัน้ี 

  S = f + gYT + hYP 

โดยท่ี  f คือ ปริมาณการออม ในขณะท่ียงัไม่มีรายได ้
  g คือ สัดส่วนของรายไดช้ัว่คราวซ่ึงมีผลต่อการออม 
  h คือ สัดส่วนของรายไดถ้าวรซ่ึงมีผลต่อการออม 
  YT, YP คือ รายไดช้ัว่คราวและรายไดถ้าวร ตามล าดบั 

             3.4.4 ทฤษฎีการบริโภคในวัฏจักรชีวิต (life-cycle theory of consumption) ตาม
แนวคิดของ Franco Modigliani, Albert Ando และ Richard Brumbergเช่ือวา่ปริมาณการใชจ่้ายเพื่อ
การบริโภคในงวดเวลาหน่ึง จะข้ึนอยูก่บัการคาดคะเนของรายไดต้ลอดช่วงอายุขยั ทั้งอดีต ปัจจุบนั 
และอนาคต หากพิจารณาการกระจายรายไดแ้ละปริมาณการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคในทฤษฎีวฏั
จกัรชีวิตท่ีควรจะเป็นของบุคคลหน่ึงๆจะได้เห็นว่าในช่วงชีวิตของบุคคลขณะท่ีมีอายุน้อย จะมี
รายไดอ้ยู่ในระดบัต ่า และจะมีรายไดสู้งข้ึนเม่ือมีอายุมากข้ึน ต่อมาเม่ือเขา้สู่วยัสูงอายุก็จะกลบัมี
รายไดล้ดลงอีกคร้ัง ส่วนปริมาณการใชจ่้ายเพื่อการบริโภคของบุคคลจะสูงข้ึนเป็นล าดบัตามอายุขยั 
ดงันั้นจะเห็นไดว้า่ในช่วงตน้ของชีวิต บุคคลจะมีรายไดไ้ม่เพียงพอต่อการบริโภค ดงันั้นบุคคลจึง
ตอ้งประพฤติตนเป็นผูก่้อหน้ี ต่อมาในช่วงกลางของชีวิตจึงจะเร่ิมท่ีจะมีรายไดเ้หลือจ่ายจนสามารถ
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ชดใชห้น้ีเดิมได ้และเก็บเงินสะสมไวส้ าหรับช่วงปลายของชีวิต เงินสะสมส่วนน้ีก็คือส่วนของเงิน
ออมนัน่เอง 

 4) ทฤษฎกีารออมและการลงทุน 

    ตามแนวคิดของทฤษฎีการออมและการลงทุนของนกัเศรษฐศาสตร์ส านกัคลาสสิกนั้น 
(กัญญา กุนทีกาญจน์,2542) เงินท าหน้าท่ีเป็นเพียงส่ือกลางในการแลกเปล่ียน (Medium of 
Exchange) เท่านั้น แสดงวา่ไม่มีการออมใดๆทั้งส้ิน เพราะเงินถูกน าไปใชจ่้ายหมดแต่ถา้เกิดมีการ
ออมเกิดข้ึน แสดงว่าเงินท าหน้าท่ีเพิ่มข้ึน คือ ท าหน้าท่ีเป็น “แหล่งสะสมมูลค่า” และยงัเช่ือว่า 
ระบบเศรษฐกิจจะมีการจา้งงานเตม็ท่ีเกิดข้ึนได ้แต่มีขอ้แมว้า่เงินออมทุกบาทนั้นจะตอ้งถูกน าไปใช้
จ่ายในรูปแบบของการลงทุนทั้งหมด นัน่แสดงวา่ อุปสงคม์วลรวมยงัคงเท่ากบัอุปทานมวลรวมอยู ่
การจา้งงานเตม็ท่ียงัเกิดข้ึนเพราะอุปสงคม์วลรวมท่ีลดลงโดยการออมก็จะถูกชดเชยโดยการลงทุนท่ี
เพิ่มข้ึนในจ านวนเดียวกนัและปัจจยัท่ีท าให้กลไกของการออมเท่ากบัการลงทุนคือ อตัราดอกเบ้ีย 
ซ่ึงสามารถแสดงโดยรูปท่ี 6 

อตัราดอกเบ้ีย   

  I                       S 

      

                         r E       

 

                                             S      I 

        O               I = S  ปริมาณเงิน (การออม, การลงทุน) 

 รูปที ่2.6 แสดงอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพในตลาดเงินทุน 

จากรูปท่ี 6 ให้แกนตั้ งแทนระดับอัตราดอกเบ้ีย แกนนอนแทนปริมาณเงินในระบบ
เศรษฐกิจเส้น SS  คือ เส้นแสดงปริมาณการออมทรัพยแ์ละเส้น II คือ เส้นแสดงปริมาณการลงทุน
ของประชาชน r E คือ ระดบัอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพท่ีเกิดข้ึนจากปริมาณการออมเท่ากบัปริมาณการ
ลงทุนพอดี ณ จุด E        
 นอกจากน้ีตามทศันะของนกัเศรษฐศาสตร์ส านกัคลาสสิกมองวา่ การออมข้ึนอยูก่บัอตัรา
ดอกเบ้ีย โดยมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก คือ ปริมาณเงินออมจะผนัแปรตามระดบัอตัราดอกเบ้ีย
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กล่าวคือ ถา้ระดบัอตัราดอกเบ้ียสูงข้ึนบุคคลหรือผูบ้ริโภคก็จะยินดีหรือพอใจท่ีจะออมเพิ่มข้ึน โดย
การลดการบริโภคลง ทั้งน้ีเพื่อตอ้งการได้รับดอกเบ้ีย ซ่ึงเป็นผลตอบแทนของการออมท่ีสูงข้ึน 
ดงันั้น ถ้าอตัราดอกเบ้ียสูงก็จะท าให้เกิดความตอ้งการออมมากข้ึนและท าให้เงินออมเพิ่มข้ึนซ่ึง
สามารถเขียนรูปของฟังกช์ัน่การออมไดด้งัน้ี 

 S   = f(r) 

 S คือ ปริมาณเงินออมทั้งหมด (Saving) 
 R คือ ระดบัอตัราดอกเบ้ีย (Rate of Interest) 

ส่วนการลงทุนนั้นข้ึนอยู่กับอตัราดอกเบ้ียเช่นกัน แต่จะผนัแปรในทางตรงข้ามนั่นคือ 
ปริมาณการลงทุนจะผกผนักบัอตัราดอกเบ้ีย กล่าวคือ ถา้ระดบัอตัราดอกเบ้ียสูง ปริมาณการลงทุน
จะลดน้อยลง แต่ถ้าระดบัอตัราดอกเบ้ียต ่าลง ปริมาณการลงทุนจะเพิ่มมากข้ึนเพราะการลงทุน
เปรียบเสมือนความตอ้งการท่ีจะน าเงินทุนมาใช้จ่ายในการซ้ือสินคา้ทุน ดงันั้น อตัราดอกเบ้ียจึง
เปรียบเสมือนค่าใชจ่้ายในการท่ีจะท าให้ไดม้าซ่ึงเงินกองทุน (Cost of Fund) นัน่เอง ดงันั้นถา้ระดบั
อตัราดอกเบ้ียสูง การท่ีจะใหไ้ดม้าซ่ึงเงินทุนก็ยอ่มตอ้งเสียค่าใชจ่้ายสูง จึงท าให้การลงทุนมีนอ้ยแต่
ในทางตรงกนัขา้ม ถา้ระดบัอตัราดอกเบ้ียต ่าการท าให้ไดม้าซ่ึงเงินทุนย่อมตอ้งเสียค่าใช้จ่ายเพียง
เล็กนอ้ย จึงท าให้มีการลงทุนเพิ่มมากข้ึน ซ่ึงสามารถเขียนฟังก์ชัน่แสดงความสัมพนัธ์ระหว่างการ
ลงทุนกบัอตัราดอกเบ้ียไดด้งัน้ี 

 I = f(I/r) 

 I คือ การลงทุนทั้งหมด (Investment) 
 R คือ ระดบัอตัราดอกเบ้ีย (Rate of Interest) 

ดงันั้น อตัราดอกเบ้ียจะเป็นตวัท่ีคอยปรับให้ปริมาณการออมเท่ากบัปริมาณการลงทุนอยู่
เสมอ กล่าวคือ ถา้ปริมาณการออมมีมากกวา่การลงทุนก็จะท าใหผู้อ้อมแข่งขนักนัเอง ในการท่ีจะท า
ให้นกัลงทุนกูย้ืม ซ่ึงผลของการแข่งขนัจะท าให้ระดบัอตัราดอกเบ้ียลดลงและจะท าให้ปริมาณการ
ออมในช่วงเวลาต่อไปลดลง ขณะเดียวกบัปริมาณการลงทุนก็จะเพิ่มข้ึนในท่ีสุดและก็จะมาสู่ระดบั
อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพท่ีการออมเท่ากบัการลงทุนพอดี 
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2.2 งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

 ปณต   พราหมณ์พันธ์ุ (2546) ท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการออมและแบบแผนการออม
ของขา้ราชการต ารวจชั้นสัญญาบตัรในเขตเทศบาลนครเชียงใหม่ กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาคือ 
ขา้ราชการต ารวจชั้นสัญญาบตัรท่ีประจ าสถานีต ารวจภูธรอ าเภอเมืองเชียงใหม่ จ  านวน 130 นาย ผล
การศึกษาพบว่าเป็นเพศชายเกือบทั้งหมด มีอายุระหว่าง 41 – 50 ปี มีอายุราชการมากกว่า 15 ปี 
สถานภาพแต่งงานแลว้มีบุตรจ านวน 2 คน ภรรยารับราชการหรือรัฐวสิาหกิจ มีรายได้อยู่ระหว่าง 
10,001 – 15,000 บาทต่อเดือน ภรรยามีรายไดต้  ่ากวา่ 10,000 บาทต่อเดือน มีรายจ่ายในครอบครัว
ระหว่าง 10,001 – 15,000 บาทต่อเดือน จ านวนเกินกว่าคร่ึงมีการออมเงินระหว่าง 1,001 – 3,000 
บาทต่อเดือนมาเป็นระยะเวลา 1 – 5 ปี โดยท าการฝากธนาคารพาณิชย ์ธนาคารของรัฐ สหกรณ์ออม
ทรัพย ์และสถาบนัการเงินอ่ืนๆรวมทั้งพนัธบตัรรัฐบาลดว้ย เหตุผลส่วนใหญ่ในการออม คือ เพื่อ
การศึกษาของตนเองและบุคคลในครอบครัว ส่วนกลุ่มตวัอย่างท่ีไม่มีการออมเน่ืองจากปัญหา
หน้ีสินและรายจ่ายซ่ึงเป็นรายจ่ายประเภทเพื่อการบริโภค ปัจจยัต่างๆท่ีมีผลต่อการออมจากการ
ทดสอบค่าไคสแควร์พบว่า อายุ จ  านวนบุตร จ านวนผูใ้ตบ้งัคบับญัชา และรายจ่ายมีความสัมพนัธ์
กบัการออมท่ีระดบันยัส าคญั 0.1 ส่วนรายไดมี้ความสัมพนัธ์กบัการออมอย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบั 
0.05 

 สัมฤทธ์ิ อัมพรทิวาทิพย์ (2550) ได้ท าการศึกษาพฤติกรรมการออมลูกค้ารายใหญ่ของ
ธนาคารพาณิชยใ์นกรุงเทพมหานครและปริมณฑล ท าการเก็บขอ้มูลโดยใชแ้บบสอบถามจากบุคคล
ท่ีมีเงินออมรวมทุกประเภทตั้งแต่ 500,000 บาทข้ึนไป จ านวน 200 รายจากธนาคารพาณิชยข์นาด
ใหญ่ 5 แห่ง จากการศึกษาพบวา่ ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีการออมร้อยละ 10 – 20 ของ
รายได ้วตัถุประสงคข์องการออมเงินเพื่อสร้างความมัน่คงใหก้บัตวัเอง โดยใชว้ธีิฝากเงินกบัสถาบนั
การเงินในประเภทเงินฝากออมทรัพย ์และรับทราบขอ้มูลข่าวสารการฝากเงินและบริการต่างๆจาก
พนกังานธนาคาร ส่ิงกระตุน้ทางการตลาดท่ีมีผลกระทบต่อการออม พบวา่ ผูต้อบแบบสอบถามให้
ความส าคญัของส่ิงกระตุน้ทางการตลาดด้านราคาในระดบัมากท่ีสุด ในเร่ืองอตัราดอกเบ้ียพิเศษ 
รองลงมาดา้นสถานท่ีหรือการจดัจ าหน่าย ท าเลท่ีตั้งอยู่ใกลท่ี้บา้น/ท่ีท างานมรความสะดวก ดา้น
ส่งเสริมการตลาด ในเร่ืองพนกังานมีมนุษยสัมพนัธ์ มารยาท และให้บริการท่ีดี ดา้นอ่ืนๆในเร่ือง
ความมัน่คงของเงินออม และดา้นผลิตภณัฑ์ในเร่ืองช่ือเสียงหรือภาพลกัษณ์ของสถาบนัการเงิน 
ปัญหาส่ิงกระตุน้ทางการตลาดท่ีมีผลกระทบต่อการออม พบวา่ดา้นสถานท่ีหรือการจดัจ าหน่ายอยู่
ในระดบัมากท่ีสุด รองลงมาคือในเร่ืองมีจ านวนสาขานอ้ย ดา้นส่งเสริมการตลาด ในเร่ืองพนกังาน
ไม่มีมารยาทและใหบ้ริการท่ีไม่ดี ดา้นราคา ในเร่ืองค่าธรรมเนียมบริการต่างๆสูง 
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 ประยงค์ คูศิริสิน (2551) ไดท้  าการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการออมของครัวเรือนในเขตอ าเภอ
เมือง จงัหวดัเชียงใหม่ โดยใชก้ารเลือกตวัอยา่งประเภทไม่อาศยัความน่าจะเป็นดว้ยเทคนิคการเลือก
ตวัอยา่งแบบเจาะจง จากกลุ่มตวัอยา่งครัวเรือนท่ีมีหวัหนา้ครัวเรือนอายุในช่วง 35 – 60 ปี ซ่ึงเป็นวยั
ท างานและมีเงินเหลือออมจ านวน 400 ตวัอยา่ง จากการศึกษาพบวา่ครัวเรือนจ านวน 331 ครัวเรือน
มีการออม ส่วนครัวเรือนท่ีเหลืออีก 69 ครัวเรือนไม่มีการออมเน่ืองจากการท่ีมีภาระรายจ่ายมาก เม่ือ
ศึกษาดา้นพฤติกรรมการออมครัวเรือนท่ีมีการออมพบวา่ครัวเรือนส่วนใหญ่มีการออมอยา่งต่อเน่ือง
สอดคลอ้งกบันโยบายเศรษฐกิจพอเพียง จ านวนเงินท่ีออม 1,001 – 5,000 บาทต่อเดือน ออมเป็นราย
เดือนทุกเดือนและก าหนดวงเงินออม วตัถุประสงค์การออมเพื่อเป็นหลกัประกนัความมัน่คงของ
ครอบครัว เพื่อเก็บไวย้ามเจบ็ป่วย และใชจ้่ายยามฉุกเฉิน ดา้นรูปแบบการออมของครัวเรือนพบวา่มี
การเลือกใช้บริการของธนาคาร กองทุนประกนัสังคม และกองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ 
นอกจากน้ียงัมีการออมในรูปแบบของการซ้ือทองค าและการซ้ืออสังหาริมทรัพย์ เช่น ท่ีดิน 
การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการออมพบว่า ในดา้นผลิตภณัฑ์การออมคือการมีให้เลือกหลายรูปแบบ
และเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีท าให้เงินออมมีความปลอดภยัไม่ลดมูลค่า ดา้นผลตอบแทนจากการออมคือ
อตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บ และดา้นการส่งเสริมการตลาดของสถาบนัการเงินคือการมีเจา้หนา้ท่ีมา
เยี่ยมถึงบา้นเช้ือเชิญให้ออมเงิน การจดักิจกรรมเพื่อกระตุน้การออมเงิน และมีการรณรงคก์ารออม
ผา่นส่ือ นอกจากน้ีปัจจยัดา้นภาวะเงินเฟ้อ และปัจจยัดา้นนโยบายส่งเสริมการออมจากภาครัฐก็มีผล
ต่อการออมของครัวเรือน 

เรขา ธนนาทธนะชน (2551) ได้ท าการศึกษารูปแบบการบริโภคและการออมของ
ขา้ราชการตรูในเขตอ าเภอเมือง จงัหวดัล าพูน โดยการสุ่มตวัอยา่งแบบบงัเอิญจ านวน 292 คน การ
ประมาณสมการการบริโภคและการออมใชส้มการถดถอยเชิงซ้อน พบวา่กลุ่มอายุเวลาราชการ 1 – 
20 ปี มีอายเุฉล่ีย 45 ปี อายุเวลาราชการเฉล่ีย 13 ปี มีค่าใชจ่้ายเพื่อการบริโภคเฉล่ีย 418,266 บาทต่อ
ปี ค่าใชจ่้ายท่ีไม่เก่ียวกบัการบริโภค คิดเป็นร้อยละ 42.33 ของรายได ้ส่วนใหญ่เป็นค่าดอกเบ้ียและ
ดอกเบ้ียแชร์มากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 11.43 ของรายได ้การออมเฉล่ีย 59,448 บาท ส่วนใหญ่เป็น
การออมรูปแบบเบ้ียประกนัตามกรมธรรมป์ระกนัชีวิตและกองทุนเล้ียงชีพของหน่วยงานต่างๆมาก
ท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 21.82 ของการออมทั้งหมด กลุ่มอายุเวลาราชการ 21 – 30 ปี มีอายุเฉล่ีย 49 ปี 
อายุเวลาราชการเฉล่ีย 27 ปี พบว่ามีค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคเฉล่ีย 585,586 บาทต่อปี ซ่ึงเป็น
ค่าใชจ่้ายท่ีไม่เก่ียวกบัการบริโภค ถึงร้อยละ 46.45 ของรายได ้ส่วนใหญ่เป็นค่าสมาชิกสหกรณ์ออม
ทรัพยค์รูมากท่ีสุดร้อยละ 8.35 ของรายได ้มีการออมเฉล่ีย 87,130 บาท ส่วนใหญ่เป็นการออม
รูปแบบเบ้ียประกนัตามกรมธรรมป์ระกนัชีวติและกองทุนเล้ียงชีพของหน่วยงานต่างๆมากท่ีสุด คิด
เป็นร้อยละ 15.95 ของการออมทั้งหมด กลุ่มสุดทา้ยอายุเวลาราชการ 31 ปีข้ึนไป มีอายุเฉล่ีย 50 ปี 



30 

อายุเวลาราชการเฉล่ีย 33 ปี พบว่ามีค่าใช้จ่ายเพื่อการบริโภคเฉล่ีย 532,476 บาทต่อปี ซ่ึงเป็น
ค่าใชจ่้ายท่ีไม่เก่ียวกบัการบริโภค ถึงร้อยละ 37.63 ของรายได ้ส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ่้ายอ่ืนๆมากท่ีสุด
ร้อยละ 6.79 ของรายได ้มีการออมเฉล่ีย 75,319 บาท เป็นรูปแบบการออมอ่ืนๆ เช่น ค่าหุ้นสมาชิก
สหกรณ์ เงินค่าสมาชิกฌาปนกิจมากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 15.34 ของการออมทั้งหมด 

วรัญญา ทองทวีศรี (2552) ไดท้  าการศึกษารูปแบบการออมเพื่อการด ารงชีพยามชราภาพ
ของประชาชนในเขตชนบท อ าเภอดอยสะเก็ด จงัหวดัเชียงใหม่ ไดศึ้กษากลุ่มประชากร 400 คน 
โดยใช้แบบสอบถาม การวิเคราะห์รูปแบบและปัจจัยการออมใช้สถิติเชิงพรรณนา ส่วนการ
วเิคราะห์ความพึงพอใจใชม้าตราวดัของลิเคิทสเกล ผลการศึกษาพบวา่รูปแบบการออมส่วนใหญ่จะ
อยูใ่นรูปแบบเงินฝากธนาคารมากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 39.25 ปัจจยัท่ีมีผลคือต่อการออมรูปแบบน้ี
คือประชาชนตอ้งการเก็บเงินไวย้ามเจ็บป่วย ยามชรา เก็บไวใ้ห้บุตรหลาน และจะไดผ้ลตอบแทน
คุม้ค่าและแน่นอน รองลงมาเป็นการออมในรูปแบบสมาชิกชมรมฌาปนกิจสงเคราะห์ ร้อยละ 
22.27 ปัจจยัท่ีมีผลคือเพื่อใช้ในการประกอบพิธีฌาปนกิจของตนเอง รองลงมาเป็นการออมใน
รูปแบบสหกรณ์ออมทรัพย ์ร้อยละ 19.82 ปัจจยัท่ีมีผลคือสหกรณ์เครดิตยเูน่ียนประเภทน้ีจะมีการ
ด าเนินงานอยู่ในหน่วยงานท่ีตนสังกดัอยู่ ซ่ึงประชาชนจะเก็บไวเ้พื่อใช้ยามเจ็บป่วย ยามชรา เก็บ
ออมไวใ้หบุ้ตรหลาน และไดรั้บผลตอบแทนท่ีคุม้ค่าแน่นอนสุดทา้ยเป็นการออมในรูปแบบประกนั
ชีวติ ร้อยละ 13.90 ปัจจยัท่ีมีผลต่อการออมคือประกนัชีวิตให้ความคุม้ครองหลายดา้น เช่น สุขภาพ 
มะเร็ง อุบติัเหตุ เป็นตน้ 

 โสภา เหมืองหม้อ (2552) ได้ศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อพฤติกรรมการออมของ
ครัวเรือนผ่านธนาคารพาณิชย์ โดยได้ท าการวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้เทคนิควิธีโคอินทิเกรชัน 
(Cointegration) และแบบจ าลองเออเรอร์คอร์เรคชัน (Error Correction Mechanism) และใน
การศึกษาโครงสร้างการออมภาคครัวเรือนของประเทศไทยนั้นจะท าการศึกษาเชิงพรรณนา ส่วน
การศึกษาแนวโน้มการออมของภาคครัวเรือนไดส้ร้างสมการแนวโน้ม โดยใช้วิธีก าลงัสองน้อย
ท่ีสุด (Ordinary Least Square) ผลการศึกษาโครงสร้างการออมพบวา่ ราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป รายได้
ประชาชาติ และจ านวนสาขาของธนาคารพาณิชย ์มีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้มกบั ดชันี
ราคาผูบ้ริโภค แต่มีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกนักบัรายไดป้ระชาชาติ และจ านวนสาขาของ
ธนาคารพาณิชยท่ี์ระดบันยัส าคญั 0.05 และเม่ือพิจารณาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลง
พบว่าปัจจยัทางดา้นประชาชาติถือวา่มีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของการออมภาคครัวเรือนมาก
ท่ีสุด ผลการศึกษาแนวโนม้ปริมาณเงินฝากท่ีธนาคารพาณิชยใ์นปี 2552 – 2556 พบวา่ปริมาณเงิน
ฝากของภาคครัวเรือนผา่นธนาคารพาณิชยมี์แนวโนม้เพิ่มข้ึน 


