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บทคดัย่อ 
 

การศึกษาคร้ังน้ีท าการประเมินมูลค่าหลกัทรัพยโ์ดยการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน โดยมีการ
คาดการณ์การเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ และอุตสาหกรรมท่ีจะส่งผลต่อการด าเนินการของ
บริษทั รวมถึงต่อราคาหลกัทรัพย ์โดยไดเ้ลือก บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ  ากดั (มหาชน) 
(BH) เน่ืองจากเป็นหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการหมวดการแพทยท่ี์ได้รับการคดัเลือก
ส าหรับค านวณดชันี SET 50 โดยหลกัทรัพยโ์รงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ มีการปรับตวัเพิ่มข้ึนของราคา
ค่อนขา้งรวดเร็วเม่ือเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพยอ่ื์นๆในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนั อีกทั้งหลกัทรัพย์
โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั ยงัใหผ้ลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นสูงกวา่หลกัทรัพยโ์รงพยาบาลอ่ืนๆมา
โดยตลอด โดยท าการวเิคราะห์เศรษฐกิจ วเิคราะห์อุตสาหกรรม วเิคราะห์บริษทั และมีการวิเคราะห์
ราคาหลกัทรัพยใ์ช้วิธีการแบบ Free Cash Flow to Equity (FCFE) เพื่อน ามูลค่าท่ีแทจ้ริงของ
หลกัทรัพยน์ั้นมาท าการเปรียบเทียบกบัราคาหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ียเพื่อการตดัสินใจลงทุน 

ผลการศึกษาพบว่าเศรษฐ์กิจไทย และโลกอยู่ในช่วงพื้นตวั ท าให้มีการขยายการจา้งงาน
เพิ่มข้ึน ประชาชนมีความสามรถในการจบัจ่ายเพิ่มข้ึน ท าให้อุตสาหกรรมบริการทางการแพทยเ์ป็น
ท่ีนิยมมากข้ึน เน่ืองจากประชาชนมีความสามารถในการใชจ่้ายมากข้ึน และประชากรไทยมีสัดส่วน
ผูสู้งอายมุากข้ึน นอกจากน้ียงัมีปัจจยัสนบัสนุนจากการเปิดเสรีอาเซียนท าให้มีชาวต่างชาติเขา้มารับ
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บริการทางการแพทยม์ากยิ่งข้ึน ส าหรับฐานะการเงินของบริษทัพบวา่มีฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง 
และบริษทัมีความน่าเช่ือถือ เม่ือพิจารณาราคาหลกัทรัพย ์BH จากราคาเฉล่ียตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 
พ.ศ.2556 จนถึงวนัท่ี 10 มิถุนายน พ.ศ. 2556 ซ่ึงมีค่าเท่ากบั 71.3บาทต่อหุ้น เม่ือน ามาเปรียบเทียบ
เทียบกบัราคาหลกัทรัพยท่ี์ประเมินได ้ณ ส้ินปี พ.ศ. 2556 เท่ากบั 88.62 บาทต่อหุ้น จะเห็นไดว้่า
ราคาหลกัทรัพยมี์มูลค่าต ่ากว่ามูลค่าท่ีควรจะเป็น (Under Value) ดงันั้นนกัลงทุนควรท าการซ้ือ
หลกัทรัพยน้ี์ ซ่ึงเป็นหลกัทรัพยท่ี์มีแนวโน้มให้อตัราผลตอบแทนท่ีดี แต่ถา้หากมีปัจจยัหน่ึงปัจจยั
ใดเปล่ียนแปลงควรจะมีการประเมินมูลค่าหลกัทรัพยใ์หม่อีกคร้ังเพื่อประกอบการตดัสินใจลงทุน
ดงักล่าว 
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ABSTRACT 
 

 This study assessed the value of capital asset by fundamental analysis under assumption 
that the change in economic and industrial situations will affect the business performance and the 
asset value of the company. The Bumrungrad Hospital Public Company Limited was selected for 
this study because it have a market share in second place of medical service industry and it was 
select as a component in SET 50 indices calculation. The Bumrungrad Hospital Public Company 
Limited price was rose rapidly more than other stocks in the same industry moreover The 
Bumrungrad Hospital Public Company Limited also paid a dividend more than other company in 
the same industry. In this study comprise economic analysis, industrial analysis, corporate 
analysis and application for estimate real worth of this capital asset that is Free Cash Flow to 
Equity (FCFE).  
  In the result that show world and Thai economy are in a recovery stage so employment 
will be increase then it will be increase ability to pay of population that will make a medical 
Service industry is more popular because people have more ability to pay and the proportion of 
elder in Thailand has increase. Furthermore the Asean Economic Community is coming soon that  
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lead to raise a number of foreigners who will get medical service in Thailand. The Bumrungrad 
Hospital Public Company Limited has a strong financial status and also has an excellent 
credibility. The investigation on BH stock price found on the average price for January 1, June 
30, 2013 period was 71.3 Bath per unit while the real price of BH stock was appraised at 88.62 
baht per unit so BH stock was undervalued and worth investing due to the high yield profit for 
investors but in this study have the assumptions if the assumptions have change investor choose 
analysis the value of stock again before decide the way to invest. 


