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บทคดัย่อ 
 
 งานวิจยัน้ีจดัท าข้ึนเพื่อศึกษาปัจจยัก าหนดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของประเทศไทย  
ในสถานการณ์ท่ีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเพิ่มข้ึนและลดลง  ซ่ึงใช้แบบจ าลองสลับ
สับเปล่ียนมาร์คอปในการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์  โดยแบ่งการศึกษาตามภาคเศรษฐกิจเป็น 5 ภาค  
ได้แก่ 1) การเกษตรกรรม 2) การก่อสร้างและเหมืองแร่ 3) การผลิต 4) การขนส่งและการส่ือสาร
และ 5) การคา้ส่งและคา้ปลีก  การศึกษาในคร้ังน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสแรก
ของปี พ.ศ. 2548 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของปี พ.ศ. 2555  ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคือ อตัราการเจริญเติบโต
ของปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมใน
ประเทศเบ้ืองต้นและอัตราการเจริญเติบโตของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ  เม่ือ
ทดสอบยูนิทรูทตามวิธีการ Augmented Dickey Fuller (ADF) Test ท่ีระดบั Level  ตวัแปรท่ีใช้ใน
การศึกษาทุกตวัแปรมีความน่ิงของขอ้มูลท่ีระดบั Level หรือมี Order of integration เท่ากบั 0 [I(0)]  
ส่วนผลการศึกษา  พบวา่  ในสถานการณ์ท่ีอตัราการเจริญเติบโตของปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศเพิ่ม ข้ึน   อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศเบ้ืองต้นมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราการเจริญเติบโตของปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศในภาคการเกษตรกรรม, ภาคการก่อสร้างและเหมืองแร่ และภาคการผลิต  ส่วนในภาค



จ 
 
การขนส่งและการส่ือสารมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม  อตัราการเจริญเติบโตของอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราการเจริญเติบโตของ
ปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในภาคการก่อสร้างและเหมืองแร่  และภาคการคา้ส่งและ
ค้าปลีก  ส่วนในภาคการขนส่งและการส่ือสารมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้าม  ทั้ งน้ีใน
สถานการณ์ท่ีอตัราการเจริญเติบโตของปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศลดลง  มีเพียง
อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศเบ้ืองตน้ท่ีมีผลในทิศทางตรงกนัขา้มต่อ
อตัราการเจริญเติบโตของปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในภาคการขนส่งและการ
ส่ือสารเพียงภาคเดียว  ระยะเวลาท่ีคาดการณ์ว่าอตัราการเจริญเติบโตของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศในภาคการเกษตรกรรม ภาคการก่อสร้างและเหมืองแร่ ภาคการผลิต  ภาคการขนส่ง
และการส่ือสาร และภาคการคา้ส่งและคา้ปลีกจะอยู่ในสถานการณ์เพิ่มข้ึนคือ 1.35, 1, 13.68, 1.20 
และ 1 ไตรมาสจึงจะปรับตวัไปอีกสถานการณ์หน่ึง  ส าหรับระยะเวลาท่ีคาดการณ์ว่าอตัราการ
เจริญเติบโตของปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน 5 ภาคดังกล่าวข้างต้นจะอยู่ใน
สถานการณ์ลดลงคือ 2.70, 1.43, 1, 5.61 และ 6.95 ไตรมาสจึงจะปรับตวัไปอีกสถานการณ์หน่ึง   
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ABSTRACT 
 
 This research is designed to study the determinants of foreign direct investment in Thailand. 
In situation where foreign direct investment expansion and recession. Using Markov Regime 
Switching Model for analyze the relationship. Study in all economic sectors, including: 1) 
agriculture, 2) construction and mining 3) Manufacturing 4) transport and communication, and 5) 
wholesale and retail. This study used secondary data quarterly since the first quarter of 2005 to 
the fourth quarter of 2012. Data used in the study, The growth rate of the volume of foreign direct 
investment, The growth rate of gross domestic product and The growth rate of currency exchange 
rates. When testing a unit root according to the Augmented Dickey Fuller (ADF Test) at Level. 
All variables used in the study are stationary data at Level or the Order of integration equal to 0 [I 
(0)]. The results show that in situation where the growth rate of the volume of foreign direct 
investment increased. The growth rate of gross domestic product correlated in the same direction 
with the growth rate of the volume of foreign direct investment in the agriculture, construction 
and mining, and manufacturing sectors. In the transport and communication sectors are correlated 
in the opposite direction. The growth rate of currency exchange rates are correlated in the same 
direction with the growth rate of the volume of foreign direct investment in the construction and 
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mining. And wholesale and retail trade sector. In the transport and communication sectors are 
correlated in the opposite direction. In that situation, the growth rate of the volume of foreign 
direct investment dropped. The growth rate of gross domestic product effect in the opposite 
direction with the growth rate of the volume of foreign direct investment in the transportation and 
communication sector only one.  The duration of the forecast that the growth rate of the volume 
of foreign direct investment in the agricultural, construction and mining, manufacturing, transport 
and communication, And wholesale and retail trade sectors is in the increase is 1.35, 1, 13.68, 
20.01, and 1 quarters to adapt to the situation. For the duration of the forecast that the growth rate 
of the volume of foreign direct investment abroad in five sectors mentioned above will be in the 
decrease is 2.70, 1.43, 1, 5.61 and 6.95 quarters to adapt to the situation.        
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 


