
  

 บทที ่2  

กรอบแนวคดิทางทฤษฎแีละงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 
 

2.1  กรอบแนวคิดทางทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 
 2.1.1  ทฤษฎีว่าด้วยการเป็นสกลุเงนิสากล 
 โดยทัว่ไปเงินสกุลระหวา่งประเทศ (International Currency) หมายถึง สกุลเงินท่ีถูก
ใชก้นัอย่างแพร่หลายนอกประเทศเจา้ของเงินสกุลนั้น แมย้งัไม่มีการให้ค  านิยามอยา่งชดัเจน แต่
เป็นท่ียอมรับวา่เงินสกุลระหวา่งประเทศ ควรจะท าหนา้ท่ีของเงินตามหลกัทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ ซ่ึง
ไม่ใช่เฉพาะภายในประเทศแต่สามารถขยายขอบเขตการท าหนา้ท่ีของเงินในระดบัสากลดว้ย 
 จากการศึกษาของ Chinn and Frankel (2005) ไดพ้ยายามอธิบายค าว่า เงินสกุล
ระหวา่งประเทศ ในแง่ของผูใ้ช ้โดยเงินสกุลท่ีจะเป็นเงินสกุลสากลนั้น หากพิจารณา ในฐานะท่ีเป็น
หน่วยวดัมูลค่า (Unit of Account) ภาครัฐตอ้งสามารถน าไปใชเ้ป็นสกุลอา้งอิงในการก าหนดอตัรา
แลกเปล่ียนได ้ส่วนภาคเอกชนก็ใชเ้งินสกุลดงักล่าวในการก าหนดราคาสินคา้น าเขา้ส่งออก และใน
ฐานะท่ีเป็นเคร่ืองรักษามูลค่า (Store of Unit) ภาครัฐสามารถน าไปใชเ้ป็นเงินส ารองทางการโดยไม่
มีขอ้จ ากดัใด ๆ ขณะท่ีภาคเอกชนก็สามารถเขา้ไปลงทุนในสินทรัพยท่ี์เป็นสกุลเงินนั้นไดห้รือใช้
เป็นแหล่งเงินทุน (Source of Financing) นอกจากน้ี เงินในฐานะท่ีเป็นส่ือกลางการแลกเปล่ียน 
(Medium of Exchange) ภาครัฐสามารถน าสกุลเงินนั้นไปใช้ในการแทรกแซงค่าเงิน ขณะท่ี
ภาคเอกชนก็ใช้เป็นสกุลเงินท่ีช าระค่าสินคา้ หรือเป็นสกุลเงินหลกัในการแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศได ้
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ตารางที ่2.1 หนา้ท่ีของเงินสกุลระหวา่งประเทศ (International Currency) 
หน้าที่ ภาครัฐ ภาคเอกชน 

หน่วยวดัมูลค่า  ใชอ้า้งอิงในการก าหนดอตัรา
แลกเปล่ียน (Anchor for 
pegging local currency)  

ก าหนดราคาสินคา้ธุรกรรม
การเงินส่งออก (Invoicing 
Trade and Financial 
Transaction))  

เคร่ืองรักษามูลค่า  เงินส ารองระหวา่งประเทศ  
(International Reserve)  

การถือครองทรัพยสิ์นทาง
การเงิน (Financial Assets 
Holdings)  

ส่ือกลางการแลกเปล่ียน  การแทรกแซง (Vehicle 
currency for foreign 
exchange Intervention)  

สกุลหลกัในการท าธุรกรรม
ระหวา่งประเทศ 
(Denominating Trade and 
Financial Transaction)  

    ท่ีมา : Chinn and Frankel (2005) 

   Chen, Peng and Shu 2009, Talvas & Ozeki 1992, Lim 2006  นอกจากการท่ีเงินสกุล
นั้นจะสามารถท าหนา้ท่ีของเงินสากลตามหลกัทฤษฎีแลว้ การท่ีเงินสกุลใดสกุลหน่ึงจะกลายเป็น 
เงินสกุลระหวา่งประเทศ และไดรั้บความนิยมใชก้นัอยา่งแพร่หลาย ดงัเช่น เงินสกุลดอลลาร์ สรอ. 
สกุลเยน สกุลปอนด์สเตอริง สกุลยูโร แรงผลกัดนัหรือปัจจยัท่ีส าคญัส่วนใหญ่จะมาจากการ
ขบัเคล่ือนโดยปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจหรือกลไกตลาด (Market Forces) ขณะท่ีนโยบายภาครัฐ 
(Government Forces) อาจจะมีบทบาทนอ้ยกวา่ โดยปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีสนบัสนุนให้สกุล
เงินใดสกุลเงินหน่ึงไดรั้บการยอมรับเป็นเงินสกุลหลกัของโลก คือ  
   1) ขนาดเศรษฐกิจ (Size of the economy) ซ่ึงหากประเทศเจา้ของสกุลเงินสากลมี
ขนาดเศรษฐกิจท่ีใหญ่ มีสัดส่วนการคา้ระหวา่งประเทศสูง รวมถึงอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีมี
เสถียรภาพ ก็จะท าใหท้ัว่โลกยอมรับและมัน่ใจในการใชเ้งินสกุลเงินของประเทศดงักล่าว 
   2) ระดบัการเปิดของประเทศ (Degree of Openness) ซ่ึงมีความสัมพนัธ์โดยตรงกบั
ปริมาณธุรกรรมระหวา่งประเทศ  หากประเทศใดมีระดบัการเปิดประเทศสูงก็จะมีแนวโนม้ท าให ้
อุปสงคต่์อสกุลเงินประเทศดงักล่าวเพิ่มข้ึนตาม  
   3) เสถียรภาพดา้นค่าเงิน (Currency Stability) ซ่ึงรวมถึงการมีอตัราแลกเปล่ียนท่ีมี
เสถียรภาพและมีเงินเฟ้อในระดบัต ่า ซ่ึงหากประเทศใดมีค่าเงินผนัผวนหรือมีเงินเฟ้อท่ีสูง ท าให้
อ านาจซ้ือของผูถื้อเงินสกุลนั้นลดลง ความตอ้งการถือเงินสกุลดงักล่าวลดลงเช่นกนั 
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   4) ระดบัการพฒันาตลาดเงิน (Financial Market Development) ซ่ึงประเทศเจา้ของเงิน
สกุลสากลตอ้งมีตลาดเงินและตลาดทุนท่ีมีความกวา้งและลึกเพียงพอท่ีท าให้ตน้ทุนการท าธุรกรรม
การเงินต ่า 
   5) ผลกระทบภายนอก (Network Externality) ซ่ึงหมายถึงการท่ีมีคนใชเ้งินตราสกุลใด
สกุลหน่ึงเพิ่มข้ึนมาก จะท าใหคุ้ณค่าของเงินสกุลนั้นเพิ่มข้ึนดว้ย 
   ซ่ึงเง่ือนไขทั้งหมดขา้งตน้เม่ือประกอบเขา้ดว้ยกนัก็จะท าให้มีความความตอ้งการถือ
เงินสกุลดงักล่าวมากเพียงพอท่ีจะท าใหส้กุลเงินนั้น ๆ มีอตัราการหมุนเวยีนสูงและมีสภาพคล่องใน
ตลาดมาก ส่งผลท าให้มีตน้ทุนการท าธุรกรรมทางการเงินต ่า ทัว่โลกเกิดความมัน่ใจและยอมรับท่ี
จะใชใ้นเป็นส่ือกลางการท าธุรกรรมการคา้และการลงทุนระหวา่งประเทศและกลายเป็นสกุลหลกั
ของโลกในท่ีสุด 
   
 2.1.2  ตลาดปริวรรตเงินตรา (Foreign Exchange Market) 
 เน่ืองจากประเทศไทยมีระบบเศรษฐกิจแบบเปิด จึงจ าเป็นตอ้งมีธุรกรรมเก่ียวกับ
การคา้ระหวา่งประเทศและการช าระหน้ีดว้ยเงินตราสกุลหลกัท่ีเป็นท่ียอมรับกนัทัว่ไป ดงันั้นจึงเกิด
ตลาดปริวรรตเงินตรา หรือตลาดซ้ือขายเงินตราต่างประเทศข้ึนทัว่โลก 
 ตลาดปริวรรตเงินตรา หรือตลาดซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ หมายถึง สถานท่ีมีการ
ซ้ือขายเงินตราต่างประเทศเกิดข้ึน ซ่ึงอาจจะเกิดข้ึนในประเทศหรือต่างประเทศก็ได้ เช่น ตลาด
ปริวรรตเงินตราสกุลดอลลาร์สหรัฐ ก็คือตลาดท่ีท าการซ้ือขายเงินดอลลาร์สหรัฐ โดยขณะหน่ึง
ขณะใด จะมีผูต้อ้งการซ้ือดอลลาร์สหรัฐและผูท่ี้ตอ้งขายเงินดอลลาร์สหรัฐ  โดยผูท่ี้ตอ้งการซ้ือ
ดอลลาร์คือ พ่อคา้ผูน้ าเขา้สินคา้ต่างประเทศ ผูท่ี้ก าลงัจะไปเท่ียวต่างประเทศ หรือผูท่ี้ซ้ือดอลลาร์
ส่งไปใหบุ้ตรหลานท่ีเรียนอยูต่่างประเทศ  เป็นตน้ ส าหรับผูท่ี้ตอ้งการขายดอลลาร์ ไดแ้ก่ ผูส่้งออก  
ผูท่ี้ไดรั้บเงินโอนมาจากต่างประเทศ หรือนกัธุรกิจท่ีไปกูเ้งินดอลลาร์  เป็นตน้ ราคาซ้ือขายดอลลาร์
ท่ีก าหนด เรียกวา่ “อตัราแลกเปล่ียน” (exchange rate)  โดยแสดงจ านวนเงินบาทท่ีตอ้งใชใ้นการ
แลกเงินจ านวน  1 ดอลลาร์สหรัฐฯ  เช่น อตัราแลกเปล่ียนของเงินบาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐเท่ากบั 
25.75 บาท  ราคาซ้ือขายหรืออตัราแลกเปล่ียนปรับเปล่ียนข้ึนลงได ้กล่าวคือ ถา้ตลาดเสรี จะข้ึนอยู่
กบัอุปสงค์และอุปทานของเงินตราสกุลนั้น ๆ เช่นกรณีท่ีอตัราแลกเปล่ียนเพิ่มเป็น 40.00 บาท 
แสดงวา่ ค่าเงินบาทเส่ือมค่าลง (depreciation) เม่ือเทียบกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ หรือกล่าวอีกนยัคือ 
ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแขง็ตวัหรือเพิ่มค่าข้ึน (appreciation) เม่ือเทียบกบัเงินบาท   การเส่ือมค่า  หรือ
เพิ่มค่าดงักล่าวให้เป็นไปตามอุปสงค์และอุปทาน ของดอลลาร์สหรัฐ ถ้าอุปสงค์มากกว่าอุปทาน 
ค่าเงินบาทจะเส่ือมค่า (ค่าดอลลาร์เพิ่มค่า) แต่ถา้อุปสงคน์อ้ยกวา่อุปทาน ค่าเงินบาทก็จะเพิ่มค่า (ค่า
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ดอลลาร์สหรัฐลดค่าลง)  ในกรณีตลาดไม่เสรี คือรัฐบาลมีอ านาจในการก าหนดอตัราแลกเปล่ียน
และตอ้งการเปล่ียนแปลง เช่น เดิมก าหนดไวท่ี้ 25.75 แลว้ประกาศอตัราใหม่เป็น 26.00 บาท กรณีน้ี
เรียกวา่เป็นการลดค่าเงินบาท (devalue) ในทางกลบักนัถา้ประกาศอตัราใหม่เป็น 25.25 บาท กรณีน้ี
เรียกวา่ เพิ่มค่าเงินบาท (revalue)  การปรับเปล่ียนอตัราแลกเปล่ียนในตลาดประเภทน้ี จะข้ึนอยูก่บั
นโยบายของรัฐบาลและภาพรวมของเศรษฐกิจมหภาค 
 

 อตัราแลกเปลี่ยนขึน้ลงเสรี                          อตัราแลกเปลีย่นคงที่ 

บาท/$                                                            บาท/$ 
   

           30                                                        
           25                                                          
 

          100  150              ดอลลาร์                                100       150        ดอลลาร์ 

รูปที ่2.1  การแสดงตลาดปริวรรตเงินตราโดยใชรู้ปกราฟ 
 

 ในระบบอตัราแลกเปล่ียนเสรีนั้น   เม่ืออุปสงคข์องเงินตราต่างประเทศ (ดอลลาร์สหรัฐ) 
เพิ่มสูงข้ึน จะท าให้ราคาของเงินตราต่างประเทศนั้นเพิ่มข้ึนจาก  25 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ เป็น 30 บาท
ต่อดอลลาร์ นัน่คือ ค่าเงินบาทเส่ือมค่าลง  ในขณะท่ีกรณีอตัราแลกเปล่ียนคงท่ีนั้น เม่ืออุปสงคข์อง
เงินตราต่างประเทศเพิ่มสูงข้ึน อตัราแลกเปล่ียนจะไม่มีการเปล่ียนแปลง เน่ืองจากถูกก าหนดให้คงท่ีจะ
ท าให้ตลาดไม่อยูใ่นดุลยภาพ ซ่ึงรัฐบาลจะตอ้งเขา้ท าการแทรกแซง เพื่อให้อยูใ่นระดบัดุลยภาพ เช่น 
ขายเงินตราต่างประเทศนั้นออกมาในตลาดเพื่อเพิ่มอุปทานของเงินตราต่างประเทศ เป็นตน้ 
 บุคคลทีเ่กีย่วข้องกบัการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ มีดงัน้ี 

1) ธนาคารกลาง (Central Bank) เป็นผูมี้บทบาทในการรับผิดชอบเก่ียวกบัการรักษา
ระดบัมูลค่าของเงินบาทเม่ือเทียบกบัเงินสกุลอ่ืนให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม ในบางกรณีธนาคาร
กลางจ าเป็นตอ้งเขา้แทรกแซงในตลาดซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ โดยท าการซ้ือหรือขายเงินตรา
ต่างประเทศเพื่อรักษาเสถียรภาพของค่าเงินบาท 

S 

S 

D/ 
D/ 

D 
D 

B 

A 

25 
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2) ธนาคารพาณิชยใ์นประเทศ (On-Shore Market) ท าหน้าท่ีเป็นตวักลางในการ
ให้บริการกับลูกค้าท่ีเป็นผูส่้งออกและผูน้ าเขา้ในการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ โดยธนาคาร
พาณิชยจ์ะได้รับผลตอบแทนในรูปของก าไรจากส่วนต่าง (Spread) ของราคาเสนอขาย (Offer 
Price) กบัราคาเสนอซ้ือ (Bid Price) ธนาคารพาณิชยอ์าจจะซ้ือขายเงินตราต่างประเทศในส่วนของ
ธนาคารเองบา้ง (Portfolio Position) แต่จะไม่เกินเกณฑ์ท่ีทางการก าหนดเก่ียวกบัการถือครอง
หน้ีสินและสินทรัพยเ์งินตราต่างประเทศสุทธิเม่ือเทียบกบัเงินกองทุน 

3) ผูท่ี้ท  าธุรกิจเก่ียวกบัการคา้ระหว่างประเทศและการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ 
ไดแ้ก่ ผูส่้งออกสินคา้ ผูน้  าเขา้สินคา้ ผูกู้เ้งินจากต่างประเทศ (ภาครัฐและเอกชน) นกัท่องเท่ียว และ
นกัลงทุนจากต่างประเทศ เป็นตน้ 

4) นกัเก็งก าไร (Speculator) เป็นผูท่ี้ลงทุนซ้ือขายเงินตราโดยหวงัผลก าไรจากการ
เปล่ียนแปลงของราคาของเงินตราท่ีไดล้งทุนไว ้ 

5) ผูค้า้เงินหรือนกัคา้ก าไร (Arbitrageurs) เป็นผูท่ี้หาก าไรจากความแตกต่างของราคา
เงินตราในตลาดต่าง ๆ ท่ีมีการเสนอราคาพร้อม ๆ กนั โดยไม่ตอ้งใชเ้งินลงทุนของตนและไม่ตอ้ง
แบกรับภาระความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนดว้ย ทั้งน้ีผูค้า้เงินสามารถท าไดโ้ดยอาศยัช่วงท่ีเกิดจากความไม่
สมดุลในราคาท่ีเกิดข้ึนในตลาดต่าง ๆ ในชัว่เวลาหน่ึง โดยนกัคา้เงินอาจจะท าธุรกรรมการซ้ือและ
ขายเงินตราประกอบกบัการใชเ้คร่ืองมือทางการเงินในตลาดเงินไปพร้อม ๆ กนั 

6) นายหนา้ซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange Brokers) ท าหนา้ท่ีอ านวย
ความสะดวกและเป็นส่ือกลาง (Match Maker) ในการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศให้กบัตวักลาง 
(Dealer) โดยตวักลางไม่จ  าเป็นตอ้งเปิดเผยตวัให้อีกฝ่ายหน่ึงรู้จนกว่าการเจรจาซ้ือขายจะประสบ
ผลส าเร็จ และจะได้รับค่านายหน้า (Broker Fee) เป็นผลตอบแทนจากการซ้ือขายเงินตรา
ต่างประเทศ 

 
 ประเภทของระบบอตัราแลกเปลีย่น 
 ระบบอตัราแลกเปล่ียน แบ่งได้เป็นประเภทใหญ่ ๆ 2 ประเภท   คือ  ระบบอตัรา
แลกเปล่ียนแบบคงท่ี  (Fixed Exchange-Rate System) และระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบลอยตวั
(Flexible Exchange-Rate System)  อยา่งไรก็ตามทั้งสองระบบต่างมีขอ้บกพร่องดว้ยกนั ทั้งน้ีเพราะ
เป็นระบบท่ีค่อนขา้งสุดขั้ว  ดงันั้นในปัจจุบนัไม่มีประเทศไหนใชท้ั้งสองระบบน้ีแลว้  หากแต่ผอ่น
คลายของระบบอตัราแลกเปล่ียนทั้งสอง ดงันั้นจึงสรุปได้ว่า  ปัจจุบนัมีระบบอตัราแลกเปล่ียน
เพิ่มข้ึนอีก 2  ประเภทใหญ่ ๆ คือ  ระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบคงท่ีแบบยืดหยุ่น  และอตัรา
แลกเปล่ียนลอยตวัแบบจดัการ  จึงสรุปไดว้า่ ระบบอตัราแลกเปล่ียนแบ่งไดเ้ป็น 4 กลุ่ม คือ 
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 1)  ระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี (Fixed Exchange Rate System) 
 2)  ระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบยดืหยุน่ (Modified Fixed Exchange Rate System) 
 3)  ระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบจดัการ (Managed Floating Exchange Rate System) 
 4)  ระบบอตัราแลกเปล่ียนลอยตวัอยา่งเสรี (Freely Floating Exchange Rate   system) 
รายละเอียดของแต่ละระบบเป็นดงัน้ี 
 
 1)  ระบบอตัราแลกเปลีย่นแบบคงที ่(Fixed Exchange Rate System) 
   ระบบอตัราแลกเปล่ียนคงท่ีซ่ึงมีค่าเสมอภาคตายตวัอตัราแลกเปล่ียนจะเคล่ือนไหว
ไดภ้ายในขอบเขตแคบ ๆ จากค่าเสมอภาค (par value) เป็นระบบท่ีมีกฎระเบียบท่ีบงัคบัให้ธนาคาร
กลางหรือหน่วยงานท่ีรับผิดชอบต้องปฏิบัติอย่างเคร่งครัด  ซ่ึงมีข้อแตกต่างจากระบบอัตรา
แลกเปล่ียนอ่ืน ท่ีธนาคารกลางหรือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งสามารถใชดุ้ลยพินิจในการจดัการกบัตลาด
ปริวรรตตามท่ีเห็นสมควร  ระบบมาตรฐานทองค า (Gold Standard)  เป็นตน้แบบของระบบอตัรา
แลกเปล่ียนประเภทน้ี ต่อมาไดถู้กยกเลิกไป เน่ืองจากเป็นระบบท่ีไม่ยืดหยุน่ เน่ืองจากวา่ประเทศท่ี
อยูภ่ายใตร้ะบบน้ีจะสร้างเงินข้ึนมาไดต้อ้งมีปริมาณทองค าหนุนหลงัอยูต่ามท่ีไดป้ระกาศ และตอ้ง
ยินยอมให้ใครก็ตามท่ีถือเงินของประเทศตนสามารถมาแลกเปล่ียนเป็นทองค าได ้ระบบน้ีจึงเป็น
อุปสรรคต่อการคา้ระหวา่งประเทศและการพฒันาประเทศ  เพราะปริมาณเงินไม่ไดข้ยายตวัไปตาม
ปริมาณการคา้และการลงทุน หากแต่ขยายตวัไปตามปริมาณทองค า ซ่ึงถูกก าหนดโดยปัจจยัอ่ืนท่ี
ไม่ใช่ปัจจยัทางเศรษฐกิจ  
 
 2)  ระบบอตัราแลกเปลีย่นแบบยดืหยุ่น (Modified Fixed-Exchange Rate System) 
 ขอ้บกพร่องของระบบอตัราแลกเปล่ียนคงท่ี แบบระบบมาตรฐานทองค า (Gold 
Standard) ท่ีไม่ยืดหยุ่นต่อการขยายตวัทางการคา้และการลงทุนระหว่างประเทศท าให้ทุกประเทศ
ยกเลิกใช้ระบบน้ี แมใ้นปัจจุบนัไม่มีประเทศไหนใชร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนคงท่ีแบบระบบมาตรฐาน
ทองค า  แต่ยงัมีขอ้ดีของระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี โดยเฉพาะประเด็นเร่ืองการมีเสถียรภาพของ
อตัราแลกเปล่ียน  ดงันั้นจึงมีการปรับเปล่ียนระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบระบบมาตรฐานทองค า มา
เป็นระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบคงท่ีท่ีมีความยืดหยุน่และสอดคลอ้งกบัสภาพความเป็นจริงทางการคา้
และการลงทุนระหว่างประเทศ ตวัอย่างของระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบคงท่ีมีดัดแปลงแล้ว เช่น 
ระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบคณะกรรมการก าหนดอตัราแลกเปล่ียน (Currency Board System) ระบบ
อตัราแลกเปล่ียนแบบตะกร้าเงิน (Basket of Currencies)  ระบบ European Monetary System   และ
ระบบ Bretton Woods  เป็นตน้ 
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 3)  ระบบอตัราแลกเปลี่ยนแบบจัดการ (Managed Floating Exchange Rate System) 
 เป็นระบบท่ีเกิดจากการปรับปรุงระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบเคล่ือนไหวเสรี 
กล่าวคือ เป็นระบบอตัราแลกเปล่ียนท่ีไม่มีค่าเสมอภาคตายตวั แต่ปล่อยให้อุปสงคแ์ละอุปทานของ
เงินสกุลนั้นท างานได้ในระดบัหน่ึง โดยท่ีธนาคารกลางของประเทศเขา้ไปแทรกแซง เพื่อจ ากดั
ขนาดและความผนัผวนของการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงเป็นจุดด้อยของระบบอตัรา
แลกเปล่ียนแบบลอยตวัอยา่งเสรี ระบบน้ีจึงใชก้นัแพร่หลายทัว่โลก รวมทั้งระบบอตัราแลกเปล่ียน
ของไทยในปัจจุบนั จดัอยูใ่นระบบน้ี 
  
 4) ระบบอตัราแลกเปลี่ยนลอยตัวอย่างเสรี (Freely Flexible Exchange Rate System) 
 ระบบอัตราแลกเปล่ียนเคล่ือนไหวข้ึนลงอย่างเสรี  ภายใต้ระบบน้ี อัตรา
แลกเปล่ียนของเงินสกุลใด ๆ จะเคล่ือนไหวตามอุปสงค์และอุปทานของเงินตราสกุลนั้น ๆ  โดย
ธนาคารกลางจะไม่มีการแทรกแซง  ในอดีตมีใชร้ะบบน้ีในระยะสั้น ๆ ในประเทศแถบยุโรปช่วง
หลงัสงครามโลกคร้ังท่ี 1 ทั้งน้ีเพราะมีขอ้เสียหลายประการ ท่ีส าคญัคือ  ค่าอตัราแลกเปล่ียนจะผนัผวน
ข้ึนลงตลอดเวลาตามอุปสงคแ์ละอุปทาน ท าให้การคา้ระหว่างประเทศเป็นไปดว้ยความยากล าบาก 
และธนาคารกลางไม่สามารถเขา้ไปแทรกแซงตลาดปริวรรตเงินตราได ้เป็นผลให้นโยบายการเงิน
ไม่มีประสิทธิภาพท่ีจะใชเ้พื่อแทรกแซงอตัราแลกเปล่ียน อตัราดอกเบ้ีย และปริมาณเงิน 
 
2.2 เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
 พาราพัทธ์ อิ่นเรือน (2552) ศึกษาผลกระทบของความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนวา่มีผลต่อ
มูลค่าการส่งออกของประเทศไทยไปยงัประเทศญ่ีปุ่นจีน และสิงคโปร์หรือไม่ไดท้  าการศึกษาโดยใช้
ขอ้มูลอนุกรมเวลาแบบรายเดือนตั้งแต่เดือนมิถุนายน 1999 ถึงเดือนมิถุนายน 2009 รวมทั้งหมด 121
ขอ้มูลประกอบดว้ยตวัแปรทั้งหมด 6 ตวัแปรไดแ้ก่อตัราแลกเปล่ียนเยนต่อบาทอตัราแลกเปล่ียนหยวน
ต่อบาท, อตัราแลกเปล่ียนดอลล่าร์สิงคโปร์ต่อบาทมูลค่าสินคา้การส่งออกของไทยไปยงัประเทศญ่ีปุ่น
จีนและสิงค์โปร์ผลการทดสอบยูนิทรูทโดยวิธี Augmented Dickey Fuller พบว่าขอ้มูลของอตัรา
แลกเปล่ียนเยนต่อบาทอตัราแลกเปล่ียนหยวนต่อบาท และอตัราแลกเปล่ียนดอลล่าร์สิงคโปร์ต่อบาท 
มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั first order of integration (I(1)) ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 ในการประมาณค่าความ
ผนัผวนพบวา่แบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุด ส าหรับความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเยนต่อบาทคือ 
ARIMA (5,1,5) และ GARCH (1,1) แบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดส าหรับความผนัผวนของอตัรา
แลกเปล่ียนหยวนต่อบาทคือ ARIMA (4,1,4) และ GARCH (1,1) และแบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุด
ส าหรับความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนดอลล่าร์สิงคโปร์ต่อบาท คือ ARIMA (3,1,3) และ 
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GARCH (1,1) ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลดว้ยวิธี Granger Causality และผลการทดสอบ
ความสัมพนัธ์ดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด มีความสอดคลอ้งกนัซ่ึงพบว่าความผนัผวนของอตัรา
แลกเปล่ียนเยนต่อบาท มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าการส่งออกของไทยไปยงัประเทศญ่ีปุ่น และความ
ผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนดอลล่าร์สิงคโปร์ต่อบาท มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าการส่งออกของไทย
ไปยงัประเทศสิงคโปร์ แต่ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนหยวนต่อบาทไม่มีความสัมพนัธ์กบั
มูลค่าการส่งออกของไทยไปยงัประเทศจีน 
 วรรณสิา นันทลกัษณ์ (2553) ศึกษาผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงท่ีมีต่อดุลการคา้
ระหวา่งประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีน กบัประเทศในกลุ่มอนุภูมิภาคลุ่มแม่น ้ าโขงโดยใชข้อ้มูล
แบบพาแนล มีวตัถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงต่อดุลการคา้
ระหว่างประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีน กบัประเทศในกลุ่มอนุภูมิภาคลุ่มน ้ าโขงโดยใช้ขอ้มูล
แบบพาแนล ซ่ึงใชข้อ้มูลทุติยภูมิเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ของปี ค.ศ.
2000 ถึงไตรมาสท่ี 2 ของปี ค.ศ.2009 แลว้น าขอ้มูลท่ีรวบรวมไดม้าทดสอบตามแบบจ าลองเศรษฐ
มิติดว้ยวิธี Panel cointergration เพื่อวิเคราะห์หาผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อดุลการคา้ 
นอกจากน้ียงัใชเ้ทคนิค Fully modified ordinary least square หรือ FMOLS เพื่อน ามาพิจารณาถึง
ความสัมพนัธ์รายประเทศ และความสัมพนัธ์ในแบบกลุ่มอีกดว้ยจากการศึกษาการปรับตวัในระยะ
สั้นเขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาว พบว่า ทุกประเทศในกลุ่มอานุภูมิภาคลุ่มแม่น ้ าโขง มีความสัมพนัธ์
เกิดข้ึนระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงกบัดุลการคา้ท่ีท าการคา้กบัประเทศจีน กล่าวคือ เม่ืออตัรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงเปล่ียนแปลงไป จะส่งผลให้ดุลการคา้เปล่ียนแปลงเช่นกนั ส่วนการวิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ในระยะยาวพบวา่ ประเทศท่ีอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงและดุลการคา้มีความสัมพนัธ์
กนั ได้แก่ ประเทศลาว พม่า ไทย และเวียดนาม โดยประเทศกัมพูชาเป็นประเทศเดียวท่ีอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงและดุลการคา้ไม่มีความสัมพนัธ์กนั ในดา้นความสัมพนัธ์ในแบบกลุ่มในระยะ
ยาวนั้นพบวา่ กลุ่มประเทศอานุภูมิภาคลุ่มแม่น ้ าโขงกบัประเทศจีนนั้น มีความสัมพนัธ์กนัระหวา่ง
อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงและดุลการคา้ 
 The World Bank (2005) กล่าวถึงความส าเร็จของการผลกัดนัการโอนเงินของชาวเม็กซิกนั
ท่ีเขา้มาอาศยัและท างานในประเทศสหรัฐอเมริกา ให้เขา้สู่ระบบ (Formal) มากข้ึน (Lessons from 
the U.S.-Mexico Remittances Corridor on Shifting from Informal to Formal Transfer Systems) 
โดยในปี 2003 มีจ านวนเงินโอนในระบบท่ีเป็นค่าจา้งแรงงาน (Remittance) สูงถึง 13.0 พนัลา้น
ดอลลาร์ สรอ. เป็นการโอนจากชาวเม็กซิกนัท่ีอาศยัอยูใ่นประเทศสหรัฐอเมริกา มากกวา่ 25 ลา้น
คน ในจ านวนน้ี 9 ลา้นคน เป็นผูอ้ยูอ่าศยัถาวรทั้ง Generation ท่ีหน่ึงและสอง ส่วนอีก 16 ลา้นคน
เป็นแรงงานท่ีเขา้มาท างาน รากฐานของการโอนเงินนอกระบบ (Informal Funds Transfer: IFT) จึง



 17 

เกิดข้ึนจากความตอ้งการส่งเงินกลบับา้น ไม่ไดเ้กิดเพื่อรองรับการคา้ ผลการศึกษาพบว่า “ผูรั้บ” 
เป็นปัจจยัส าคญัในการก าหนดช่องทางการส่งเงินกลบั และให้ขอ้มูลกบั “ผูส่้ง” วา่ตอ้งเลือกส่งเงิน
ผ่านช่องทางใด บทความกล่าวถึงประเด็นท่ีน่าสนใจทั้ ง “ต้นทาง” ในเร่ือง (1) Increasing 
Accessibility หรือการเพิ่มช่องทางให้ชาวเม็กซิกนัเขา้ถึงแหล่งโอนเงิน โดยสนับสนุนให้บริษทั
ผูรั้บโอนเงินและธนาคารเพิ่มตวัแทนรับโอนเงินให้มากข้ึน ทั้งในห้างสรรพสินคา้ ร้านขายของช า 
ไปรษณีย ์เครดิตยูเนียน และธนาคาร (2) Growing Financial Awareness เพื่อเพิ่มความรู้ให้กบั
แรงงานชาวเม็กซิกนัว่าสามารถโอนเงินผ่านช่องทางใดได้บา้ง โดยรัฐบาลเม็กซิกันมีหลกัสูตร
อบรมแรงงานก่อนเขา้มาท างานในประเทศสหรัฐอเมริกา (3) Improving Market Information เพื่อ
เผยแพร่อตัราแลกเปล่ียนใน Website ให้ผูใ้ชบ้ริการเปรียบเทียบ (4) Bilateral Initiatives ด าเนินการ
เจรจาระหวา่งรัฐและธนาคารกลางเพื่อพฒันาและวางระบบการช าระเงิน ดา้น “กลางทาง” กล่าวถึง 
(1) Increasing Competition & Technology โดยเพิ่มผูเ้ล่นให้มากข้ึนเพื่อเพิ่มการแข่งขนั และใช ้IT 
รองรับธุรกรรมโอนเงินเพื่อลดตน้ทุน ท าให้ผูเ้ล่นรายใหม่เขา้มามากข้ึน (2) Innovation in Services 
and Products ในกรณีของธนาคารให้ลดค่าธรรมเนียมการรักษาบญัชีและยกเวน้ขอ้ก าหนดให้
คงเหลือเงินขั้นต ่าไวใ้นบญัชี เพื่อสนบัสนุนใหช้าวเมก็ซิกนัมาใชบ้ริการมากข้ึน เพราะไม่เช่นนั้นจะ
เสียเปรียบตวัแทนการโอนเงินท่ีไม่ตอ้งมีการเปิดบญัชี (3) The Decline of IFT Services เป็นผลจาก
การโอนเงินเข้าสู่ระบบมากข้ึน อย่างไรก็ตามในบางพื้นท่ีในเม็กซิโกยงัไม่มีสาขาของสถาบนั
การเงิน ยงัตอ้งใช ้IFT อยู ่ยกตวัอยา่งกรณี “Professor Pacheco” ซ่ึงเป็นครูสอนในโรงเรียนในเมือง
ชนบทท่ีห่างไกลและผูค้นในชุมชนใหค้วามนบัถือ เป็นผูรั้บโอนเงินจากธนาคารในเมืองมาส่งมอบ
ให้ผูรั้บถึงบา้น (4) Limits on Competition ผลจากการแข่งขนัท่ีสูงข้ึนท าให้ค่าใช้จ่ายโอนเงินใน
ระบบลดลงต่อเน่ือง จาก 8.7% ในปี 1999 เหลือ 4.3% ในปี 2003 รวมทั้งผูเ้ล่นรายใหญ่เร่ิมครอง
ส่วนแบ่งตลาดได้มากข้ึน ท าให้แรงจูงใจการเขา้สู่ตลาดของรายใหม่ลดลง ส่วน “ปลายทาง” 
กล่าวถึงประเด็น (1) Increase Distribution Channels เป็นการเพิ่มช่องทางรับเงินในเม็กซิโกผ่าน
ระบบสาขาธนาคาร สาขาตวัแทนการโอนเงิน ไปรษณีย ์สถาบนัการเงินในทอ้งถ่ิน (Microfinance 
Institutes) ห้างสรรพสินคา้ ร้านขายของ เป็นตน้ (2) Link Sender to Community “3x1” เป็น
นโยบายสนบัสนุนใหผู้โ้อนเงินใชช่้องทางในระบบมากข้ึน สร้างจิตส านึกในการมีส่วนร่วมพฒันา
ชุมชน โดยทุกเงินโอน 1 เหรียญ ระดบัรัฐบาล, ระดบัรัฐ และระดบัองค์การปกครองส่วนทอ้งถ่ิน 
จะสนบัสนุนเงินอีกหน่วยงานละ 1 เหรียญ รวมเป็น 3 เหรียญ มอบให้ชุมชนไปลงทุนในโครงการ
ขนาดเล็ก เช่น การพฒันาถนน โครงเรียน สาธารณูปโภค ฯลฯ (3) The Regulation of Remittances 
ให้ตวัแทนโอนเงินมาข้ึนทะเบียนกบัธนาคารกลาง และก าหนดให้รายงานขอ้มูลเป็นรายเดือน (4) 
Promote Banking Services ก าหนดช่วงเวลาเฉพาะส าหรับให้บริการรับเงินโอน การสนบัสนุนให้
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เปิดบญัชีเพื่อรับเงินโอนและเก็บเงินไวใ้นบญัชีและลดค่าธรรมเนียมต่างๆ เน่ืองจากสัดส่วนผูมี้
บญัชีธนาคารยงัมีน้อย (5) Effects of Remittances เป็นผลกระทบของเงินโอนต่อเศรษฐกิจของ
เมก็ซิโกซ่ึงโดยรวมมีผลทางบวก 
 The World Bank (2005) กล่าวถึงความพยายามผลกัดนัการโอนเงินของชาวเวียดนามท่ีเขา้
มาอาศยัและท างานในแคนนาดาใหเ้ขา้สู่ระบบ (formal) มากข้ึน (The Canada-Vietnam Remittance 
Corridor: Lessons from on Shifting from Informal to Formal Transfer Systems) อยา่งไรก็ตามยงั
ไม่ประสบความส าเร็จนกั เพราะการโอนเงินนอกระบบเป็นท่ีนิยมมานานและมีค่าใชจ่้ายต ่ากวา่ใน
ระบบ โดยมีค่าใช้จ่าย 1-2% ของจ านวนเงินท่ีโอน ในขณะท่ีการโอนเงินในระบบมีค่าใช้จ่าย 2-
10% (แมบ้างรายจะพยายามเขา้มาแข่งขนั แต่ยงัคงแพงกวา่) บทความกล่าวถึงประเด็นท่ีน่าสนใจทั้ง 
“ตน้ทาง” ในเร่ือง (1) limited Role Played by the RFIs (Regulated and Supervised Financial 
Institutions) เป็นผลจาก Regulator ไม่มีขอ้มูลเก่ียวกบั IFT มากนกั ประกอบกบัตลาดดงักล่าวมี
ขนาดเล็กท าให้ RFIs ไม่ไดเ้ขา้มาดูแลมากนกั (2) The Remittance Habits พบวา่ “ผูส่้ง” มี 2 กลุ่ม 
คือ “Viet Kieu” ซ่ึงเป็นชาวเวียดนามล้ีภยัสงครามมาอยูใ่นแคนนาดาตั้งแต่ปี 1970 และไดส้ัญชาติ
แลว้ กลุ่มน้ีจะส่งเงินกลบัเป็นคร้ังคราวในช่วงเทศกาลส าคญั ส่วนกลุ่ม “Migrant Worker” เป็น
แรงงานท่ีเขา้มาท างานจะส่งเงินกลบัให้ครอบครัวเป็นประจ า (3) Role of Ethnicity in Choosing 
พบวา่ชาวเวยีดนามแต่ละกลุ่มท่ีอาศยัอยูใ่นแคนนาดามีพฤติกรรมการเลือกโอนเงินต่างกนัไป ข้ึนอยู่
กบัความคุน้เคยและมีตวัแทนโอนเงินลกัษณะใดในชุมชนนั้น (4) The Regulations ทางการไดเ้ปิด
การรับจดทะเบียนตวัแทนการโอนเงินเพื่อให้ตวัแทนโอนเงินเขา้สู่ระบบมากข้ึน ดา้น “กลางทาง” 
กล่าวถึง  (1) Widespread Use of IFTs (Informal Funds Transfer Systems) ยงัมีความนิยมใชก้าร
โอนเงินนอกระบบอย่างกวา้งขวางในกลุ่มชาวเวียดนาม ทั้งระบบ “Hawala” ซ่ึงใช้เวลาโอนเงิน
รวดเร็วไม่เกิน 17 ชัว่โมง และการลกัลอบน าเงินสดเขา้ประเทศ (2) Development of Vietnamese 
Market พบว่ามีขอ้จ ากดั ระบบ IT ยงัไม่รองรับ ตูแ้ละบตัร ATM ยงัมีจ านวนนอ้ย ท าให้การโอน
เงินในระบบไม่ไดรั้บความนิยม (3) Impediments Facing อุปสรรคท่ีพบส่วนใหญ่เป็นผลจากภาค
การเงินในเวียดนามยงัไม่พฒันาเท่าท่ีควร ส่วน “ปลายทาง” กล่าวถึงประเด็น (1) Data Limitations 
ยงัมีขอ้มูลจ ากดัเก่ียวกบัเงินโอนนอกระบบท่ีเขา้สู่เวียดนาม (2) Principal Distribution Channels 
เน่ืองจากระบบธนาคารยงัขาดการพฒันาและสาขาในชนบทมีน้อย ท าให้การโอนเงินภายใน
เวียดนามยงัคงท าผา่นท่ีท าการไปรษณียเ์ป็นหลกั (3) Recipients’ Desire for Anonymity ผูรั้บยงัคง
ตอ้งการให้โอนเงินนอกระบบ เน่ืองจากไม่ตอ้งการให้คนอ่ืนในชุมชนรู้ว่าตนไดรั้บเงินโอน (4) 
Government Policy บทบาทนโยบายทางการในประเทศผูรั้บมีอิทธิพลต่อรูปแบบการส่งเงิน 
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เวยีดนามเป็นประเทศท่ีด าเนินนโยบาย capital control เขม้งวดเร่ืองนโยบายอตัราแลกเปล่ียน และมี
กฎระเบียบตรวจสอบท่ีมาของเงิน ท าใหค้นนิยมการโอนนอกระบบมากกวา่ 
 Turnell, et al. (2008) ศึกษาถึงช่องทางการโอนเงินของแรงงานพม่ากลบัประเทศ ในช่วงปี 
2002-2003  (Migrant-worker remittances and Burma: an economic analysis of survey results) 
โดยส ารวจแรงงานพม่า 1,023 ราย ใน 12 จงัหวดัของประเทศไทย พบวา่ค่าเฉล่ียของเงินโอนเท่ากบั 
15,000 บาท/ปี คิดเป็นร้อยละ 38 ของรายไดท้ั้งปี เม่ือจ าแนกเงินตามกลุ่มรายไดพ้บวา่เม่ือแรงงานมี
รายไดม้ากข้ึนมีแนวโนม้ส่งเงินกลบัต่อปีในจ านวนมากข้ึน ขณะท่ีชาวพม่าท่ีมาอยูใ่นประเทศไทย
เป็นระยะเวลานานมีแนวโน้มส่งเงินกลบัลดลง เน่ืองจากยา้ยครอบครัวเขา้มา หรือมีครอบครัวใน
ประเทศไทย ดา้นวตัถุประสงคก์ารโอนเงินส่วนใหญ่เพื่อให้ครอบครัวในพม่าใชด้ ารงชีวิต ส าหรับ
ช่องทางการโอนเงินร้อยละ 94 เป็นการโอนเงินนอกระบบ ทั้งการใชโ้พยก๊วน (Hundi) การฝากเงิน
สดกลบัไปกบัญาติสนิท การซ้ือของใช้เพื่อน ากลบัไปพม่า และถือเงินสดกลบัเอง โดยมีสัดส่วน 
ร้อยละ 44, 22, 22 และ 6 ตามล าดบั ทั้งน้ีการใชโ้พยก๊วนจะมีค่าใชจ่้ายราวร้อยละ 5-10 ของจ านวน
เงินท่ีโอนไปซ่ึงถือวา่ไม่สูงนกั 
 
 
 
 
 
 
  


