
 

บทที ่2 

ทฤษฎแีละงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

2.1  ทฤษฎีทีเ่กี่ยวข้อง 
     2.1.1  การออม   
                                            s 

 

                                                                       ความชนั = (1 – b)                 S = -a + (1 – b)YD 

                                                                                                    ∆S            

                                    a                                             ∆ YD                    YD 

    
รูปภาพที ่2. 1 ฟังกช์นัการออมของเคนส์ 

 
 รูปภาพท่ี  2.1  ฟังกช์นัการออมแสดงถึงระดบัการออม (S)  ในแต่ละระดบัรายไดท่ี้สามารถ

จบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริง  (YD)  ความชนัของเส้นการออม  คือ  ความโนม้เอียงหน่วยสุดทา้ยในการออม  

(1 – b) ซ่ึงหมายถึงการเพิ่มข้ึนของการออมต่อการเพิ่มข้ึนของรายไดท่ี้สามารถจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริง  

1  หน่วย  จุดตดัแกนตั้งของเส้นการออม (-a)  คือ  ระดบัการออม (มีค่าเป็นลบ)  ณ  ระดบัรายไดท่ี้

สามารถจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริงท่ีมีค่าเป็น 0  

 ค่าของส่วนเพิ่มในรายจ่ายในการบริโภคต่อหน่วยการเพิ่มของรายได ้ (b)  เรียกว่าความ

โนม้เอียงหน่วยสุดทา้ยในการบริโภค  (Marginal  Propensity  to  Consume :  MPC)  ขอ้สมมติของ

เคนส์  คือ  การบริโภคจะเพิ่มข้ึนเม่ือรายไดท่ี้สามารถจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริงเพิ่มข้ึน     (b > 0)  แต่การ

เพิ่มข้ึนของการบริโภคจะนอ้ยกวา่การเพิ่มข้ึนของรายไดท่ี้สามารถจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริง  (b  < 1)     

  จากนิยามของรายไดป้ระชาชาติ    Y     =  C + S + T 

  สามารถเขียนไดว้า่                 YD   =  Y – T     =  C + S 
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แสดงใหเ้ห็นวา่รายไดท่ี้สามารถจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริง  โดยนิยามแลว้เท่ากบัการบริโภคบวกการ
ออม  เม่ือเป็นเช่นนั้นทฤษฎีความสัมพนัธ์ระหวา่งการบริโภคกบัรายไดจึ้งก าหนดถึงความสัมพนัธ์

ระหวา่งการออมกบัรายไดท้ฤษฎีของเคนส์ 
S  =  -a + (1 – b) YD 

S = YD – C  =  0 - a 
=  -a 

     ถา้รายไดท่ี้สามารถจบัจ่ายใช้สอยไดจ้ริงเพิ่มข้ึน  1  หน่วย  ท าให้การบริโภคเพิ่มข้ึน  b  
หน่วย  ส่วนท่ีเหลือของการเพิ่ม  (1 – b) คือการเพิ่มข้ึนของการออม 
    ∆S       =  1 - b 
                                                                                          ∆ YD   
     การเพิ่มของการออมต่อการเพิ่มข้ึนของรายไดท่ี้สามารถจบัจ่ายใชส้อยไดจ้ริง  1  หน่วย  
(1 – b)   เรียกวา่  ความโนม้เอียงหน่วยสุดทา้ยในการออม  (Marginal Propensity to Save : MPS)  

     2.1.2  ฟังก์ชันอุปสงค์ต่อการลงทุน  (Investment  Demand  Function) 

       ตามท่ีเคนส์ได้กล่าวถึงทฤษฎีการใช้จ่ายเพื่อการลงทุนท่ีวางแผนไว้  (Planned  
Investment)    วา่มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราดอกเบ้ีย  มีการน าค่าของประสิทธิภาพ
เพิ่มของทุน  (Marginal  Efficiency  of  Capita  : MEC ) หรือ  อตัราผลตอบแทนต่อการลงทุน  
(The  Internal  Rate  of  Return  on  Investment )  หรือ  (Rate  of  Return)  ตามความหมายของ
เคนส์  มาจดัล าดบัโครงการลงทุนแต่ละอนั  ซ่ึงท าให้ค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนของโครงการ
เท่ากบัตน้ทุนของโครงการ  สมมติวา่ตน้ทุนของโครงการปัจจุบนัคือ  C  โดยคาดวา่จะก่อให้เกิด
ผลตอบแทน  ณ  เวลาในอนาคตคือ  RET1,RET2,RET3,…RETt  คือ  อตัราผลตอบแทนหรือ  MEC  
ดงันั้น 
   

                                                    

 

        
     การลงทุนจะเกิดข้ึนเม่ือตน้ทุนหรืออตัราดอกเบ้ีย  มีค่าไม่นอ้ยกวา่  MEC  (r ≤ MEC)  
และปริมาณการลงทุนของโครงการท่ีควรจะท า  หาไดจ้ากการเปรียบเทียบระหวา่งค่า  MEC  กบั
อตัราดอกเบ้ีย  มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนของการลงทุนจะมากกวา่ตน้ทุนของโครงการเม่ือ      

C = ∑T
t = 1    RETt 

                    (1 + MEC) 
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r < MEC  โครงการลงทุนจะไดก้ าไร  ดงันั้นผลต่างระหวา่ง  MEC  กบัอตัราดอกเบ้ีย  คือ  ก าไรของ
การลงทุน  หากอตัราดอกเบ้ียยิง่ต  ่าเม่ือเทียบกบั  MEC  การลงทุนก็ยิง่มาก  สรุปหลกัเกณฑไ์ดด้งัน้ี 

        ถา้   MEC > r   ลงทุน 
                      MEC = r   ลงทุนหรือไม่ลงทุน  (มีค่าเท่ากนั) 
         MEC < r ไม่ลงทุน  (ไม่คุม้ค่า) 

       นอกจากน้ีตวัแปรก าหนดระดบัการลงทุนท่ีตอ้งการท่ีนกัเศรษฐศาสตร์คลาสสิกยุคใหม่
ไดใ้ห้ความส าคญั  คือ  อตัราดอกเบ้ีย  เน่ืองจากฟังก์ชนัการลงทุนของนกัเศรษฐศาสตร์คลาสสิก
สัมพนัธ์กบัตวัแปรจ านวนมาก  ดงันั้น  เพื่อให้การวิเคราะห์ง่ายข้ึนให้ตวัแปรปริมาณผลิตผลและ
อตัราดอกเบ้ียเปล่ียนแปลงได ้ และใหต้วัแปรอ่ืนคงท่ี 
                    r,MEC             r,MEC 
      ro                   ro 
  r1                   r1 
   
  0                                                                     0                                                         
                                          K0*, K0   K1*, Kn   K*, K                                   I0   I1                                  

                      รูปท่ี  2.2  อตัราดอกเบ้ียกบัปริมาณทุน           รูปท่ี  2.3  อตัราดอกเบ้ียกบัการลงทุน   

                   จากรูปท่ี  2.2  แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราดอกเบ้ีย (r)  และปริมาณทุน (K*)  โดย
ก าหนดให้ปริมาณผลติผลอยู่จ  านวนหน่ึง  แกนตั้งแทนอตัราดอกเบ้ีย  แกนนอนแทนปริมาณทุนท่ี
ตอ้งการ  โดยปริมาณทุนท่ีตอ้งการ  หมายถึง  ปริมาณทุนท่ีให้ผลก าไรสูงสุดและมีการเปล่ียนแปลง
เม่ือมีโครงการใหม่ ๆ  ซ่ึงให้ค่า  MEC  สูงกวา่อตัราดอกเบ้ีย  หากอตัราดอกเบ้ียในทอ้งตลาดลดลง  
ปริมาณทุนท่ีเป็น  (K*)  หน่วยผลิตจะไม่มีการลงทุนสุทธิ  จะมีแต่การลงทุนท่ีเกิดข้ึนเพื่อทดแทน
ส่วนท่ีสึกหรอเท่านั้น  จึงเรียกเส้นแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราดอกเบ้ีย (r)  และปริมาณทุนท่ี
ตอ้งการ  (K*)  วา่เส้น  MEC  สมมุติวา่อตัราดอกเบ้ียอยูท่ี่ระดบั  r0  และปริมาณทุนท่ีตอ้งการอยูท่ี่  
K0*  ต่อมาถา้อตัราดอกเบ้ียลดลงเป็น  r1  หน่วยผลิตจะตอบสนองดว้ยการเพิ่มปริมาณทุนท่ีตอ้งการ
เป็น  K1*  เพื่อใหมี้ก าไรมากข้ึน 
       อตัราดอกเบ้ียท่ี  r0  และปริมาณการลงทุนท่ี  K0  หากปริมาณการลงทุนท่ีมีอยูจ่ริง
เท่ากบั  K0  กล่าวไดว้า่  ไม่มีความแตกต่างระหวา่งปริมาณทุนท่ีตอ้งการและทุนท่ีมีอยูจ่ริง  ปริมาณ
การลงทุนสุทธิยอ่มเท่ากบัศูนย ์ (Net Investment = 0)   โดยทัว่ไปปริมาณการลงทุนทั้งหมดจะตอ้ง



15 

 

มากกวา่ศูนยเ์สมอ  เน่ืองดว้ยท่ีหน่วยผลิตต่าง ๆ  มีความจ าเป็นตอ้งซ่อมแซมสินคา้ประเภททุนใน
ส่วนท่ีสึกหรอหรือท่ีถูกท าลายไป  เพื่อรักษาสภาพของปริมาณทุนท่ีมีอยูเ่ดิม  ดงัในรูปท่ี  6  แสดง
ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราดอกเบ้ียและการลงทุนบนเส้น  MEI  (Marginal Efficiency of  
Investment)  ท่ีอตัราดอกเบ้ียแรก   r0  และปริมาณการลงทุน  I0  เม่ืออตัราดอกเบ้ียลดลงมาเป็น  r1  
ปริมาณทุนท่ีตอ้งการไดเ้พิ่มข้ึนเป็น  K1*  ในเม่ือปริมาณทุนท่ีมีอยู่จริงเท่ากบั  K0  ปริมาณทุนท่ี
ตอ้งการจึงมากกวา่ปริมาณทุนท่ีมีอยูจ่ริง  การลงทุนสุทธิจึงมีค่าเป็นบวก  ซ่ึงหน่วยผลิตตอ้งใชเ้วลา
ในการเพิ่มปริมาณทุนจนกระทัง่ไม่มีส่วนต่างของปริมาณทุนท่ีตอ้งการและปริมาณท่ีมีอยู่จริง  จึง
สรุปไดว้า่  เม่ืออตัราดอกเบ้ียลดลง  ปริมาณการลงทุนจะเพิ่มข้ึน  ท าให้การลงทุนสุทธิมีค่าเป็นบวก  
หน่วยผลิตจะพยายามเพิ่มปริมาณทุนให้สูงข้ึนจนการลงทุนสุทธิมีค่าเท่ากบัศูนย ์ การลงทุนถูก
ก าหนดใหเ้ป็นฟังกช์นัของรายไดแ้ละอตัราดอกเบ้ีย  เน่ืองจากก าไรของหน่วยธุรกิจข้ึนอยูก่บัรายได้
และตน้ทุน  โดยรายไดเ้ป็นตวัแปรท่ีมีบทบาทส าคญัต่อการตดัสินใจในการลงทุน  หากเศรษฐกิจอยู่
ในสภาวะถดถอย  ท่ีรายไดข้องประชาชนลดลง  หน่วยธุรกิจจะมีการคาดการณ์วา่ยอดขายจะลดลง  
ก าไรจากการใช้เคร่ืองจกัรใหม่ ๆ  หรือการจ้างงานก็ลดลงด้วย  ก าลังการผลิตจึงถูกใช้อย่างมี
ประสิทธิภาพ  หากเศรษฐกิจอยู่ในสภาวะขยายตวั  หน่วยธุรกิจจะมีการตอบสนองในทางตรงกนั
ขา้ม  กล่าวคือ  อาจมีการเพิ่มก าลงัการผลิตดว้ยการซ้ืออุปกรณ์ใหม่ ๆ  หรือจา้งงานเพิ่มข้ึน 
       ในดา้นของอตัราดอกเบ้ียนั้นมีอิทธิพลต่อการลงทุนเป็นอย่างมาก  เน่ืองจากการจดัหา
หรือจดัซ้ือเคร่ืองจกัรหรือสินคา้ทุน  จ  าเป็นตอ้งพึ่งพาสถาบนัการเงินในการกูย้ืมทุนทางการเงินมา
ใช้เพื่อการดงักล่าว  ซ่ึงการกู้ยืมต่าง ๆ  ย่อมสัมพนัธ์กบัอตัราดอกเบ้ีย  หารอตัราดอกเบ้ียสูงข้ึน  
หน่วยธุรกิจตอ้งมีภาระผกูพนัในการจ่ายเพิ่มข้ึน  ส่งผลให้ตน้ทุนหน่วยธุรกิจเพิ่มข้ึนเช่นกนั  หรือ
ในกรณีท่ีหน่วยธุรกิจไดอ้าศยัเงินทุนจากผูถื้อหุ้นก็ตาม  หน่วยธุรกิจก็ตอ้งจ่ายอตัราผลตอบแทนใน
รูปของเงินปันผลท่ีสูงข้ึนใหก้บัผูถื้อหุน้  หากอตัราดอกเบ้ียสูงข้ึน 
       เม่ือการลงทุนข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ียและรายได ้ ดงันั้นฟังก์ชนัการลงทุนจึงข้ึนอยูก่บั
อตัราดอกเบ้ีย  (r)  และรายได ้ (Y)  เช่นกนั  โดยสมการการลงทุนทัว่ไป  คือ 
   I  =  1(r,Y) 
   I  =  I0  -  g1r  +  g2y 

      โดยท่ี    I0     คือ  การลงทุนเม่ือรายไดแ้ละอตัราดอกเบ้ียเป็นศูนย ์
 g1   คือ  ประสิทธิภาพเพิ่มของการลงทุน  (MEI) 

   g2   คือ  แนวโนม้เพื่อการลงทุนเพิ่ม  เม่ือรายไดเ้พิ่มข้ึนหน่ึงหน่วย   
                                        (Marginal  Propensity  to  Invest) 
   Y    คือ  รายได ้
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    r     คือ   อตัราดอกเบ้ีย 
                                   r 
                         
                                                 I0 = I0 (r,Y0) 
                                                                              I1 = I1 (r,Y1) 
                                                                                                        Slope = g1 
 
                                            0                                                                   I 
                                                                    g0 + g2Y0            g0 + g2Y1 

รูปที ่2. 4  ฟังกช์นัการลงทุน 

         จากรูปท่ี  2.4  แสดงฟังกช์นัการลงทุนท่ีข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ียและรายได ้ เม่ือรายได้
เพิ่มข้ึนจาก Y1    เป็น  Y2  หน่วยธุรกิจจะเพิ่มการลงทุนจาก  I0  เป็น  I1  ท าให้เส้นการลงทุนเคล่ือน
ไปทางขวา   

 2.1.3   ตลาดเงิน  โดยทัว่ไปตลาดเงินประกอบดว้ย  2  ส่วน  คือ   

                  อุปทานของเงิน  (Money  Supply)  สามารถแบ่งตามสภาพคล่องได ้ 3  ประเภท
ส าหรับอุปทานของเงิน (Money supply) ในขณะใดขณะหน่ึงจะมากหรือนอ้ยข้ึนอยูก่บัตวัก าหนด
ภายนอก เช่น ปริมาณเงินถูกก าหนดโดยธนาคารกลาง จึงทาใหเ้ส้นอุปทานของเงิน (Money supply) 
จึงไม่ข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ีย ท าใหเ้ส้นอุปทานของเงินมีลกัษณะเป็นเส้นตั้งฉากกบัแกนปริมาณเงิน 
หมายความวา่ ไม่วา่อตัราดอกเบ้ียจะเป็นเท่าใดก็ตาม ปริมาณเงินไม่เปล่ียนแปลง ทั้งน้ีเพราะปริมาณ
เงินก าหนดโดยธนาคารกลาง 

                 ความหมาย 
        (1) ฐานเงิน (Monetary Base) ประกอบด้วยธนบตัรและเหรียญกษาปณ์ท่ี
หมุนเวียนอยูใ่นมือประชาชน และในมือธนาคารพาณิชย ์รวมทั้งเงินฝากสถาบนัการเงินท่ีฝากไวท่ี้
ธนาคารแห่งประเทศไทย ซ่ึงในทางเศรษฐศาสตร์ฐานเงินจะสามารถสร้างปริมาณเงินหมุนเวียนได ้
จ านวนก่ีเท่าข้ึนกบัขนาดของตวัทวฐีานเงิน ในปัจจุบนัฐานเงินเพิ่มข้ึน 1 บาท สามารถสร้างปริมาณ
เงิน M1 ไดป้ระมาณ 0.9 เท่า สร้างปริมาณเงิน M2 ไดป้ระมาณ 10 เท่า ปริมาณเงิน M2a ได ้11 เท่า 
และปริมาณเงิน M3 ไดป้ระมาณ 12 เท่า 
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                 (2) ปริมาณเงิน M1 หรือปริมาณเงินตามความหมายแคบ (Narrow Money) หมายถึง
ปริมาณเงินท่ีหมุนเวียนในมือประชาชน ประกอบดว้ยธนบตัรและเหรียญกษาปณ์ในมือประชาชน
และเงินฝากเผือ่เรียกของประชาชนท่ีระบบธนาคาร 
                  (3) ปริมาณเงิน M2 หรือปริมาณเงินตามความหมายกวา้ง (Broad Money) หมายถึง 
ปริมาณเงินท่ีหมุนเวียนในมือประชาชน นอกจากประกอบดว้ยธนบตัรและเหรียญกษาปณ์ในมือ
ประชาชนและเงินฝากเผือ่เรียกแลว้ ยงัรวมเงินฝากประจ าและออมทรัพยท่ี์ระบบธนาคารอีกดว้ย 
              (4) ทุนส ารองเงินตรา (Currency reserves)  คือ  สินทรัพยท่ี์ใชห้นุนหลงัธนบตัรออก
ใช ้ซ่ึงจะตอ้งมีมูลค่าเท่ากบัธนบตัรออกใช ้100% ตามหลกัการท่ีวา่ มูลค่าของธนบตัรออกใชจ้ะตอ้ง
เท่ากบัมูลค่าของ สินทรัพยทุ์นส ารองเงินตรา เพื่อสร้างความมัน่ใจใหก้บัประชาชนวา่ ธนบตัรไดรั้บ
การประกนัราคาให้มีค่าตามท่ีระบุไวบ้นหน้าธนบตัรนั้น สินทรัพยท่ี์ประกอบข้ึนเป็นทุนส ารอง
เงินตรา ไดแ้ก่ 
   -  ทองค า 
   -  เงินตราต่างประเทศ  อนัเป็นเงินตราท่ีพึงเปล่ียนได้ หรือเงินตราต่างประเทศอ่ืนใดท่ี
ก าหนดโดยกฎกระทรวง ทั้งน้ี ตอ้งเป็นรูปเงินฝากในธนาคารนอกราชอาณาจกัรหรือในสถาบนั
การเงินระหวา่งประเทศ 
   -  หลกัทรัพยต่์างประเทศท่ีจะมีการช าระหน้ีเป็นเงินตราต่างประเทศท่ีระบุไวใ้น (2) 
  -  ทองค า สินทรัพยต่์างประเทศและสิทธิพิเศษถอนเงิน ทั้งน้ีท่ีน าส่งสมทบกองทุนการเงิน 
  -  ใบส าคญัสิทธิซ้ือส่วนส ารอง 

 -  ใบส าคญัสิทธิพิเศษถอนเงิน 
   -  หลกัทรัพยรั์ฐบาลไทยท่ีจะมีการช าระหน้ีเป็นเงินตราต่างประเทศท่ีระบุไวใ้นขอ้  2 
  -  ตัว๋เงินในประเทศท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยพึงซ้ือ หรือรับช่วงซ้ือลดได ้แต่ตอ้งมีค่า
รวมกนัไม่เกินร้อยละยีสิ่บของจ านวนธนบตัรออกใช ้
 ก าหนดให้ 
  C  คือ  เหรียญกษาปณ์ และธนบตัร (Coin and Currency) ท่ีถือโดยประชาชน 
  D  คือ  เงินฝากกระแสรายวนั (Demand Deposits) ท่ีถือโดยประชาชน 
  S  คือ  เงินฝากออมทรัพย ์(Savings Deposits) 
  T  คือ  เงินฝากประจ า (Time Deposits) 

 สามารถแสดงความสัมพนัธ์ได ้ดงัสูตร 
  M1  = C + D 
  M2 = C+ D + S + T 



18 

 

 หรือ M2 = M1 + S + T 
  M3 = C + D + S + T + เงินฝากอ่ืนๆ + ตัว๋สัญญาใชเ้งิน 
 หรือ M3 = M2 + เงินฝากอ่ืนๆ + ตัว๋สัญญาใชเ้งิน 

         ทฤษฎีปริมาณเงิน (The Quantity Theory of Money) 

1) ทฤษฎีปริมาณเงินแบบดั้งเดิม 
         ทฤษฎีน้ีอธิบายถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณเงินและระดบัราคาสินคา้ โดยอธิบาย
วา่ ราคาสินคา้ข้ึนอยู่ปริมาณสินคา้และปริมาณเงิน แต่เน่ืองจากปริมาณสินคา้ไม่เปล่ียนแปลงตาม
ตามขอ้สมมติของนกัเศรษฐศาสตร์ ราคาสินคา้จึงข้ึนอยูก่บัปริมาณเงินเพียงอยา่งเดียว สามารถเขียน
เป็นสมการไดด้งัน้ี 
  M  = kP 
 โดยให้ M คือ ปริมาณเงินท่ีหมุนเวยีนทั้งหมด 
  k คือ ตวัคงท่ี (ปริมาณของสินคา้และบริการ) 
  P คือ ระดบัราคาสินคา้โดยทัว่ไป 

 เม่ือน าทฤษฎีน้ีมาวิเคราะห์สถานการณ์ทางการเงินท่ีเป็นจริง จะท าให้เกิดความผิดพลาด
มาก เพราะจากการท่ีก าหนดให้ปริมาณสินคา้และบริการ รวมถึงการหมุนเวียนของเงินคงท่ี จะ
เกิดข้ึนไดเ้ม่ือระบบเศรษฐกิจมีการจา้งงานเตม็ท่ีเท่านั้น แต่ระบบเศรษฐกิจโดยทัง่ไปยงัไม่มีการจา้ง
งานเต็มท่ี ปริมาณของสินคา้และบริการรวมถึงการหมุนเวียนของเงินจึงเปล่ียนแปลงไปตามสภาพ
เศรษฐกิจ ทฤษฎีน้ีจึงไม่นิยมใชว้เิคราะห์เศรษฐกิจในปัจจุบนั 

      2) ทฤษฎปีริมาณเงินในรูปสมการแลกเปลีย่น  
     ในปี ค.ศ. 1911 นกัเศรษฐศาสตร์ช่ือ เออวิง  ฟิชเชอร์ (Irving Fisher) ไดพ้ยายามสร้าง
สมการในการแลกเปล่ียนระหว่างเงินกบัสินคา้และบริการข้ึน โดยดดัแปลงมาจากทฤษฎีปริมาณ
เงินแบบดั้งเดิม และแสดงแนวความคิดน้ีไวใ้นหนงัสือช่ือ “The Purchasing Power of Money” โดย
เพิ่มอตัราเร็วในการหมุนเวียนของเงิน (Velocity of Money) และปริมาณสินคา้และบริการท่ีซ้ือขาย
กนัในระยะเวลาหน่ึง (Trade Volume) เขา้ไปในสมการแบบดั้งเดิม และสามารถเขียนเป็นสมการณ์
ไดด้งัน้ี 
  MV   = PT 
 โดยท่ี M คือ ปริมาณเงินท่ีหมุนเวยีนในระยะเวลาหน่ึง 
  V คือ อตัราเร็วในการหมุนเวยีนของเงิน 
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  P คือ  ระดบัราคาสินคา้และบริการโดยทัว่ๆ ไป 
  T คือ  ปริมาณของสินคา้และบริการท่ีซ้ือขายกนัในระยะเวลาหน่ึง 
 ตัวอย่าง 
  ถา้ระบบเศรษฐกิจมีปริมาณเงิน 1,000 ลา้นบาท อตัราเร็วในการหมุนเวียนของเงิน
4 รอบต่อปี ปริมาณสินคา้ท่ีผลิตได ้1,000 ลา้นหน่วยต่อปี จะหาระดบัราคาสินคา้ 
 ก าหนดให้ M  = 10,000 ลา้นบาท 
   V = 4 รอบต่อปี 
   T = 1,000 ลา้นหน่วยต่อปี 
 จาก  MV = PT 

 จะได ้  P = T

MV

 

 แทนค่า  P = 000,1

4x000,1

 
    = 4 บาทต่อหน่วย 
  เพราะฉะนั้น ระดบัราคาสินคา้โดยทัว่ไปเท่ากบั 4 บาทต่อหน่วย ต่อมาถา้ปริมาณ
เงินเพิ่มเป็น 2,000 ลา้นบาท ในขณะท่ีตวัแปรอ่ืนคงท่ี จงค านวณหาระดบัราคาสินคา้ 

 แทนค่า  P = 000,1

4x000,2

 

    = 8 บาทต่อหน่วย 

 เพราะฉะนั้น ระดบัราคาสินคา้โดยทัว่ไปเท่ากบั 8 บาทต่อหน่วย  จะพบว่าจากทฤษฎีน้ี 
แสดงให้เห็นว่าปริมาณเงินและระดับราคาสินค้า มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน และเป็น
สัดส่วนเดียวกนัเสมอ 

              อุปสงค์ของเงิน  (Money  Demand)   
                แนวคิดของเคนส์  เคนส์ไม่เห็นด้วยกบันกัเศรษฐศาสตร์กลุ่มคลาสสิคท่ีให้ V 
คงท่ีและยงัมี ความเห็นว่าความต้องการถือเงินของบุคคลมิใช่จะถือไวเ้พื่อใช้จ่ายประจ าวนั 
(Transaction motives) อย่างเดียวดงัเช่นนกัเศรษฐศาสตร์กลุ่มคลาสสิคมีความเห็นไวเ้ท่านั้น แต่
ความ ตอ้งการถือเงินของประชาชนจะมีวตัถุประสงคเ์พื่อ  

 (1)  ถือเงินไวเ้พื่อใช้จ่ายประจ าวนั (transaction motives)  ความตอ้งการถือเงินน้ี
สัมพนัธ์กบัรายได ้ หากรายไดม้ากก็มีความตอ้งการถือเงินในลกัษณะน้ีมากยิง่ข้ึน  หรือหากมีรายได้
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น้อยความต้องการถือเงินในลักษณะน้ีก็น้อยลง  โดยปกติจะมีการถือเงินน้ีเพื่อใช้จ่ายใน
ชีวติประจ าวนั  เป็นค่าอาหาร  ค่าพาหนะ  ค่าท่ีพกัอาศยั  ฯลฯ  นอกจากน้ีความตอ้งการท่ีจะถือเงิน
เพื่อใช้จ่ายในประจ าวนัยงัมีความสัมพนัธ์ทางออ้มกบัอตัราดอกเบ้ีย  เน่ืองจากเม่ืออตัราดอกเบ้ีย
สูงข้ึนและราคาหลกัทรัพยต์กต ่าลง อาจมีการน าเงินส่วนน้ีไปใชจ่้ายซ้ือหลกัทรัพยเ์พื่อการเก็งก าไร  
หรือกล่าวได้ว่า  ปริมาณเงินท่ีถือไวเ้พื่อจบัจ่ายใช้สอยจะลดลงจากการซ้ือหลกัทรัพยเ์ม่ืออตัรา
ดอกเบ้ียสูงข้ึน 
  (2)  ถือเงินเพื่อใชจ่้ายในยามฉุกเฉิน (precautionary motives) เน่ืองดว้ยในอนาคต
อาจมีเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนอยา่งไม่ไดค้าดการณ์มาล่วงหนา้  เช่น  การเจ็บป่วย  การเกิดอุบติัเหตุ  เป็น
ตน้  ความตอ้งการถือเงินน้ีสัมพนัธ์กบัรายไดแ้ละอิทธิพลของดอกเบ้ียเช่นเดียวกนักบัในกรณีแรก  
แต่ความจ าเป็นน้ีเป็นเพียงการคาดการณ์  ซ่ึงอาจจะเกิดข้ึนหรือไม่ก็ได ้ ดงันั้น  ถา้อตัราดอกเบ้ีย
สูงข้ึนและราคาหลกัทรัพยล์ดลง  เงินส่วนน้ีก็อาจน ามาซ้ือหลกัทรัพยม์าเก็งก าไรหากเกิดความ
จ าเป็นจะใชใ้นยามฉุกเฉินก็สามารถเปล่ียนหลกัทรัพยม์าอยูใ่นรูปของเงินสดได ้
  (3)  ถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไร (speculative motives)  ความตอ้งการถือเงินน้ีข้ึนอยูก่บั
รายไดโ้ดยตรง  และมีความสัมพนัธ์สวนทางกบัอตัราดอกเบ้ีย  กล่าวคือ  ปริมาณเงินท่ีถือเพื่อเก็ง
ก าไรจะลดลง  เม่ืออตัราดอกเบ้ียสูงข้ึน  หรือหากอตัราดอกเบ้ียลดลง  ปริมาณเงินท่ีถือเพื่อเก็งก าไร
จะเพิ่มข้ึน  ซ่ึงการถือเงินประเภทน้ีไวเ้พื่อซ้ือหลกัทรัพย ์ เป็นการหาประโยชน์จากส่วนต่างของ
ราคาซ้ือกบัราคาขาย  หรือเรียกวา่  ก าไรส่วนทุน  (Capital  Gain)  ความตอ้งการถือเงินไวเ้พื่อใช้
จ่ายประจ าวนั และเพื่อใชใ้นยามฉุกเฉิน จะมากหรือนอ้ยจะข้ึนอยูก่บัรายได ้ถา้มีรายไดม้ากก็จะถือ
ไวม้าก และถา้มีรายไดน้้อยก็จะถือไวน้้อย ส่วนความตอ้งการถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไร(speculative 
motives) จะข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ีย ทั้งน้ีเพราะประชาชนจะเปรียบเทียบระหวา่งการถือหลกัทรัพย์
ท่ีมีอตัราดอกเบ้ียเป็นผลตอบแทนกบัการถือเงิน ถา้อตัราดอกเบ้ียอยูใ่นระดบัสูง (ราคาหลกัทรัพย์
ต ่า) ประชาชนจะถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไรน้อย แต่จะเอาเงินไปซ้ือหลกัทรัพยห์มด และเม่ืออตัรา
ดอกเบ้ียต ่า (ราคาลกัทรัพยสู์ง) ประชาชนจะขายหลกัทรัพยแ์ละถือเป็นเงินไวเ้ก็งก าไรมากข้ึน 
  เส้นอุปสงคต่์อการถือเงินตามแนวคิดของ Keynes จะมีอยู ่2 ส่วน คือ ส่วนท่ีเป็น
เส้นตรงตั้งฉากกบัแกนนอน(ปริมาณเงิน) หรือขนานกบัแกนตั้ง (แกนอตัราดอกเบ้ีย) มีค่าเท่ากบั
ปริมาณเงินท่ีถือไวเ้พื่อใช้จ่ายประจ าวนั (transaction motives) และความตอ้งการถือเงินไวเ้พื่อ
ส ารองเหตุฉุกเฉิน (precautionary motives) ทั้งน้ีเพราะความตอ้งการถือเงินทั้งสองประเภทดงักล่าว
ข้ึนอยูก่บัรายได ้ จึงไม่มีความยืดหยุ่นต่อการเปล่ียนแปลงในอตัราดอกเบ้ีย และในส่วนท่ีสองอยู่
ในช่วงท่ีเส้นความตอ้งการถือเงินมีความชนัเป็นลบ ซ่ึงเป็นส่วนท่ีตอ้งการถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไร 
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(speculative motives) โดยความตอ้งการถือเงินเพื่อเก็งก าไรเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้มกบั
อตัราดอกเบ้ีย ดงัแสดงในรูปท่ี 5      

                               อตัราดอกเบ้ีย   
                                                        A                                  OM1 =  การถือเงินไวใ้ชจ่้ายประจ าวนั             
                 และส ารองเหตุฉุกเฉิน  ซ่ึง 
                                                                                                         ไม่ข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ีย 
                                                                                            AMd  =  ส่วนของอุปสงคต่์อการถือ                                            
          M d                             เงินเพื่อเก็งก าไร       
         ปริมาณเงิน 
                                                        M1                                  

รูปที่  2.5  เส้นความตอ้งการถือเงินทั้งหมด 

2.2  เอกสารและงานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

 พลสิชฌ์  ทามณีวัน  (2553)  ศึกษาพฤติกรรมการออมของลูกคา้ธนาคารพาณิชยใ์นอ าเภอ
เมือง  จงัหวดัเชียงใหม่  ภายใตร้ะบบการคุม้ครองเงินฝาก เพื่อเปรียบเทียบพฤติกรรมและรูปแบบ
การออมของลูกคา้ธนาคารพาณิชยว์า่มีรูปแบบการออมแตกต่างกนัหรือไม่  ผลการศึกษาพบวา่ก่อน
มีการคุม้ครองเงินฝากในไทยไม่เกินรายละ  1  ล้านบาท  ลูกคา้กลุ่มตวัอย่างฝากเงินกบัธนาคาร
พาณิชยเ์ฉล่ียรายละ  11,696,250  บาท  โดยเป็นขา้ราชการมากกวา่อาชีพอ่ืนๆ  มีเงินฝากเฉล่ียรายละ  
14,385,542  บาท  โดยทุกคนนอกจากจะมีบญัชีเงินฝากประเภทออมทรัพย ์ แลว้ยงัมีบญัชีเงินฝาก
ประจ าประเภทระยะเวลามากกว่า  6  เดือน  แต่ไม่เกิน  12  เดือน  นอกจากนั้นยงัท าการออมใน
รูปแบบอ่ืนๆ  เช่น  การฝากเงินกบัธนาคารเฉพาะกิจ  การซ้ือกรมธรรมป์ระกนัชีวิต  การซ้ือตราสาร
หน้ีและตราสารทุน  การซ้ือทองค าและอสังหาริมทรัพยด์ว้ย  หลงัจากมีการคุม้ครองเงินฝากไม่เกิน 
1  ลา้นบาทในไทยแลว้  ลูกคา้กลุ่มตวัอย่างส่วนใหญ่มีความคิดเห็นว่าจะท าการเปล่ียนแปลงการ
ฝากเงินจากท่ีเยฝากกบัธนาคารพาณิชยเ์ฉล่ีย  3  ธนาคารต่อราย  เป็นการกระจากเงินฝากไปยงั
ธนาคารพาณิชยอ่ื์นเพิ่มเป็น  6  ธนาคาร  จ  านวนเงินฝากทั้งหมดท่ีจะฝากกบัธนาคารพาณิชยเ์ฉล่ีย
รายละ  2,453,202  บาท  โดยท่ีผูท่ี้เป็นพนักงานบริษทัเอกชนจะท าการกระจายเงินฝากไปยงั
ธนาคารพาณิชยอ่ื์นๆ  เป็นจ านวนเงินมากกวา่ท่ีผูมี้อาชีพอ่ืน 
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 สุนีย์ มฤคินทร์ (2553)  ไดท้  าการศึกษาทศันคติต่อสถาบนัคุม้ครองเงินฝาก ท่ีมีอิทธิพลต่อ
พฤติกรรมการตดัสินใจบริหารเงินฝากของผูฝ้ากเงินในเขตกรุงเทพมหานคร มีว ัตถุประสงค์เพื่ อ
ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่ง ทศันคติของผูฝ้ากเงินท่ีมีต่อสถาบนัคุม้ครองเงินฝาก กบัพฤติกรรมการ
ตดัสินใจบริหารเงินฝาก   ของผูฝ้ากเงินในเขตกรุงเทพมหานคร            ภายหลงัจากท่ีมีการจดัตั้ง
สถาบนัคุม้ครองเงินฝากข้ึนในประเทศไทย กลุ่มตวัอยา่งในการวิจยั ไดแ้ก่ ผูท่ี้มีบญัชีเงินฝากทุก
ประเภทกบัสถาบนัการเงินในเขตกรุงเทพมหานครท่ีไม่รวมผูฝ้ากเงินกบัธนาคารของรัฐบาล จาน
วน 420 คน เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการรวบรวมขอ้มูล คือ แบบสอบถาม สถิติผลการวิจยัพบวา่ ทศันคติ
เก่ียวกบั ผูฝ้ากสามารถโยกยา้ยเงินฝากจากสถาบนัการเงินท่ีอ่อนแอไปยงัสถาบนัการเงินท่ีมัน่คง
กวา่ ทศันคติเก่ียวกบัความคิดเห็นเม่ือมีการตั้งสถาบนัคุม้ครองเงินฝากข้ึนทาให้หากสถาบนัการเงิน
ถูกสั่งปิดกิจการผูฝ้ากเงินจะได้รับการจ่ายเงินคืนตามจานวนท่ีคุม้ครองโดยไม่ตอ้งรอชาระบญัชี 
ทศันคติเก่ียวกบัฐานะการเงิน และความมัน่คงของธนาคารพาณิชยมี์ความส าคญักบัการตดัสินใจ
ฝากเงิน และทศันคติเก่ียวกบัอตัราผลตอบแทน (ดอกเบ้ีย) ท่ีไดรั้บมีความส าคญักบัการตดัสินใจ
ฝากเงิน มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัในระดบัต ่ากบั พฤติกรรมการตดัสินใจบริหารเงินฝาก
ของผูฝ้ากเงินในเขตกรุงเทพมหานคร ดา้นการกระจายเงินฝาก และทศันคติเก่ียวกบัเม่ือมีการจากดั
วงเงินท่ีคุม้ครองจะทาใหผู้ฝ้ากเงินตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการฝากเงินมากข้ึน มีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกันในระดับต ่ ากับพฤติกรรมการตัดสินใจบริหารเงินฝากของผู ้ฝากเงินในเขต
กรุงเทพมหานคร ดา้นการเลือกลงทุนประเภทอ่ืนแทนการฝากเงิน อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.05 

 สุพจน์  ปัญญา  (2553)  ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกฝากเงินของลูกคา้ธนาคารธนชาต  
จ  ากดั (มหาชน)  สาขายอ่ยถนนนิมมานเหมินทร์  หลงัจากมีการใชพ้ระราชบญัญติสถาบนัคุม้ครอง
เงินฝาก  และศึกษาแนวทางการแกไ้ขปัญหาของลูกคา้ผูใ้ชบ้ริการฝากเงิน  โดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา 
และการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรต่างๆ กบัผลกระทบของ พ.ร.บ.คุม้ครองเงินฝาก  ผล
การศึกษาพบว่า  ปัจจยัส่วนบุคคลดา้นอายุมีอิทธิพลต่อปัจจยั  ผลกระทบในการตดัสินใจฝากเงิน  
และปัจจยัในดา้นการบริการของพนกังาน  รวมถึงปัจจยัสภาวะเศรษฐกิจของประเทศ  ปัจจยัดา้น
อาชีพมีผลกระทบในการตดัสินใจฝากเงิน  ในดา้นความมัน่คงของธนาคาร  การแข่งขนัของอตัรา
ดอกเบ้ียของธนาคาร  และสภาวะเศรษฐกิจของประเทศ  ปัจจยัส่วนบุคคลดา้นรายไดมี้อิทธิพลต่อ
ผลกระทบในการตัดสินใจฝากเงินในด้านความมั่นคงของธนาคาร  ภาพลักษณ์ของธนาคาร  
ทศันคติของผูใ้ช้บริการฝากเงิน  การแข่งขนัของอตัราดอกเบ้ียธนาคาร  การบริการของพนกังาน  
และสภาวะเศรษฐกิจของประเทศ 
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 พรดารา หลวงเจริญ (2554)  ศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกซ้ือสลากออมสินพิเศษ
ของลูกคา้ธนาคารออมสิน ในอ าเภอเมือง จงัหวดัเชียงใหม่  และศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง
ปัจจยัพื้นฐานส่วนบุคคล กบัปัจจยัการซ้ือสลากออมสินพิเศษ  ผลการศึกษาพบวา่การเลือกซ้ือสลาก
ออมสินพิเศษประเภท 3 ปี กลุ่มตวัอยา่งเลือกซ้ือสลากออมสินพิเศษมูลค่าตั้งแต่ 10,001 - 20,000 
บาทจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัการซ้ือสลากออมสินพิเศษกบัปัจจยัพื้นฐานส่วน
บุคคล พบวา่สถานภาพ อาชีพ และรายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน ท่ีแตกต่างกนัไม่มีอิสระต่อปัจจยัการซ้ือ
สลากออมสินพิเศษของลูกคา้มีความแตกต่างกนั  ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการซ้ือสลากออมสินพิเศษอนัดบั
หน่ึงคือ ปัจจยัดา้นส่งเสริมการขาย ล าดบัสองคือ ปัจจยัดา้นกระบวนการให้บริการ ล าดบัสามคือ 
ปัจจยัดา้นราคา  และจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัการซ้ือสลากออมสินพิเศษและ
ปัจจยัพื้นฐานส่วนบุคคล พบวา่ เพศ และอายุ ท่ีแตกต่างกนัมีอิสระต่อปัจจยัการซ้ือสลากออมสิน
พิเศษของลูกคา้ไม่แตกต่างกนั โดยการน ามูลค่าการซ้ือสลากออมสินพิเศษท่ีเท่ากนัวิเคราะห์เป็น
มูลค่าปัจจุบนัตามอตัราดอกเบ้ียท่ีก าหนดให้ 2.75 ส าหรับสลากออมสินพิเศษ 3 ปีและ 10.50 
ส าหรับสลากออมสินพิเศษ 5 ปี พบวา่ มูลค่าปัจจุบนัของสลากออมสินพิเศษ 3 ปี มีมูลค่ามากกวา่ 
มูลค่าปัจจุบนัของสลากออมสินพิเศษ 5 ปี สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาท่ีกลุ่มตวัอยา่งส่วนใหญ่เลือก
ซ้ือสลากออมสินพิเศษ 3 ปีมากกวา่สลากออมสินพิเศษ 5 ปี 
 

 

 

 

 


