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1.1 ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ  
 เศรษฐกิจอาเซียนท่ีก าลังฟ้ืนตัวจากวิกฤตการเงินโลกเน่ืองจากการมาตรการการกระตุ้น
เศรษฐกิจท่ีมีประสิทธิภาพท่ีรัฐบาลแต่ละประเทศในอาเซียนไดด้ าเนินการเพื่อฟ้ืนฟูความเช่ือมัน่ใน
อุปสงคข์องตลาดและรักษาเสถียรภาพของตลาดการเงิน ส่งผลให้เศรษฐกิจอาเซียนขยายตวัร้อยละ 
1.5 ในปี 2552 และคาดว่าจะขยายตวัอย่างต่อเน่ืองท่ีร้อยละ 4.9-5.6 ในปี 2553 ในอนาคตส่ิงท่ีทา้
ทายส าหรับอาเซียนคือการรักษาการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโดยการใช้นโยบายการเงินและปฏิรูป
นโยบายการคลงัให้เหมาะสมและการเสริมสร้างมาตรการมัน่คงท่ีได้รับในโอกาสท่ีเหมาะสม
นับตั้ งแต่วิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชีย 2540-2541 (www.asean.org, 2556) ท าให้ประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community : AEC) มีการสนบัสนุนให้มีการเช่ือมโยงตลาด
ทุนอาเซียนเขา้ดว้ยกนั เพื่อยกระดบัความส าคญัของตลาดหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอาเซียนให้เพิ่มสูงข้ึน 
โดยเกิดจากความร่วมมือของตลาดหลกัทรัพย ์7 แห่งใน 6 ประเทศสมาชิกอาเซียนประกอบดว้ย
ตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศไทย, ประเทศมาเลเซีย, ประเทศฟิลิปปินส์, ประเทศสิงคโปร์, ประเทศ
อินโดนีเซีย ประเทศละแห่ง และประเทศเวียดนาม2 แห่ง(โฮจิมินห์และฮานอย)  ท่ีร่วมกนัจดัท า
โครงการเช่ือมโยงระบบการซ้ือขายหลกัทรัพยอ์าเซียน (ASEAN Exchange Linkage) เพื่อพฒันา
ตลาดทุนในภูมิภาคอาเซียนภายใตแ้ผนการจดัตั้งประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) 
 โครงการตลาดหลกัทรัพยอ์าเซียน (ASEAN Exchanges) จึงนับเป็นก้าวส าคญัในการพฒันา
ตลาดทุนของภูมิภาคอาเซียนท่ีจะสร้างโอกาสและช่องทางการระดมเงินทุนใหม่ให้แก่ประเทศ
สมาชิก รวมถึงประเทศไทย ซ่ึงเม็ดเงินลงทุนท่ีหลัง่ไหลเขา้มาจะเป็นอีกแรงหนุนส าคญัในการ
ขบัเคล่ือนเศรษฐกิจอาเซียน โดยมีเป้าหมายเพื่อยกระดบัหลกัทรัพยข์องประเทศในอาเซียนใหเ้ป็นท่ี
ยอมรับของนักลงทุนทัว่โลกและเพื่อเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินของประเทศสมาชิก ด้วยการ
ส่งเสริมธุรกรรมการเงินระหว่างประเทศ เพิ่มช่องทางและประสิทธิภาพในการเข้าถึงตลาด
หลกัทรัพยใ์นอาเซียนให้สะดวกและง่ายข้ึน ทั้งน้ี การจดัตั้งตลาดหลกัทรัพยอ์าเซียนจะช่วยเพิ่ม
โอกาสในการระดมทุนและดึงดูด เม็ดเงินลงทุนใหม่ๆเขา้มาในภูมิภาคเพิ่มข้ึน อนัจะมีส่วนช่วย
เก้ือหนุนการขยายตวัทางเศรษฐกิจของภูมิภาคอาเซียนรวมถึงราชอาณาจกัรไทย 

http://www.asean.org/communities/asean-economic-community/category/asean-finance-ministers-meeting-afmm
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 การรวมตวักันของตลาดหลักทรัพย์ของประเทศสมาชิกทั้ ง 7 แห่งจะท าให้หลักทรัพย์ใน
อาเซียนโดดเด่นมากข้ึน อนัจะเอ้ือประโยชน์แก่บริษทัจดทะเบียนในประเทศสมาชิก รวมถึงบริษทั
จดทะเบียนในประเทศไทย และนกัลงทุน คือ จะเพิ่มความน่าสนใจให้แก่ตลาดหลกัทรัพยอ์าเซียน
มากข้ึนเพราะตลาดมีขนาดใหญ่ข้ึนดว้ยมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด หรือ มูลค่าตลาดรวมกวา่ 2 
ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐ มากเป็นอันดบั 9 ของโลกซ่ึงหากพิจารณาเฉพาะตลาดหลกัทรัพยท่ี์ใหญ่
ท่ีสุดในอาเซียนอย่างสิงคโปร์ยงัมีมูลค่าตลาดเพียงอนัดบั  22 ของโลก ขณะท่ีไทยอยูใ่นอนัดบั 28 
ของโลก ทั้งน้ีการรวมกลุ่มกนัยงัช่วยเพิ่มความหลากหลายของหลกัทรัพยจ์ากการรวมหลกัทรัพยท่ี์
โดดเด่นและแตกต่างกนัในแต่ละตลาด นอกจากน้ี การเขา้ถึงขอ้มูลและการลงทุนท่ีสะดวกมากข้ึน 
จะสร้างแรงจูงใจให้นกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยเ์ขา้มาลงทุนในอาเซียนเพิ่มมากข้ึน รวมทั้งจะเพิ่ม
ช่องทางท่ีสะดวกข้ึน ส าหรับการลงทุนในอาเซียน ซ่ึงท าให้นกัลงทุนมีความคล่องตวัมากข้ึน ใน
การซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นอาเซียน อีกทั้งยงัช่วยกระจายความเส่ียงในการลงทุนจากโอกาสการลงทุน
ในหลกัทรัพยห์ลากหลายประเภทขณะเดียวกนัอาเซียนนบัเป็นกลุ่มประเทศเศรษฐกิจใหม่ท่ีมีการ
เติบโตท่ีดีและมีปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง จึงเป็นโอกาสดีของนกัลงทุนจากประเทศ
ต่างๆ รวมถึงนกัลงทุนไทย ในการควา้โอกาสท าก าไรจากผลตอบแทนของบริษทัในภูมิภาคอาเซียน 
แต่ในทางกลับกันการเข้าถึงและการซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ีคล่องตัวมากข้ึน อาจส่งผลให้ตลาด
หลกัทรัพยข์องประเทศสมาชิกมีความผนัผวนยิง่ข้ึนและเป็นอีกปัจจยัหน่ึงท่ีนกัลงทุนตอ้งเพิ่มความ
ระมดัระวงั 
 ภาคการเงิน  (Financial Sector) เป็นหน่วยเศรษฐกิจท่ีระดมเงินทุนจากผูท่ี้มีเงินออมเหลือ และ
จดัสรรเงินออมไปสู่ผูล้งทุนท่ีตอ้งการเงินทุนสามารถสร้างเงินสู่ระบบเศรษฐกิจไดจ้ากกระบวนการ
รับฝากเงินและการสินเช่ือ (ภทัรกิตต์ิ เนตินิยม) ภาคการเงิน จึงเป็นสาขาหน่ึงท่ีจะเปิดเสรีภายใต ้การ
จดัตั้งประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ในฐานะโอกาสส าคญัส าหรับการสร้างผลตอบแทนจาก
ตลาดเงินและตลาดทุนท่ีเปิดกวา้งมากข้ึนในภูมิภาคอาเซียน การเปิดเสรีภาคการเงินจะอ านวยความ
สะดวกในการท าธุรกรรมทางการเงิน ทั้งดา้นการคา้และการลงทุนระหวา่งประเทศ นอกจากน้ี การ
เช่ือมโยงตลาดทุนของประเทศสมาชิกอาเซียนยงัเป็นการเพิ่มแหล่งระดมทุนของภาคธุรกิจ และเป็น
การเพิ่มทางเลือกให้ กบันักลงทุนในการออมและการลงทุน ซ่ึงจะท าให้ เกิดการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว อยา่งไรก็ตามการเปิดเสรีภาคการเงินจะมีข้ึนในปี 2563 (ธนาคารแห่งประเทศ
ไทย, 2556) 
 อีกทั้งภาคการเงิน มีบทบาทส าคญัท่ีจะช่วยสนบัสนุนภาคเศรษฐกิจจริงในการขยายตลาดและ
ฐานการผลิต เพื่อให้ เกิดการค้าการลงทุนระหว่างกันมากข้ึน ท าให้อาเซียนเป็นภูมิภาคท่ีมี
ความสามารถในการแข่งขนั และประชาชนในภูมิภาคมีความเป็นอยูท่ี่ดีข้ึน โดยความร่วมมือดา้น
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การเงินของประเทศสมาชิก คือ (1) ความร่วมมือด้านระบบการช าระเงิน ระบบการช าระเงินท่ี
เช่ือมโยงกันในภาคธุรกิจของประเทศสมาชิกให้มีประสิทธิภาพเข้าด้วยกัน ทั้ งในด้านการท า
ธุรกรรมการคา้และลงทุนระหวา่งประเทศ การโอนเงินขา้มพรมแดน รวมถึงการช าระและส่งมอบ
หลกัทรัพยท์างการเงิน (2) การเปิดเสรีเงินทุนเคล่ือนยา้ย ดว้ยการลดอุปสรรคจากกฎระเบียบและ
ขั้นตอนในการอนุญาตให้มีการเคล่ือนยา้ยเงินทุนเพื่อรองรับการลงทุนจดัตั้งธุรกิจ และการลงทุน
ทางการเงินขา้มพรมแดน และให้ความส าคญัต่อการดูแลเสถียรภาพการเงิน หากเงินทุนเคล่ือนยา้ย
และอตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวน (3) การเปิดเสรีภาคธนาคารเน่ืองจากบทบาทของภาคธนาคาร
ในการเป็นแกนหลกัของระบบการเงินในภูมิภาค ทั้งในดา้นเป็นผูใ้ห้บริการหลกัในระบบการช าระ
เงิน เป็นตวักลางในการระดมเงินออมและจดัสรรเงินลงทุนของระบบเศรษฐกิจ รวมถึงการเป็น
ผูข้ายบริการดา้นการบริหารความเส่ียง เช่น ความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน ให้กบัภาคธุรกิจและ
ประชาชน (4) การพฒันาตลาดทุน จะเกิดประโยชน์ต่อระบบเศรษฐกิจในภาพรวมท่ีท าให้ระบบ
การเงินของอาเซียนมีความสมดุลและลดความเส่ียงท่ีจะเกิดวิกฤตทางการเงิน โดยไม่ตอ้งพึ่งพา
ระบบสถาบนัการเงินเพียงอยา่งเดียวในการระดมเงินออมและจดัสรรเงินลงทุน ขณะเดียวกนัการ
พัฒนาตลาดทุนในภูมิภาคอาเซียนยงัเป็นการเพิ่มแหล่งระดมทุนส าหรับภาคธุรกิจ และเป็น
ทางเลือกใหม่ในการออมและลงทุนในตลาดทุนของประเทศสมาชิกอาเซียน นอกเหนือตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดทุนของแต่ละประเทศในอาเซียนมีขนาดค่อนขา้งเล็ก ไม่
สามารถแข่งขนักบัตลาดทุนส าคญัของโลก ดงันั้น ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) จึงสนบัสนุน
ใหมี้การเช่ือมโยงตลาดทุนอาเซียนเขา้ดว้ยกนั เพื่อยกระดบัความส าคญัของตลาดหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม
อาเซียนให้เพิ่มสูงข้ึน ขณะเดียวกนันกัลงทุนก็สามารถเขา้มาลงทุนหรือระดมทุนไดส้ะดวกรวดเร็ว
จากการมีมาตรฐานและกฎระเบียบท่ีสอดคลอ้งกนั (ประสาร ไตรรัตน์วรกุล, 2556) 
 จากรูปท่ี 1.1 แสดงให้เห็นถึงประเทศท่ีมีหุ้นสินทรัพยท์างการเงินขนาดใหญ่ ซ่ึงมีแนวโน้มสู่
การพฒันามูลล่าตามราคาตลาด เม่ือเปรียบเทียบผลรวมสินทรัพยท์างการเงินในประชาคมอาเซียน 
2554 (% ของ GDP) ภายในกลุ่มประเทศอาเซียน ประเทศมาเลเซียท่ีมีผลรวมสินทรัพยท์างการเงิน
มากท่ีสุด รองลงมา คือ ประเทศสิงคโปร์, ประเทศไทย, ประเทศฟิลิปปินส์ และประเทศเวียดนาม 
คิดเป็นร้อยละ 353.65, 330.45, 258.7, 153.2, และ 147.75 ตามล าดบั 
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หมายเหตุ : bank assets (claims on the domestic real nonfinancial sector by deposit money banks) come from 
IMF/IFS, lines 22, a-d; stock market capitalization is from the World Bank database; bonds (sum of local 
currency and foreign currency bonds) are from ADB’s Asian Bond Online database. 
ท่ีมา: IMF, International Financial Statistics database, www.imf.org; World Bank, database, http://data.worldbank.org; 
and  ADB, Asian Bond Online, http://asianbondsonline.adb.org/index.php 

รูปที่  1.1ผลรวมสินทรัพย์ทางการเงินในประชาคมอาเซียน 2554 (% ของ GDP) ภายในกลุ่ม
 ประเทศอาเซียน 
 

 
ท่ีมา: IMD International, Lausanne, Switzerland 

รูปที ่1.2 IMD: Asian Countries Ranking 2556 
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 จากรูปท่ี 1.2 และ 1.3 แสดงให้เห็นถึงการจดัอนัดบัความสามารถในการแข่งขนัระดบัโลกของ
IMD เป็นหลกัเกณฑ์ในการช้ีวดัประสิทธิภาพธุรกิจในแต่ละประเทศและเป็นปัจจยัส าคญัปัจจยั
หน่ึงท่ีบ่งช้ีความแข็งแกร่งของธนาคารกลาง และความพร้อมของสภาพแวดล้อมทางธุรกิจของ
ประเทศ อีกทั้งยงัมีภาคการเงินท่ีเป็นตวัช่วยในการอ านวยความสะดวกในกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
สะทอ้นให้เห็นถึงความสามารถในการเพิ่มผลผลิตและความสามารถในการแข่งขนัของประเทศ 
ประสิทธิภาพของภาคธุรกิจของประเทศไทย อยูใ่นอนัดบั 27 จาก 60 ประเทศ ในปี 2556 มีการยก
อนัดบัข้ึนมาจากปี 2555 ซ่ึงประเทศไทยอยูใ่นอนัดบัท่ี 30 (รูปท่ี 1.3) หากสังเกตในภูมิภาคอาเซียน 
จะเห็นไดว้า่ประเทศไทยกลบัมีขีดความสามารถในการแข่งขนัค่อนขา้งต ่าในระดบัอาเซียน คือ อยู่
ในอนัดบัท่ี 8 จาก 11 ประเทศในภูมิภาคอาเซียน ในปี 2556 (รูปท่ี 1.2) 
 

 
ท่ีมา: IMD International, Lausanne, Switzerland 

รูปที ่1.3 IMD: THE WORLD COMPETITIVENESS SCOREBOARD 2556 
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เน่ืองจากตลาดทุนของแต่ละประเทศในอาเซียนมีขนาดค่อนขา้งเล็ก ไม่สามารถแข่งขนักบั
ตลาดทุนส าคัญของโลกได้ จากความร่วมมือของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจอาเซียนจะเห็นได้ว่า
ราชอาณาจกัรไทยตอ้งพยายามพฒันาปัจจยัพื้นฐานในหลายดา้น ทั้งในดา้นโครงสร้างพื้นฐานของ
ประเทศ ความสามารถของบุคลากรภายในประเทศให้มีความสามารถดา้นการเงินไดดี้ยิ่งข้ึน การ
พัฒนาศักยภาพของสถานประกอบการ การสร้างเครือข่ายผูป้ระกอบการให้มีความเข้มแข็ง 
ตลอดจนการด าเนินงานของหน่วยงานภาครัฐ เพื่อท่ีราชอาณาจกัรไทยจะไดมี้ความสามารถในการ
แข่งขนัภายในกลุ่มประเทศอาเซียนและภายนอกไดดี้ข้ึนในอนาคต 

การก้าวเข้าสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในปี 2558 จะส่งผลกระทบอย่างไรกับ
ประเทศไทยและประเทศไทยจะยืนอยู่ตรงไหนในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน เป้าหมายด้าน
เศรษฐกิจหลกัท่ีส าคญัในการขบัเคล่ือนความร่วมมือระหวา่งอาเซียน ภายหลงัการลงนามจดัตั้งเขต
การคา้เสรีอาเซียนประชาคมเศรษฐกิจจะมีองค์ประกอบส าคญั คือ การเป็นตลาดและเป็นฐานการ
ผลิตร่วมกนั และเงินลงทุนท่ีเสรีมากข้ึน มีความสามารถในการแข่งขนัสูง มุ่งสร้างความเท่าเทียมใน
การพฒันาเศรษฐกิจระหวา่งประเทศอาเซียน และการส่งเสริมการรวมกลุ่มอาเซียนเขา้กบัประชาคม
โลก 

ดงันั้นการศึกษาคร้ังน้ี จึงน าไปสู่การศึกษาวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีอิทธิผลต่ออตัราผลตอบแทนของ
ดชันีตลาดหลกัทรัพยก์ลุ่มการเงินในตลาดหลกัทรัพยอ์าเซียน ทั้งในลกัษณะความสัมพนัธ์เชิงดุล
ภาพระยะยาว โดยใช้กระบวนการทางเศรษฐมิติ Panel ARDL (Autoregressive Distributed Lag) 
โดยมุ่งประโยชน์เพื่อน าไปใชใ้นการตั้งนโยบายให้สอดคลอ้งกบัการการลงทุน และลดความเส่ียง
ทางด้านการลงทุน เพื่อน าไปสู่การดึงดูดการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์กลุ่มภาคการเงิน จากนัก
ลงทุน ส่งผลใหเ้กิดการขยายตวัทางเศรษฐกิจต่อไป 
 
1.2 วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 

1. เพื่อศึกษาถึงลกัษณะโครงสร้างและผลการด าเนินงานของดชันีตลาดหลกัทรัพยก์ลุ่มการเงิน
ในตลาดหลกัทรัพยอ์าเซียน 

2. เพื่อศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีหลกัทรัพย์กลุ่มการเงิน ทั้งใน
ลกัษณะความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวและระยะสั้น ในกลุ่มตลาดหลกัทรัพยอ์าเซียน 
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1.3 ประโยชน์ทีไ่ด้รับจำกกำรศึกษำ 
1. เพื่อทราบถึงขอ้มูลทางวิชาการท่ีเป็นประโยชน์ต่อผูป้ระกอบการและภาครัฐ ในการด าเนิน

นโยบายท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเคล่ือนไหวของดชันีหลกัทรัพยก์ลุ่มการเงิน ในกลุ่ม
ตลาดหลกัทรัพยอ์าเซียนเพื่อเป็นเคร่ืองมือในการตดัสินใจลงทุน และลดความเส่ียงในอนาคต 

2. เพื่อทราบถึงขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัความสัมพนัธ์ในระยะสั้นและระยะยาวท่ีมีอิทธิพลต่อการ
เคล่ือนไหวของดชันีหลกัทรัพยก์ลุ่มการเงิน ในกลุ่มตลาดหลกัทรัพยอ์าเซียนท่ีเป็นขอ้มูลในเชิง
วชิาการท่ีเป็นประโยชน์ต่อผูป้ระกอบการและภาครัฐของประเทศไทย เพื่อน ามาใชเ้ป็นแนวทางใน
การวางแผนเพื่อพฒันาหรือน าไปใชว้างแผนนโยบายเศรษฐกิจในส่วนท่ีเก่ียวกบัการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศได ้

 
1.4 ขอบเขตกำรศึกษำ 

การศึกษาปัจจัยท่ีมีผลต่ออัตราผลตอบแทนของดัชนีตลาดหลักทรัพย์กลุ่มการเงิน ซ่ึง
ประกอบดว้ยตวัแปรต่างๆ ดงัน้ี ตวัแปรตาม คือ อตัราผลตอบแทนของดชันีตลาดหลกัทรัพยก์ลุ่ม
การเงินในตลาดหลกัทรัพยอ์าเซียนตวัแปรอิสระ คือ ผลิตภณัฑ์มวลรวมประเทศท่ีแท้จริง (Real 
GDP) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศ (Exchange Rate) และอตัราดอกเบ้ียเงินฝากในแต่
ละประเทศ (Deposit Interest Rate; INT) โดยการศึกษาคร้ังน้ีเร่ิมจากการเก็บ ได้แก่ ดัชนีตลาด
หลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย (Indonesia Stock. Exchange - IDX) ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์บอร์ซ่ามาเลเซีย 
(Bursa Malaysia - BM) ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ฟิ ลิปปินส์  (Philippines Stock Exchange – PSEi 
Index) ดชันีตลาดหลักทรัพย์เตรทส์ไทมส์สิงคโปร์ (Singapore Straits Times Index - STI) และ
ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand - SET) นอกจากน้ีไม่
รวมตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศเวียดนาม เพราะเพิ่งเขา้ร่วมประเทศสมาชิกกลุ่มตลาดหลกัทรัพย์
อาเซียนและมีข้อมูลไม่เพียงพอ รวมถึงประเทศเมียนมาร์, ประเทศลาว, ประเทศกัมพูชา และ
ประเทศบรูไนดารุสซาลาม เน่ืองจากยงัไม่เข้าสู่ประเทสมาชิกกลุ่มตลาดหลักทรัพย์อาเซียนจะ
ท าการศึกษาตั้งแต่ปี พ.ศ. 2546 ถึง พ.ศ. 2555 
 
1.5 นิยำมศัพท์ 

ตลำดหลักทรัพย์อำเซียน (ASEAN Exchanges) หมายถึงความร่วมมือของตลาดหลกัทรัพย ์7 
แห่งใน 6 ประเทศสมาชิกอาเซียนประกอบดว้ยตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศไทย, ประเทศมาเลเซีย,
ประเทศฟิลิปปินส์, ประเทศสิงคโปร์, ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศละแห่ง และประเทศเวียดนาม2 
แห่ง(โฮจิมินห์และฮานอย) ท่ีร่วมกนัจดัท าโครงการเช่ือมโยงระบบการซ้ือขายหลกัทรัพยอ์าเซียน 
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(ASEAN Exchange Linkage) เพื่อยกระดับหุ้นในอาเซียนให้เป็นหลักทรัพย์ท่ีได้รับการยอมรับ 
(asset class) จากนกัลงทุนทั้งในและนอกภูมิภาคอาเซียน 

ประชำคมเศรษฐกิจอำเซียน(ASEAN Economic Community : AEC)หมายถึง การรวมตวั
ของชาติใน ASEAN 10 ประเทศ โดยมี  ประเทศไทย, ประเทศเมียนมาร์, ประเทศลาว, ประเทศ
เวียดนาม, ประเทศมาเลเซีย, ประเทศฟิลิปปินส์, ประเทศสิงคโปร์, ประเทศอินโดนีเซีย, ประเทศ
กัมพูชาและประเทศบรูไนดารุสซาลาม เพื่อท่ีจะให้มีผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจร่วมกัน จะมี
รูปแบบคลา้ยๆ กลุ่ม Euro Zone นัน่เอง จะท าใหมี้ผลประโยชน์, อ านาจต่อรองต่างๆ กบัคู่คา้ไดม้าก
ข้ึน และการน าเขา้ ส่งออกของชาติในอาเซียนก็จะเสรี ยกเวน้สินคา้บางชนิดท่ีแต่ละประเทศอาจจะ
ขอไวไ้ม่ลดภาษีน าเขา้ 

ภำคกำรเงิน  (Financial Sector) หมายถึง ภาคเศรษฐกิจท่ีประกอบธุรกิจดา้นการเงิน โดยท า
หน้าท่ีเป็นตัวกลางเช่ือมระหว่างผูอ้อมและผูล้งทุน รวมทั้ งให้บริการ ด้านการเงินอ่ืน ๆ ด้วย 
โดยเฉพาะดา้นการช าระเงิน ซ่ึงภาคเศรษฐกิจการเงินน้ีจะประกอบไปดว้ยสถาบนัการเงินประเภท 
ต่าง ๆ เช่น ธนาคารพาณิชย์ กิจการวิเทศธนกิจ บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ บริษัท
หลกัทรัพย ์บริษทัประกนัชีวติ บริษทัประกนัภยั และตลาดหลกัทรัพย ์เป็นตน้ 

ผลิตภัณ ฑ์มวลรวมในประเทศที่ แท้ จ ริง  (Real Gross Domestic Product: Real GDP) 
หมายถึงมูลค่าของผลผลิตและผลิตภณัฑ์ขั้นสุดทา้ยท่ีผลิตข้ึนได้ภายในประเทศท่ีหักผลจากการ
เปล่ียนแปลงในราคาของผลผลิตออกแลว้ ดงันั้น การเปล่ียนแปลงในผลิตภณัฑ์ภายในประเทศท่ี
แทจ้ริงจึงสะทอ้นถึงการเปล่ียนแปลงปริมาณของผลผลิตเท่านั้น 

อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำระหว่ำงประเทศ (Foreign Exchange Rate: EX) หมายถึง ราคาหรือ 
อตัราของเงินตราสกุลหน่ึงท่ีจะใชแ้ลกเปล่ียนกบัเงินตราสกุลอ่ืน 

อตัรำดอกเบีย้ (Interest Rate) หมายถึง ราคาหรืออตัราค่าตอบแทนจากการใชบ้ริการของเงินกู้
หรือสินเช่ือหรือปัจจยัการผลิตประเภททุน ในแง่ของเงินกู้มกัคิดเป็นอตัราร้อยละของเงินตน้ต่อ
ช่วงเวลาหน่ึง เช่น 1 ปี ส่วนในแง่ของค่าตอบแทนจากปัจจยัทุนนั้น ค่าตอบแทนไม่ใช่ราคาของ
ปัจจยัทุน แต่เป็นอตัราค่าเช่าปัจจยัทุนนั้นๆ 

 


