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บทคดัย่อ 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อ
และการมีอยูข่องเสน้โคง้ฟิลลิปส์ในกลุ่มประเทศ ASEAN 5 ซ่ึงแบ่งออกเป็นการวเิคราะห์เชิงปริมาณ
และการวิเคราะห์เพื่ออธิบายถึงสาเหตุของการเกิดเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในแต่ละช่วงเวลาของแต่ละ
ประเทศในกลุ่ม ASEAN 5 โดยการศึกษาน้ีได้ใชข้อ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลารายปี ตั้งแต่ปี ค.ศ. 
1981 ถึงปี ค.ศ. 2011 และไดท้  าการวเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชว้ธีิ Seemingly unrelated regression (SURE) 
ในการวเิคราะห์ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อ (ตวัแปรตาม) เพือ่ยนืยนัการ
มีอยูข่องเส้นโคง้ฟิลลิปส์ ซ่ึงในสมการไดมี้ตวัแปรตน้อ่ืนๆ เพื่อทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปร
เหล่านั้นกบัอตัราเงินเฟ้อดว้ย ไดแ้ก่ อตัราดอกเบี้ยที่แทจ้ริง อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐ ฯ ต่อสกุล
เงินทอ้งถ่ิน ตวัแปรหุ่นวกิฤตการเงินของเอเชียตะวนัออก ปี 1997-1998 ตวัแปรหุ่นวิกฤตการณ์ความ
ผนัผวนของราคาน ้ ามันปี 1981-1884, 1990-1991 และ 2003-2008 และตวัแปรหุ่นวิกฤตสินเช่ือซับ
ไพรม ์(Sub-prime mortgage crisis) ปี 2008-2009 

จากผลการศึกษาพบวา่ ความสมัพนัธร์ะหวา่งอตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อ ตามทฤษฎีเสน้โคง้
ฟิลลิปส์นั้น พบไดใ้น 4 ประเทศ คือ ประเทศมาเลเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์และไทย นัน่คือ อตัราการ
วา่งงานจะส่งผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อในทิศทางตรงกนัขา้ม มีเพยีงประเทศอินโดนีเซียเท่านั้นที่ไม่
พบความสมัพนัธเ์สน้โคง้ฟิลลิปส์อยา่งมีนยัส าคญั ส าหรับตวัแปรตน้อ่ืนๆ นั้น ผลส่วนใหญ่ที่ไดก้็
สอดคลอ้งไปกบัทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ นัน่คือ ความสมัพนัธร์ะหวา่งอตัราดอกเบี้ยที่แทจ้ริงกบั
อตัราเงินเฟ้อ มีความสมัพนัธใ์นทิศทางตรงกนัขา้มใน 4 ประเทศ ยกเวน้ในประเทศสิงคโปร์ที่เราไม่
พบความสมัพนัธท์ี่มีนยัส าคญั  ความสมัพนัธร์ะหวา่งอตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินกบัอตัราเงินเฟ้อ มี
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เพยีงประเทศสิงคโปร์และประเทศไทยที่ความสมัพนัธ์ของทั้งสองตวัแปรน้ีมีความสมัพนัธ์ในทิศทาง
ตรงกนัขา้ม  ความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรหุ่นวกิฤตการเงินของเอเชียตะวนัออกปี 1997-1998 มีเพียง
ประเทศสิงคโปร์และประเทศไทยที่พบว่าอัตราเงินเฟ้อลดลงในช่วงวิกฤต  ความสัมพนัธ์ระหว่าง
วกิฤตการณ์ความผนัผวนของราคาน ้ ามนัปี 1981-1984, 1990-1991, และ 2003-2008 กบัอตัราเงินเฟ้อ 
พบว่าอตัราเงินเฟ้อเพิม่ขึ้นในประเทศฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ และไทย ส่วนความสัมพนัธ์ระหวา่งวิกฤต
สินเช่ือซบัไพรมก์บัอตัราเงินเฟ้อนั้น ไม่พบความสัมพนัธท์ี่มีนัยส าคญัในทั้ง 5 ประเทศ ซ่ึงเป็นเพราะ
วกิฤตสินเช่ือซบัไพรมส่์งผลกระทบต่อเศรษฐกิจของประเทศในอาเซียนไม่มากนกั  

ผลจากการศึกษาในคร้ังน้ีอาจท าใหเ้รามีความเช่ือมัน่เพิม่ขึ้นวา่การใชน้โยบายทางการเงินและการคลงั 
เพื่อแก้ปัญหาทางเศรษฐกิจในระยะสั้นในประเทศที่พบปรากฏการณ์ของเส้นโค้งฟิลลิปส์อยา่งมี
นัยส าคัญนั้ น อาจมีประสิทธิภาพในระดับหน่ึง เช่น หากรัฐบาลต้องการลดอัตราเงินเฟ้อลง 
(disinflation) โดยการลดปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบและลดการใช้จ่ายของภาครัฐลง ก็อาจ
คาดการณ์ไดว้่า นโยบายดงักล่าวน่าจะท าไปสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยและอตัราการว่างงานที่เพิ่มขึ้น 
ซ่ึงผลกระทบจะมากหรือนอ้ยก็ขึ้นอยูก่บัลกัษณะเฉพาะของแต่ละประเทศ ในทางกลบักนั หากรัฐบาล
ตอ้งการที่จะลดอตัราการว่างงานลง ด้วยการเพิ่มปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบและเพิ่มการใชจ่้าย
ของภาครัฐขึ้น ก็อาจคาดการณ์ไดว้า่นโยบายดงักล่าวอาจน าไปสู่ภาวะเศรษฐกิจฟองสบู่ขึ้นได ้
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ABSTRACT 

This purpose of this study is to determine the relationship between unemployment rate and inflation 
rate and the existence of Phillips curve among the ASEAN 5 countries (Indonesia, Malaysia, the 
Philippines, Singapore, and Thailand). There are two parts to this study, which are a quantitative 
analysis and analysis of essence of the existence of Phillips curve at different times on each country 
in ASEAN 5. The study uses time series data, ranging from 1981 to 2011, to prove the existence of 
Phillips curve by using Seemingly unrelated regression (SURE). In additions, other controlled 
variables are tested in the equation, which are real interest rate, US dollars per local currency 
exchange rate, the 1997 – 1998 Asian Financial Crises dummy variable, the 1981 – 1984, 1990 – 
1991, and 2003 – 2008 Oil Crises dummy variable, and the 2008 – 2009 Sub-prime Mortgage Crisis 
dummy variable. 

Results from the analysis show that there exists Phillips curves in 4 countries which are Malaysia, 
the Philippines, Singapore, and Thailand, meaning the unemployment rate and inflation rate are 
negatively correlated in these countries. For other controlled variables, their relationships with 
inflation rate mostly follow what could be explained by economic theories. The relationship 
between real interest rate and inflation is negative in 4 countries, except Singapore. There exists a 
negative correlation between exchange rate and inflation rate only in Thailand and Singapore.   
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Inflation rate decreased in Singapore and Thailand during 1997 – 1998 Asian Financial Crises. 
Inflation rate increased during the Oil Crises in the Philippines, Singapore, and Thailand. However, 
there is no evidence of the correlation between Sub-prime Mortgage Crisis and inflation rate in all 
countries because the crisis had few impacts on countries in Asia. 

Results of the study suggest that governments of the countries that the existence of Phillips curve 
are found could be more confident in using monetary and fiscal policies for solving short-run 
economic problems. For example, if government wants to decrease inflation rate by decreasing the 
money supply and government spending, economic recession and an increase in unemployment rate 
could be expected. If government wants to decrease unemployment rate by increasing the money 
supply and government spending, an inflationary boom or economic bubble can be expected. 
 
 

 
 


