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บทที ่2 

ทฤษฎแีละงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีทีใ่ช้ในการศึกษา 

2.1.1 ทฤษฎคีวามสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อและการว่างงานในระยะส้ันหรือ
ความสัมพนัธ์เส้นโค้งฟิลลปิส์ 

                       ดชันีท่ีเรานิยมใช้วดัความสามารถทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัสองตวัไดแ้ก่เงินเฟ้อและการ
วา่งงาน เม่ือส านกังานสถิติแถลงตวัเลขเหล่าน้ีในแต่ละเดือน ผูว้างนโยบายตอ้งสนใจท่ีจะฟังขอ้มูล
เหลาน้ี มีผูใ้ห้ความเห็นวา่ควรมีการรวมอตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อและท าเป็นดชันีความทุกข์
ยาก เพื่อวดัสุขภาพของเศรษฐกิจในขณะนั้น 

                        ภาวะเศรษฐกิจในระยะยาว (Long run economy) นั้ น คือภาวะเศรษฐกิจท่ีมีการ
เจริญเติบโตได้ดว้ยปัจจยัดา้นอุปทานเป็นหลกั โดย ระบบเศรษฐกิจมีแนวโน้มวิ่งเขา้สู่ภาวะการจา้ง
งานเต็มท่ีหรือการข้างงานตามธรรมชาติ (Full employment with natural rate of unemploymentและ
ความสามารถในการผลิตนั้นจะข้ึนอยูก่บัปัจจยัการผลิตท่ีประเทศเหล่าน้ีมีอยู ่ 

                        ภาวะเศรษฐกิจในระยะสั้น (Short run economy) นั้นเป็นภาวะท่ีเกิดข้ึนชัว่คราวใน
ระบบเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ช่วงท่ีเศรษฐกิจถดถอย หรือในทางตรงกนัขา้มคือช่วงท่ีมีการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจ มากผดิปกติจนท าใหมี้ปัญหาดา้นเงินเฟ้อท่ีสูงเกินไป ซ่ึงรัฐบาลสามารถท่ีจะเขา้แทรกแซง 
ใหร้ะบบเศรษฐกิจท่ีอยูใ่นภาวะระยะสั้นกลบัเขา้สู่ภาวะระยะยาวไดด้ว้ยการใชน้โยบายการทาง
การเงินและการคลงั (Monetary and Fiscal policies) เราพบวา่อตัราการวา่งงานโดยธรรมชาติ (The 
natural rate of unemployment) ข้ึนอยูก่บัตวัแปรต่างๆในตลาดแรงงาน เช่น ค่าจา้งขั้นต ่า กฎหมาย
แรงงาน สหภาพแรงงาน และประสิทธิผลในการหางาน แต่ในทางตรงกนัขา้ม อตัราเงินเฟ้อกลบั
ข้ึนอยูก่บัปริมาณเงินเป็นหลกั ซ่ึงถูกควบคุมโดยธนาคารกลาง เพราะฉะนั้นในระยะยาวปัญหาเงินเฟ้อ
กบัการวา่งงานจะไม่เก่ียวกนัอยา่งส้ินเชิง 
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                        ในระยะสั้น เราอาจพบความสัมพนัธ์แบบผกผนัระหวา่งการวา่งงานและเงินเฟ้อได ้ ถา้
ผูว้างนโยบายการเงินและการคลงัต่างมีอุปสงคข์ยายอุปสงคโ์ดยรวมและกระตุน้เศรษฐกิจโดยอุปทาน
มีจ ากดัในระยะสั้น  เราจะสามารถเพิ่มผลผลิตโดยลดการวา่งงานลงไดช้ัว่ขณะหน่ึง  แต่ตน้ทุนในการ
ท าส่ิงน้ีคือราคาสินคา้ท่ีสูงข้ึน ในทางกลบักนัหากผูว้างนโยบายการเงินและการคลงัตอ้งการชะลอ
เศรษฐกิจในขณะท่ีอุปทานมีจ ากดัในระยะสั้ น  เราจะสามารถลดปัญหาเงินเฟ้อแต่ในการท าส่ิงน้ีมี
ตน้ทุนคือปริมาณสินคา้จะลดลงและเกิดปัญหาการวา่งงานชัว่คราว (Mankiw, 2011) 

                        เส้นโคง้ฟิลลิปส์ คือ ความสัมพนัธ์ระหว่างการว่างงานและเงินเฟ้อในระยะสั้น ในปี 
1958 นักเศรษฐศาสตร์ช่ือ A.W. Phillips  ได้ตีพิมพ์บทความลงใน British journal Economic ซ่ึง
บทความ น้ี เอ งท าให้ เข ามี ช่ื อ เสี ยงโ ด่ งดัง  บทความนั้ น มี ช่ื อว่ า  “The relationship between 
Unemployment and Rate of Change of Money Wages in the United Kingdom, 1861-1957”  Phillips  
แสดงให้เห็นว่าในปีท่ีมีปัญหาการว่างงานน้อยมีแนวโน้มว่าจะมีปัญหาเงินเฟ้อ (Phillips อธิบายเงิน
เฟ้อโดยใชค้่าจา้งท่ีเป็นตวัเงิน)   Phillips  สรุปวา่ตวัแปรท่ีส าคญัทางเศรษฐศาสตร์คือเงินเฟ้อและการ
วา่งงานมีความสัมพนัธ์กนั จากการคน้พบของ Phillips โดยใชข้อ้มูลของสหราชอาณาจกัร  นกัวจิยัได้
ท าการวิจยัโดยใชก้ารคน้พบของเขาในประเทศอ่ืนๆ 2 ปี หลงัจากท่ี Phillips ไดตี้พิมพผ์ลงานของเขา 
นัก เศรษฐศาสตร์ ช่ือ  Paul Samuelson และ Robert Solow ได้ตีพิ มพ์บทความลงใน American 
Economic Review ใ น ผ ล ง าน ช่ื อ  “Analytics of Anti-Inflation Policy” ซ่ึ ง แ ส ด ง ใ ห้ เ ห็ น ถึ ง
ความสัมพนัธ์แบบผกผนักนัระหวา่งการวา่งงานและเงินเฟ้อโดยใชข้อ้มูลของประเทศสหรัฐอเมริกา 
พวกเขาให้เหตุผลวา่ การวา่งงานท่ีต ่ามกัจะเกิดพร้อมกบัอุปสงคโ์ดยรวมท่ีสูงซ่ึงในทางกลบักนัจะท า
ให้ค่าจา้งและระดบัราคาในเศรษฐกิจสูงข้ึนไปดว้ย Samuelson และ Solow เรียกความสัมพนัธ์แบบ
ผกผนัระหว่างการวา่งงานและเงินเฟ้อวา่ “เส้นโคง้ฟิลลิปส์” ในภาพท่ี 2.1 แสดงให้เห็นตวัอย่างของ
เส้นโคง้ฟิลลิปส์ อยา่งท่ี Samuelson และ Solow  คน้พบ 
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ท่ีมา :  (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.1 เส้นโคง้ฟิลลิปส์  

                        Samuelson และ Solow สนใจในเส้นโคง้ฟิลลิปส์เพราะเขาเช่ือวา่มนัเป็นหลกัส าคญั
ส าหรับผูว้างนโยบาย เขาเสนอวา่เส้นโคง้ฟิลลิปส์สามารถบอกทางเลือกของผูว้างนโยบายโดยใช้
นโยบายการคลงัและการเงินเพื่อควบคุมอุปสงคโ์ดยรวม ผูว้างนโยบายสามารถเลือกจุดใดๆก็ตามบน
เส้นโคง้ จุด A จะมีอตัราการวา่งงานท่ีสูงแต่เงินเฟ้อต ่า จุด B อตัราการวา่งงานต ่าแต่เงินเฟ้อสูง ผูว้าง
นโยบายอาจจะพอใจในสถานการณ์ท่ีเงินเฟ้อต ่าและการวา่งงานต ่ามากกวา่ แต่ขอ้มูลในอดีตถูกสรุป
ตามเส้นโคง้ฟิลลิปส์แลว้วา่เป็นไปไม่ได ้

                        อุปสงค์โดยรวม  อุปทานโดยรวมและเส้นโคง้ฟิลลิปส์ แบบจ าลองอุปสงค์โดยรวม
และอุปทานโดยรวมสามารถอธิบายผลท่ีเป็นไปไดใ้นเส้นโคง้ฟิลลิปส์ไดง่้ายข้ึน  กล่าวคือเส้นโคง้ฟิล
ลิปส์แสดงให้เห็นถึงการวา่งงานและเงินเฟ้อซ่ึงส่งผลในระยะสั้นเช่นเดียวกบัเส้นอุปสงคโ์ดยรวมซ่ึง
ขยบับนเส้นอุปทานโดยรวมในระยะสั้น ในระยะสั้นการเพิ่มข้ึนของอุปสงค์โดยรวมของสินคา้และ
บริการท าให้สินคา้และบริการเพิ่มข้ึนเช่นเดียวกบัระดบัราคา ผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึนหมายถึงการจา้งงานท่ี
มากข้ึน ภาวะท่ีราคาสินคา้สูงข้ึนคืออตัราเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึน ดงันั้นการเพิ่มข้ึนของอุปสงคโ์ดยรวมส่งผล
ต่อเงินเฟ้อและการวา่งงานในทิศทางตรงกนัขามในระยะสั้น  
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     ท่ีมา :  (N.Gregory Mankiw, 2011) 
     ภาพที ่2.2 แบบจ าลองของอุปสงคโ์ดยรวมและอุปทานโดยรวม 
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ท่ีมา :  (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.3 เส้นโคง้ฟิลลิปส์ 

                        เพื่อความเข้าใจท่ีมากข้ึนสามารถพิจารณาได้จากตัวอย่าง สมมติว่า ณ ระดับราคา
เท่ากบั 100 ในปี 2020  ภาพท่ี 2.2 และ ภาพท่ี 2.3  แสดงให้เห็นความเป็นไปได ้2จุด ซ่ึงอาจจะเกิดข้ึน
ไดใ้นปี 2021 ข้ึนอยูก่บัความแขง็แกร่งของอุปสงคโ์ดยรวม จุดหน่ึงจะเกิดข้ึนถา้อุปสงคโ์ดยรวมต ่า รูป 
ภาพท่ี 2.2 แสดงให้เห็นถึง 2 จุดตดัระหว่างเส้นอุปสงค์โดยรวมและเส้นอุปทานโดยรวม ภาพท่ี 2.3  
แสดงจุดเช่นเดียวกนัในเส้นโคง้ฟิลลิปส์  

                        ภาพท่ี 2.2 แสดงให้เห็นว่าจะเกิดอะไรข้ึนกบัผลผลิตและระดบัราคาในปี 2021 ถา้อุป
สงค์ในสินคา้และบริการโดยรวมต ่า เศรษฐกิจจะอยูท่ี่จุด A โดยผลิตสินคา้ได ้15,000 ณ ระดบัราคา 
102 ในทางตรงกนัขา้ม หากอุปสงค์โดยรวมสูง เศรษฐกิจจะอยู่ท่ีจุด B โดยผลิตสินคา้ได้ 16,000 ณ 
ระดบัราคา 106 จึงสรุปไดว้า่หากอุปสงคโ์ดยรวมสูงข้ึน ดุลยภาคจะเกิดข้ึนท่ีระดบัราคาและผลผลิตท่ี
สูงข้ึน ภาพท่ี 2.3  แสดงให้เห็นถึงความเป็นไปได ้2 จุดส าหรับการว่างงานและเงินเฟ้อ เพราะบริษทั
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ตอ้งการคนงานเพิ่มข้ึนเม่ือพวกเขาตอ้งการผลิตสินคา้และบริการท่ีสูงข้ึน การวา่งงานท่ีจุด B จึงต ่าว่า
จุด A  จากตัวอย่างน้ี  เม่ือผลผลิตเพิ่ม ข้ึนจาก 15,000 ไปเป็น 16,000 การว่างงานลดลงจาก 7 
เปอร์เซ็นต ์เป็น 4 เปอร์เซ็นต ์เพราะระดบัราคาท่ีจุด B สูงกวา่จุด A อตัราเงินเฟ้อท่ีจุด B จึงสูงกว่าจุด 
A เช่นเดียวกับ ณ ระดับราคา 100 ในปี 2020 ผลผลิต ณ จุด A มีอัตราเงินเฟ้ออยู่ท่ี  2 เปอร์เซ็นต ์
ผลผลิต ณ จุด B มีอตัราเงินเฟ้ออยูท่ี่ 6 เปอร์เซ็นต ์ เพราะวา่นโยบายการเงินและการคลงัสามารถเพิ่ม
ระดบัของเส้นอุปสงค์โดยรวมได้ ดงันั้นเขาจึงสามารถควบคุมเศรษฐกิจไปตามเส้นโคง้ฟิลลิปส์ได ้ 
การเพิ่มปริมาณเงิน เช่น การเพิ่มรายจ่ายของภาครัฐบาล หรือการลดภาษี จะเป็นการเพิ่มอุปสงค์
โดยรวมจะเป็นการขยบัเศรษฐกิจไปบนเส้นโคง้ฟิลลิปส์โดยลดอตัราการวา่งานและเพิ่มภาวะเงินเฟ้อ 
การลดปริมาณเงิน เช่นการลดการใชจ่้ายของภาครัฐบาล หรือเพิ่มภาษี จะส่งผลให้เศรษฐกิจไปอยูบ่น
จุดของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ท่ีเงินเฟ้อต ่าแต่การวา่งงานสูง  

2.1.2 ทฤษฎคีวามสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อและการว่างงานในระยะยาว 

                      ในปี 1968 นกัเศรษฐศาสตร์ Milton Friedman ตีพิมพเ์อกสารใน American Ecnomomic 
Review ในเร่ือง “ The Role of Monetary Policy “ โดยแบ่งเป็นสองส่วนคือ “ What Monetary Policy 
Can Do “ และ What Monetary Policy Cannot Do “ ฟรีดแมนเห็นแยง้วา่ส่ิงหน่ึงท่ีนโยบายทางการเงิน
ไม่สามารถท าไดห้รือท าไดแ้ค่ในระยะเวลาสั้น คือการลดอตัราการว่างงานโดยการเพิ่มอตัราเงินเฟ้อ 
ในช่วงเวลาเดียวกัน นักเศรษฐศาสตร์ Edmund S. Phelps  ก็ได้ตีพิมพ์เอกสารปฏิเสธการมีอยู่ของ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งเงินเฟ้อและการวา่งงานในระยะยาว 

                      Friedman และ Phelps ได้ข้อสรุปตามทฤษฏีเศรษฐศาสตร์แบบคลาสสิค   ทฤษฏี
เศรษฐศาสตร์แบบคลาสสิคอธิบายวา่การเพิ่มปริมาณเงิน คือเหตุผลหลกัของภาวะเงินเฟ้อแต่การเพิ่ม
ปริมาณเงินไม่ได้ส่งผลต่อตวัแปรอย่างผลผลิตและการจา้งงาน  มนัเป็นเพียงการเปล่ียนราคาและ
รายได้ท่ีเป็นตวัเงินอย่างเป็นสัดส่วนกนัเท่านั้น  การเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินไม่ได้ส่งผลต่อปัจจยัท่ี
ส่งผลต่ออตัราการวา่งงาน เช่นความเขม้แขง็ของสหภาพแรงงาน  ค่าจา้งท่ีเป็นธรรม หรือกระบวนการ
หางาน Friedman และ Phelps สรุปว่าไม่มีเหตุผลท่ีจะคิดว่าอตัราการว่างงานจะมีความสัมพนัธ์กับ
อตัราเงินเฟ้อในระยะยาว 

                      Friedman มีความเห็นเก่ียวกบัธนาคารกลางของสหรัฐอเมริกาว่าควรเป็นผูจ้ดัการ    ท่ี
สามารถควบคุมจ านวนท่ีเป็นตวัเงินไดโ้ดยตรง เช่น อตัราแลกเปล่ียน ระดบัราคา ระดบัรายไดท่ี้เป็น
ตวัเงินของชาติ ปริมาณเงิน รวมถึงควบคุมอตัราต่างเหล่าน้ีดว้ย แต่มนัไม่สามารถจะควบคุมปริมาณท่ี
เป็นตวัเงินเหล่าน้ีเพื่อตรึงปริมาณท่ีแทจ้ริงได ้
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ความเห็นน้ีมีความส าคญัมากต่อเส้นโคง้ฟิลลิปส์ Friedman และ Phelps กล่าววา่ผูว้างนโยบายการเงิน
จะพบเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาวเป็นเส้นตรงแนวตั้งอย่างท่ีแสดงให้เห็นใน รูปท่ี 13  ถา้ธนาคาร
กลางเพิ่มปริมาณเงินอยา่งชา้ๆ อตัราเงินเฟ้อจะต ่า (จุด A) ถา้ธนาคารกลางเพิ่มปริมาณเงินอยา่งรวดเร็ว
อตัราเงินเฟ้อจะสูง (จุด B) ทั้งสองกรณี อตัราการวา่งงานมีแนวโนม้ไปตามระดบัปกติ เรียกกวา่ อตัรา
การวา่งงานตามธรรมชาติ เส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาวแสดงให้เห็นถึงขอ้สรุปท่ีวา่ การวา่งงานไม่ได้
อยูข้ึ่นอยูก่บัการเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินและอตัราเงินเฟ้อในระยะยาว 

                      เส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาวเป็นตวัขยายแนวคิดของส านกัความคิดคลาสสิคคือ ปริมาณ
เงินจะมีความเป็นกลาง (Monetary neutrality) ภาพท่ี 2.4 แสดงถึงเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาวและ
เส้นอุปทานโดยรวมในระยะยาวคือสองดา้นของเหรียญ ในภาพท่ี 2.5 การเพิ่มข้ึนในปริมาณเงินท าให้
เส้นอุปสงคโ์ดยรวมขยบัจากเส้นอุปสงคโ์ดยรวม 1 ไป ท่ีเส้นอุปสงคโ์ดยรวม 2  ส่งผลให้ดุลยภาคใน
ระยะยาวยา้ยจากจุด A ไปยงัจุด B ระดบัราคาเพิ่มข้ึนจาก P1 ไปเป็น P2 แต่การท่ีเส้นอุปทานโดยรวม
เป็นเส้นตรงตั้งท าให้ผลผลิตยงัคงเท่าเดิม ใน ภาพท่ี 2.6 การเพิ่มข้ึนอยา่งรวดเร็วในปริมาณเงินท าให้
อตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนจาก จุด A ไปยงัจุด B แต่เส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาวเป็นเส้นตรง  ท าให้อตัรา
การวา่งงานเท่ากนัทั้งสองจุด  ดงันั้นเส้นอุปทานโดยรวมในระยะยาวและเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาว
แสดงให้เห็นวา่นโยบายทางการเงินส่งผลต่อตวัแปรทางท่ีเป็นตวัเงิน (ระดบัราคาและอตัราเงินเฟ้อ) 
แต่ไม่ส่งผลต่อตวัแปรท่ีแทจ้ริง (ผลผลิตและการวา่งงาน) (Mankiw, 2011) 
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ท่ีมา :  (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.4 เส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาว 
 

 

ท่ีมา :  (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.5 แบบจ าลองของอุปสงคโ์ดยรวมและอุปทานโดยรวม 
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0 อุปสงคโ์ดยรวม ,อุปสงคโ์ดยรวม 1

อุปสงคโ์ดยรวม 2



 

29 

 

ท่ีมา :  (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.6 เส้นโคง้ฟิลลิปส์ 

                      ทฤษฏี Reconciling และ หลักฐาน : Friedman และ Phelps น าเสนอส่ิงท่ีถูกต้องของ
ทฤษฏีปริมาณเงินจะมีความเป็นกลางจากการค้นพบของเส้นโคง้ฟิลลิปส์จากข้อมูลของประเทศ
องักฤษและสหรัฐอเมริกา  พวกเขาอา้งวา่ความสัมพนัธ์เชิงผกผนัระหวา่งอตัราการวา่งงานและเงินเฟ้อ
เกิดข้ึนในระยะสั้นแต่ผูว้างนโยบายไม่สามารถน ามาใชเ้พื่อผลในระยะยาวได ้ ผูว้างนโยบายสามารถ
ใช้นโยบายทางการเงินแบบขยายตวัเพื่อท าให้อตัราการวา่งงานลดลงไดเ้พียงชัว่ขณะหน่ึงเท่านั้นแต่
การวา่งงานจะกลบัเขา้สู้อตัราตามธรรมชาติและนโยบายทางการเงินดงักล่าวจะท าให้เกิดข้ึนแค่เพียง
เงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนเท่านั้ น งานของฟรีดแมนและเฟลฟส์เป็นพื้นฐานของการพิจารณาความแตกต่าง
ระหวา่งเส้นอุปทานโดยรวมในระยะยาวและระยะสั้น เม่ือเส้นอุปทาน  โดยรวมในระยะยาวเป็นเส้น
ตน้ซ่ึงหมายความว่าระดบัราคาไม่มีผลต่อปริมาณอุปทานในระยะยาวแต่ในระยะสั้ นเส้นอุปทาน
โดยรวมมีลกัษณะโคง้ข้ึนหมายความว่าเม่ือราคาเพิ่มข้ึนท าให้ผลผลิตและบริการของบริษทัเพิ่มข้ึน
ดว้ย จากทฤษฏี  Sticky-wage ของอุปทานโดยรวม ค่าจา้งท่ีเป็นตวัเงินจะถูกก าหนดจากระดบัราคาท่ี
บริษทัและลูกจา้งไดค้าดการณ์ไว ้เม่ือราคาสูงข้ึนมากกวา่ท่ีคาดการณ์ บริษทัจะมีแรงจูงใจเพื่อเพิ่มการ
ผลิตและการจา้งงาน เม่ือราคาลดลงต ่ากวา่ท่ีคาดการ บริษทัจะลดการจา้งงานและการผลิตลง เพราะ
ระดบัราคาท่ีคาดการและค่าจา้งท่ีเป็นตวัเงินจะถูกปรับเสมอ ความสัมพนัธ์เชิงบวกระหว่างราคาท่ี
แทจ้ริงกบัปริมาณอุปทานจะเกิดข้ึนในระยะสั้นเท่านั้น 
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                      Friedman และ Phelps ประยุกต์เหตุผลเดียวกนัลงไปในเส้นโคง้ฟิลลิปส์  กล่าวคือเส้น
อุปทานโดยรวมจะเป็นเส้นโคง้ข้ึนเฉพาะในระยะสั้นเท่านั้น  ดงันั้นความสัมพนัธ์ระหวา่งการวา่งงาน
และเงินเฟ้อจะเกิดข้ึนได้เฉพาะระยะสั้ น และเพราะเส้นอุปทานโดยรวมในระยะยาวมีลกัษณะเป็น
เส้นตรงและเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาวก็เป็นเส้นตรง ดงันั้นการคาดการณ์คือกุญแจส าคญัเพื่อท า
ความเขาใจความสัมพนัธ์ระหวา่งระยะสั้นและระยะยาว Friedman และ Phelps น าเสนอตวัแปรใหม่
ลงไปในการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งเงินเฟ้อและการวา่งงาน คือเงินเฟ้อท่ีคาดการณ์ เงินเฟ้อท่ี
คาดการณ์เป็นตวัวดัวา่ผูค้นคาดการณ์ระดบัราคาท่ีเปล่ียนไปเป็นเท่าใด  เพราะระดบัราคาท่ีคาดการณ์
ส่งผลต่อค่าจา้งท่ีเป็นตวัเงิน ดงันั้น เงินเฟ้อท่ีคาดการณ์จะเป็นปัจจยัตวัหน่ึงท่ีก าหนดต าแหน่งของเส้น
อุปทานโดยรวมระยะสั้น  ในระยะสั้นธนาคารกลางสามารถเป็นผูก้  าหนดอตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ได ้
เม่ือปริมาณเงินเปล่ียนไป เส้นอุปสงค์โดยรวมเปล่ียนแปลงและเศรษฐกิจเคล่ือนไปตามเส้นอุปทาน
โดยรวมระยะสั้น ในระยะสั้นการเปล่ียนแปลงทางการเงินน าไปสู่ความผนัผวนท่ีไม่ไดค้าดการณ์ใน
ผลผลิต ระดบัราคา การว่างงานและเงินเฟ้อ ความสามารถของธนาคารกลางท่ีจะสร้างภาวะเงินเฟ้อ
อยา่งไม่ตั้งใจโดยการเพิ่มปริมาณเงินถูกพบเฉพาะในระยะสั้น  ในระยะยาวผูค้นจะคาดการณ์อตัราเงิน
เฟ้อจากส่ิงท่ีธนาคารกลางเลือกท่ีจะสร้างข้ึนและค่าจา้งท่ีเป็นตวัเงินจะถูกปรับตามเงินเฟ้อ  ผลก็คือ
เส้นอุปทานโดยรวมในระยะยาวเป็นเส้นตรง การเปล่ียนแปลงในอุปสงค์โดยรวม เช่น อนัเน่ืองจาก
การเปล่ียนแปลงในปริมาณเงิน จะส่งผลต่อสินค้าและบริการของเศรษฐกิจหรือไม่ก็จะส่งผลต่อ
จ านวนลูกจา้งท่ีนายจา้งตอ้งการจา้งเพื่อการผลิตสินคา้และบริการ Friedman และ Phelps สรุปว่าการ
วา่งงานจะกลบัสู่อตัราตามธรรมชาติในระยะยาว 

เส้นโคง้ฟิลลิปส์ระยะสั้น : การวเิคราะห์ของ Friedman และ Phelps สามารถสรุปไดเ้ป็นสมการดงัน้ี 

Unemployment rate = Natural rate of unemployment – α (Actual inflation – Expected inflation) 

สมการน้ีแสดงอตัราการวา่งงานโดยแบ่งเป็นความสัมพนัธ์ของอตัราการวา่งงานตามธรรมชาติ อตัรา
เงินเฟ้อแทจ้ริง และอตัราเงินเฟ้อท่ีคาดการณ์ ในระยะสั้ นอตัราเงินเฟ้อท่ีคาดการณ์จะถูกก าหนดไว ้ 
ดงันั้นอตัราเงินเฟ้อท่ีแทจ้ริงจะมีความสัมพนัธ์แบบผกผนักบัการวา่งงาน  ในระยะยาวอตัราเงินเฟ้อท่ี
คาดการณ์จะเปล่ียนแปลงไดแ้ละอตัราการวา่งงานก็จะเขา้สู่อตัราธรรมชาติ สมการน้ีแสดงให้เห็นว่า
ไม่พบวา่มีเสถียรภาพในเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะสั้น  แต่ละเส้นโคง้ฟิลลิปส์จะข้ึนอยูก่บัอตัราเงินเฟ้อ
ท่ีคาดการณ์ เม่ืออตัราเงินเฟ้อท่ีคาดการณ์เปล่ียนแปลง เส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะสั้นก็จะเปล่ียนแปลง
ไปดว้ย 
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                      จากแนวคิดของ Friedman และ Phelps  จึงอนัตรายมากหากผูว้างนโยบายใชเ้ส้นโคง้ฟิล
ลิปส์ในการวางนโยบาย หากสมมติเศรษฐกิจท่ีเร่ิมดว้ยการมีอตัราเงินเฟ้อท่ีต ่าและมีอตัราเงินเฟ้อท่ี
คาดการณ์ท่ีต ่าและอตัราการวา่งงานตามธรรมชาติ ใน ภาพท่ี 2.6  เศรษฐกิจอยูท่ี่จุด A ต่อมาสมมติวา่ผู ้
วางนโยบายพยายามจะใชค้วามเขา้ใจเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการวา่งงานกบัอตัราเงินเฟ้อ
โดยใช้ใช้นโยบายทางการเงินและการคลงัเพื่อขยายอุปสงค์โดยรวม ในระยะสั้ นเม่ืออตัราเงินเฟ้อ
คาดการณ์ถูกก าหนด เศรษฐกิจจะยา้ยจากจุด A ไปยงัจุด B ผูว้างนโยบายอาจจะคิดว่าพวกเขาบรรลุ
การลดอตัราการวา่งงานดว้ยการเพิ่มอตัราเงินเฟ้อและคุม้ค่าท่ีท าเช่นนั้น 

 

 

ท่ีมา :  (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.7  ผลกระทบจากเงินเฟ้อคาดการณ์ในเส้นโคง้ฟิลลิปส์ระยะสั้น 

                      สถานการณ์น้ีจะไม่ย ัง่ยืน เม่ือเวลาผ่านไปผูค้นจะคุน้เคยกบัภาวะท่ีอตัราเงินเฟ้อสูงข้ึน
และพวกเขาจะเพิ่มอตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ให้สูงข้ึน   บริษทัและลูกจา้งจะเร่ิมรับรู้ถึงภาวะเงินเฟ้อเม่ือ
ก าหนดราคาและค่าจา้ง เส้นโคง้ฟิลลิปส์ระยะสั้ นจะยา้ยไปทางขวา เศรษฐกิจจะไปจบท่ีจุด C ซ่ึงมี
อตัราเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนกวา่จุด A แต่มีระดบัการวา่งงานเท่าเดิม ดงันั้น Friedman และ Phelps สรุปว่า ผู ้
วางนโยบายจะเผชิญกบัการแลกเปล่ียนกนัระหว่างอตัราเงินเฟ้อและการวา่งงานไดช้ัว่คราวในระยะ
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สั้ นเท่านั้น ส่วนในระยะยาวการเพิ่มอุปสงค์โดยรวมอย่างรวดเร็วจะท าให้เกิดเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนโดย
ไม่ไดล้ดระดบัการวา่งงานแต่อยา่งใด 

                      การทดลองตามธรรมชาติเพื่อสมมติฐานของอตัราธรรมชาติ : Friedman และ Phelps ได้
ท าการคาดการณ์ไวใ้นปี 1968 หากผูว้างนโยบายจะด าเนินนโยบายเพื่อให้มีอตัราเงินเฟ้อสูงเพื่อลด
การวา่งงาน พวกเขาจะท าส าเร็จเพียงชัว่คราวเท่านั้น อตัราการวา่งงานจะกลบัสู่อตัราตามธรรมชาติอีก
คร้ัง ผลของการกระท าจะเหลือเพียงอตัราเงินเฟ้อ เรียกว่าสมมติฐานอตัราธรรมชาติ ไม่ก่ีปีหลงัจาก 
Friedman และ Phelps ได้เผยข้อสมมติฐานน้ี มีผู ้วางแผนนโยบายบางคนสร้างการทดลองตาม
ธรรมชาติเพื่อทดสอบสมมติฐานน้ี ส่ิงท่ีวจิยัในคร้ังน้ีคือ เศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา 

                      ก่อนท่ีเราจะทราบผลการทดลองคร้ังน้ี เราควรสนใจขอ้มูลท่ี Friedman และ Phelps มี
เม่ือตอนท่ีเขาท าการคาดคะเนในปี 1968 ภาพท่ี 2.8  แสดงให้เห็นอตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อ
ในช่วงปี 1961-1968 ขอ้มูลเหล่าน้ีเป็นไปตามทฤษฏีเส้นโคง้ฟิลลิปส์ อตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนตลอด 8 ปี 
และการวา่งงานก็ลดลง ขอ้มูลทางเศรษฐกิจจากช่วงปีน้ียืนยนัวา่พบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราการ
ว่างงานและภาวะเงินเฟ้อ ความส าเร็จของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในช่วงปี 1960 ท าให้การคาดคะเนของ 
Friedman และ Phelps โดดเด่น ในปี 1958  Phillips น าเสนอความสัมพนัธ์เชิงลบระหว่างการวา่งงาน
และเงินเฟ้อ ในปี 1960 Samuelson และ Solow เผยให้เห็นข้อมูลในลักษณะเดียวกันในข้อมูลของ
สหรัฐอเมริกา 

 

 



 

33 

 

ท่ีมา: U.S. Department of Labour; U.S. Dapartment of Commerce. (N.Gregory Mankiw, 2011) 

ภาพที ่2.8 เส้นโคง้ฟิลลิปส์ในช่วงปี 1960s 

                      ในความเป็นจริงในช่วงเร่ิมต้นของช่วงปี 1960 รัฐบาลด าเนินนโยบายท่ีเพิ่มความ
ตอ้งการสินคา้และบริการโดยรวมผ่านนโยบายการคลงั โดยรัฐบาลเพิ่มการใช้จ่ายลงไปในสงคราม
เวียดนามและอีกส่วนหน่ึงคือ นโยบายทางการเงิน เพราะธนาคารกลางในขณะนั้นพยายามตรึงอตัรา
ดอกเบ้ียให้ต ่าเพื่อสนองนโยบายการคลงัแบบขยายตวั ปริมาณเงิน (M2) เพิ่มข้ึนกวา่ 13 เปอร์เซ็นตต่์อ
ปีในช่วงปี ค.ศ. 1970-1972 เม่ือเทียบกบั 7 เปอร์เซ็นต์ต่อปีในยุค 60 ผลก็คืออตัราเงินเฟ้อสูง (5-6 
เปอร์เซ็นตต่์อปี) ในช่วงทา้ยของยุค 60 และช่วงเร่ิมตน้ของยุค 70 เม่ือเทียบกบั 1-2 เปอร์เซ็นตใ์นช่วง
เร่ิมตน้ของยคุ 60 และเป็นอยา่งท่ี Friedman และ Phelps ไดค้าดคะเนไวว้า่การวา่งงานไม่ไดล้ดลง 

                      ภาพท่ี 2.9 แสดงใหเ้ห็นถึงเงินเฟ้อและการวา่งงานในอดีตตั้งแต่ปี 1961 ถึงปี 1973 แสดง
ให้เห็นวา่ความสัมพนัธ์แบบผกผนัระหวา่งการวา่งงานและเงินเฟ้อเร่ิมถูกท าลายประมาณในปี 1970 
อตัราเงินเฟ้อยงัคงสูงในช่วงเร่ิมตน้ของช่วงปี 1970 การคาดการณ์อตัราเงินเฟ้อของผูค้นเขา้ใกลเ้คียง
กบัความเป็นจริง สังเกตไดว้า่จากขอ้มูลในอดีต ในรูปท่ี 27 คลา้ยกบัทฤษฏีการขยบัตวัของเส้นโคง้ฟิล
ลิปส์ในระยะสั้นอย่างท่ีแสดงให้เห็นในรูปท่ี 25 ในปี 1973 ผูว้างนโยบายไดเ้รียนรู้ว่าส่ิงท่ี Friedman 
และ Phelps บอกนั้นถูกตอ้งวา่ไม่มีความสัมพนัธ์ในระยะยาวระหวา่งการวา่งงานและเงินเฟ้อ 
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ท่ีมา: U.S. Department of Labour; U.S. Dapartment of Commerce. (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.9 ความลม้เหลวของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ 

                      การเคล่ือนในเส้นโคง้ฟิลลิปส์ : Friedman และ Phelps เสนอว่าในปี 1968 ซ่ึงเกิดการ
เปล่ียนแปลงในอตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ เกิดการเคล่ือนของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะสั้นและขอ้มูลจาก
อดีตในช่วงแรกของช่วงปี 1970 ท าให้นกัเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่เช่ือวา่ท่ี Friedman และ Phelps กล่าว
ไวน้ั้นถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามในอีกไม่ก่ีปีต่อมา นักเศรษฐศาสตร์หันเหความสนใจไปยงัอีกเร่ืองหน่ึง
ของสาเหตุการเคล่ือนท่ีของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะสั้น คือการเปล่ียนแปลงในอุปทานโดยรวม 

                      การเปล่ียนจุดสนใจไม่ไดเ้ร่ิมจาก Friedman และ Phelps แต่เป็นกลุ่มอาหรับ ในปี 1974 
องค์การประเทศผูส่้งน ้ ามันเป็นสินค้าออก (Organization of Petroleum Exporting Countries) หรือ 
OPEC เร่ิมครอบง าตลาดโดยการรวมตวักนัในตลาดน ้ ามนัโลก เพื่อเพิ่มก าไรของประเทศสมาชิก
ประเทศในOPEC เช่น ซาอุดิอาระเบีย คูเวต และอิรัก ก าหนดเพดานของจ านวนน ้ ามนัท่ีพวกเขาขุด
และขายในตลาดโลก การลดปริมาณอุปทานน ้ ามนัดงักล่าวท าให้ราคาน ้ ามนัโลกเพิ่มข้ึนเกือบสองเท่า
ในเวลาไม่ก่ีปี 

                      การเพิ่มข้ึนของราคาน ้ ามนัโลกคือตวัอย่างหน่ึงของการหดตวัของอุปทาน การหดตวั
ของอุปทานคือสถานการณ์ท่ีส่งผลโดยตรงต่อตน้ทุนของบริษทัในการผลิต ซ่ึงส่งผลต่อเส้นอุปทาน
โดยรวมและเส้นโคง้ฟิลลิปส์ ยกตวัอยา่งเช่น เม่ือราคาน ้ามนัเพิ่มข้ึนท าใหต้น้ทุนในการผลิตน ้ามนัเพื่อ
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ใชอุ้ปโภคบริโภคและในสินคา้หลายชนิดเพิ่มข้ึน ท าให้ปริมาณสินคา้และบริการลดลง ณ ระดบัราคา
นั้นๆ ดงัภาพท่ี 2.10  

 

ท่ีมา :  (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.10 แบบจ าลองของอุปสงคโ์ดยรวมและอุปทานโดยรวม 

                      แสดงให้เห็นถึงการลดลงในอุปทานส่งผลให้เกิดการเคล่ือนยา้ยของเส้นอุปทาน
โดยรวมจาก AS1 ไปเป็น AS2 ผลผลิตลดลงจาก Y1 ไปเป็น Y2 และระดบัราคาเพิ่มข้ึนจาก P1 ไป
เป็น P2 ผลรวมของการลดลงในผลผลิต (Stagnation) และการเพิ่มข้ึนของราคา (Inflation) ในบางคร้ัง
เราเรียกวา่ ภาวะเศรษฐกิจชะงกังนั (Stagflation) 
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ท่ีมา :  (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.11 เส้นโคง้ฟิลลิปส์  

                      การเคล่ือนตวัของอุปทานโดยรวมยงัมีผลรวมไปถึงการเคล่ือนตวัของเส้นโคง้ฟิลลิปส์
ในระยะสั้น ในภาพท่ี 2.11  เพราะบริษทัตอ้งการลูกจา้งท่ีนอ้ยลงจากการลดลงของการผลิตสินคา้ การ
จา้งงานถึงลดลงและการว่างงานสูงข้ึน รวมไปถึงอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึน ดงันั้นการเปล่ียนแปลงของ
อุปทานโดยรวมน าไปสู่การวา่งงานท่ีสูงข้ึนและภาวะเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึน 

                      การเผชิญกบัการเคล่ือนยา้ยแบบยอ้นกลบัในอุปทานโดยรวม ผูว้างนโยบายจะพบกบั
ตวัเลือกท่ียากล าบากระหวา่งการต่อสู้กบัภาวะเงินเฟ้อและการต่อสู้กบัปัญหาการวา่งงาน หากเขาวาง
นโยบายโดยการลดอุปสงคโ์ดยรวมเพื่อสู้กบัปัญหาเงินเฟ้อ จะเป็นการเพิ่มปัญหาการวา่งงาน หากเขา
วางนโยบายเพื่อขยายอุปสงคโ์ดยรวมเพื่อสู้กบัปัญหาการวา่งงาน จะเป็นการเพิ่มปัญหาเงินเฟ้อ ในอีก
แง่หน่ึงผูว้างนโยบายตอ้งเลือกระหวา่งอยูก่บัอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงเพื่อคงอตัราการวา่งงานหรืออตัราการ
วา่งงานท่ีสูงเพื่อคงอตัราเงินเฟ้อหรือเผชิญกบัการวา่งงานท่ีสูงข้ึนและอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึน 

                      ในสหรัฐอเมริกาในช่วงปี 1970-1979 อตัราเงินเฟ้อคาดการณ์ไม่ไดเ้พิ่มข้ึนอยา่งมากมาย 
การเพิ่มข้ึนของอตัราเงินเฟ้อคาดการณ์เป็นส่วนหน่ึงของการตดัสินใจของธนาคารกลางเพื่อจ ากัด
ภาวะหดตวัของอุปทานดว้ยการเพิ่มปริมาณเงิน อนัเน่ืองมาจากการตดัสินใจใชน้โยบายน้ี จึงเกิดภาวะ
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ถดถอยทางเศรษฐกิจเน่ืองจากการหดตัวของอุปทานน้อยกว่าท่ีควรจะเป็น แต่เศรษฐกิจของ
สหรัฐอเมริกาเองก็ต้องเผชิญกับปัญหาเงินเฟ้อและอัตราการว่างงานต่อมาอีกหลายปี ปัญหาเร่ิม
คล่ีคลายลงในปี 1979 เม่ือ OPEC เร่ิมครอบง าตลาดอีกคร้ัง โดยในคร้ังน้ีท าให้ราคาน ้ ามนัเพิ่มข้ึน
มากกวา่สองเท่า ภาพท่ี 2.12 แสดงใหเ้ห็นถึงเงินเฟ้อและการวา่งงานในช่วงปีดงักล่าว 

 

ท่ีมา: U.S. Department of Labour; U.S. Dapartment of Commerce. (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.12 การต่ืนตระหนกในอุปทานในปี 1970s 

                      ในปี 1980 เศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกามีอตัราเงินเฟ้อมากกวา่ 9 เปอร์เซ็นต์ และอตัรา
การวา่งงานประมาณ 7 เปอร์เซ็นต์ โดยวดัจากดชันีความทุกข์ยากในปี 1980 ซ่ึงใกลเ้คียงกบัจุดท่ีแย่
ท่ีสุดในประวติัศาสตร์ ภาคสาธารณะไม่พอใจเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาเป็นอยา่งมาก เน่ืองจากความไม่
พอใจน้ี ประธานาธิบดี Jimmy Carter พลาดการได้รับเลือกเป็นประธานาธิบดีอีกคร้ังในเดือน
พฤศจิกายนปี 1980 และในคร้ังนั้น  Ronald Wilson Reagan ก็ได้รับเลือกตั้งเป็นประธานาธิบดี ซ่ึง
บางอยา่งตอ้งไดรั้บการจดัการและมนัจะเกิดข้ึนในไม่ชา้น้ี 

                      ตน้ทุนของการลดภาวะเงินเฟ้อ : ในเดือนตุลาคม ปี 1979 เม่ือ OPEC ท าให้เกิดการหด
ตวัของอุปทาน ส่งผลกระทบถึงเศรษฐกิจโลกเป็นคร้ังท่ีสองในรอบ 10 ปี ประธานธนาคารกลาง Paul 
Walker ตดัสินใจในเวลานั้นเพื่อท่ีจะท าอะไรบางอย่าง Walker ถูกแต่งตั้งให้เป็นประธานธนาคาร
กลางโดยประธานาธิบดี Carter ก่อนหนา้นั้นสองเดือนและเขารับต าแหน่งโดยท่ีรู้วา่อตัราเงินเฟ้อนั้น
ทะลุไปในจุดท่ีประชาชนไม่พอใจเป็นอยา่งมาก เขารู้สึกวา่เขามีตวัเลือกไม่มากนกั ในการวางนโยบาย
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เพื่อใหเ้กิดภาวการณ์ไม่ขยายตวัของระดบัราคา (Disinflation) ภาวการณ์ไม่ขยายตวัของระดบัราคา คือ
การลดลงของอตัราเงินเฟ้อและไม่ควรสับสนกบั ภาวะเงินฝืด (Deflation) ซ่ึงเป็นภาวะท่ีระดบัราคา
ลดลง ธนาคารกลางควรลดอตัราเงินเฟ้อผ่านความสามารถในการควบคุมปริมาณเงินอย่างไม่ตอ้ง
สงสัยแต่จะเกิดตน้ทุนในระยะสั้นของการท าใหเ้กิดภาวการณ์ไม่ขยายตวัของระดบัราคา 

                      อตัราส่วนการเสียสละ (The Sacrifice Ratio) : ในการลดอตัราเงินเฟ้อ ธนาคารกลางตอ้ง
ด าเนินนโยบายการเงินแบบหดตัว (Contractionary monetary policy) รูปท่ี  30 แสดงให้ เห็นถึง
ผลกระทบบางอยา่งของการตดัสินใจน้ี เม่ือธนาคารกลางตดัสินใจลดปริมาณเงินลง ส่งผลให้อุปสงค์
โดยรวมหดตวัลง การลดลงของอุปสงคโ์ดยรวมส่งผลให้ลดปริมาณสินคา้และบริการท่ีบริษทัผลิตได ้
และการลดการผลิตน าไปสู่การเพิ่มข้ึนของการวา่งงาน เศรษฐกิจเร่ิมท่ีจุด A ในรูปและเคล่ือนท่ีตาม
เส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะสั้นไปยงัจุด B ซ่ึงมีอตัราเงินเฟ้อท่ีต ่าและมีการวา่งงานท่ีสูง เม่ือเวลาผา่นไป
ผูค้นเร่ิมจะเขา้ใจว่าระดบัราคาจะเพิ่มข้ึนในอตัราท่ีช้าลง อตัราเงินเฟ้อท่ีคาดการณ์จึงเร่ิมลดลง เส้น
โคง้ฟิลลิปส์ในระยะสั้นจึงเคล่ือนตวัไปทางซ้าย ตวัเศรษฐกิจยา้ยจากจุด B ไปยงัจุด C ภาวะเงินเฟ้อ
ลดลงมากกวา่จุดเร่ิมตน้ ณ จุด A และอตัราการวา่งงานกลบัสู่อตัราธรรมชาติ 

                      ดงันั้นหากประเทศตอ้งการลดภาวะเงินเฟ้อ ตอ้งจ าทนกบัภาวะอตัราการวา่งงานสูงและ
ผลผลิตต ่า ในภาพท่ี 2.13 ตน้ทุนถูกแสดงโดยการเคล่ือนไหวของเศรษฐกิจผา่นจุด B หลงัจากเคล่ือน
มาจากจุด A และไปยงัจุด C ขนาดของตน้ทุนข้ึนอยูก่บัความชนัของเส้นโคง้ฟิลลิปส์และความเร็วของ
อตัราเงินเฟ้อท่ีคาดการณ์ท่ีจะถูกปรับใหเ้ขา้กบันโยบายทางการเงิน 
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ท่ีมา :  (N.Gregory Mankiw, 2011) 
ภาพที ่2.13 นโยบายลดเงินเฟ้อในระยะสั้นและระยะยาว 

                      งานวิจยัหลายคร้ังสนใจในการน าขอ้มูลเงินเฟ้อและการวา่งงานเพื่อประมาณการตน้ทุน
ของการลดเงินเฟ้อ การคน้พบจากงานวิจยัเหลาน้ีถูกสรุปในทางสถิติเรียกวา่ อตัราส่วนการเสียสละ 
(Sacrifice ratio) อตัราส่วนการเสียสละคือตวัเลขของการเปล่ียนแปลงรายปีของการสูญเสียผลผลิตใน
กระบวนการลดภาวะเงินเฟ้อต่อการเปล่ียนแปลง 1 เปอร์เซ็นต์ โดยทัว่ไปจะอยู่ท่ี 5 เปอร์เซ็น ซ่ึง
หมายความวา่ ในแต่ละเปอร์เซ็นตข์องเงินเฟ้อท่ีลดลงจะตอ้งสูญเสีย 5 เปอร์เซ็นตข์องผลผลิตในแต่ละ
ปี 

                      จากการศึกษาในเร่ืองเส้นโคง้ฟิลลิปส์และตน้ทุนในการท่ีจะไม่ท าให้เงินเฟ้อสูงข้ึน การ
เสียสละน้ีอาจจะตอ้งจ่ายในหลายหนทาง เพื่อท่ีจะลดอตัราเงินเฟ้อระดบักลางอาจะตอ้งเสียผลผลิตต่อ
ปีถึง30 เปอร์เซ็นต ์ซ่ึงดูเหมือนจะรุนแรงเกินไปในสายตาของ Walker  มนัจะดีกวา่ถา้สามารถกระจาย
ตน้ทุนไปในหลายๆปี หากการลดเงินเฟ้อตอ้งท าตลอดระยะเวลา 5 ปี ผลผลิตก็จะลดลงประมาณ 6 
เปอร์เซ็นต ์เพื่อรวมกนัใหไ้ด ้30 เปอร์เซ็นต ์ใน 5 ปี 

                      กลุ่มศาสตราจารยน์กัเศรษฐศาสตร์ได้ปฏิวติัภูมิปัญญาท่ีจะทา้ทายความเช่ือเดิมๆของ
อตัราส่วนของการเสียสละ คนกลุ่มน้ีคือ Robert Emerson Lucas Jr.  Thomas Sargent  และ โรเบิร์ต 
บาร์โรการปฏิวติัของพวกเขาอยู่ภายใต้ทฤษฏีและนโยบายท่ีเรียกว่า การคาดคะเนอย่างมีเหตุผล 
(Rational Expectation) ตามทฤษฎีการคาดคะเนอยา่งมีเหตุผล ผูค้นจะสามารถใชข้อ้มูลทั้งหมดท่ีตนมี
รวมถึงนโยบายของรัฐบาลในการคาดคะเนอนาคต วิธีการใหม่น้ีเข้าถึงไปในหลายสาขาของ
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เศรษฐศาสตร์มหาภาค แต่ไม่มีส่วนไหนจะส าคญัไปกว่าการปรับใช้กบัความสัมพนัธ์ระหว่างการ
วา่งงานและเงินเฟ้อ อย่างท่ี Friedman และ Phelps ตอกย  ้าเป็นคนแรกๆ อตัราเงินเฟ้อท่ีคาดการณ์ถือ
เป็นตวัแปรส าคญัในการอธิบายวา่ท าไมถึงมีการแลกเปล่ียนกนัไดร้ะหวา่งเงินเฟ้อและการวา่งงานใน
ระยะสั้นแต่ไม่พบความสัมพนัธ์เหล่าน้ีในระยะยาว ความเร็วในการหายไปของความสัมพนัธ์น้ีข้ึนอยู่
กบัวา่ผูค้นจะปรับการคาดการณ์ของคนไดไ้วแค่ไหน ผูแ้สดงการคาดการณ์แบบมีเหตุผลท่ีถูกสร้าง
บนงานของ Friedman และ Phelps โตแ้ยง้วา่เม่ือนโยบายทางเศรษฐกิจเปล่ียนไป ผูค้นก็จะเปล่ียนการ
อตัราเงินเฟ้อท่ีคาดการณ์ตาม การศึกษาเร่ืองเงินเฟ้อและการว่างงานพยายามท่ีจะประมาณการว่า
อตัราส่วนการเสียสละลม้เหลวในการวดัผลกระทบของนโยบายท่ีมีบนการคาดการณ์ 

                      อยา่งท่ีเราทราบเม่ือ Paul Walker ตอ้งเผชิญกบัโจทยท่ี์ยากล าบากในการลดอตัราเงินเฟ้อ
จากสูงสุดท่ีประมาณ 10 เปอร์เซ็นต์ นักเศรษฐศาสตร์เสนอการคาดการณ์ท่ีขดัแยง้กนั 2 เหตุการณ์ 
กลุ่มหน่ึงเสนอวา่การคาดการณ์อตัราส่วนการสูญเสียและสรุปวา่การลดเงินเฟ้อเป็นตน้ทุนท่ีเหมาะสม
ในรูปแบบของการสูญเสียผลผลิตและอตัราการว่างงานท่ีสูง แต่อีกกลุ่มหน่ึงเห็นดว้ยกบัทฤษฏีการ
คาดคะเนอยา่งมีเหตุผลและสรุปกว่าการลดเงินเฟ้อควรจะมีตน้ทุนท่ีต ่ากวา่นั้นหรือบางทีอาจจะไม่มี
ตน้ทุนเลยก็เป็นไปได ้

 

 

ท่ีมา: U.S. Department of Labour; U.S. Dapartment of Commerce. (N.Gregory Mankiw,2011) 
ภาพที ่2.14 การลดภาวะเงินเฟ้อของ Walker 

0

2

4

6

8

10

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1980 1981

1987

1984

อตัราการวา่งงาน (%)

อตัราเงินเฟ้อ (% ต่อปี)

1979

1985
1986

1982

1983

A

B

C



 

41 

                      ภาพท่ี 2.14  แสดงให้เห็นถึงการว่างงานและเงินเฟ้อตั้งแต่ปี1979 – 1987  Walker ท า
ส าเร็จในเร่ืองการลดภาวะเงินเฟ้อ อตัราเงินเฟ้อลดลงเกือบ 10 เปอร์เซ็นตใ์นจาก 1981และ1982 เหลือ
เพียง 4 เปอร์เซ็นต์ ในปี 1983 และ 1984 ค าชมในเร่ืองการลดอตัราเงินเฟ้อน้ีตกเป็นของนโยบาย
การเงินทั้งหมด นโยบายการคลงัในเวลานั้นท าในทิศทางท่ีตรงกนัขา้ม งบประมาณการคลงัแบบขาด
ดุลท่ีเพิ่มข้ึนในช่วงการเขา้มาของ Ronald Reagan นั้นท าให้ความตอ้งการโดยรวมขยายออกไปซ่ึงนั้น
ท าให้อตัราเงินเฟ้อเพิ่มสูงข้ึน การลดลงของอตัราเงินเฟ้อตั้งแต่ปี 1981-1984 เป็นผลอนัเน่ืองมาจาก
นโยบายต่อตา้นเงินเฟ้อของประธานธนาคารกลาง Paul Walker จากภาพแสดงให้เห็นวา่ส่ิงท่ี Walker 
ท า มีต้นทุนคืออัตราการว่างงานท่ีสูง ในปี 1982 และ1983 อัตราการว่างงานอยู่ท่ีประมาณ10 
เปอร์เซ็นต ์เพิ่มข้ึนประมาณ 4 เปอร์เซ็นตน์บัแต่วนัท่ี Paul Walker เขา้มารับต าแหน่งประธานธนาคาร
กลาง ในเวลาเดียวกนัระดบัผลผลิตและบริการซ่ึงวดัโดยผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง
อยู่ต  ่ ากว่าระดับแนวโน้มท่ีควรจะเป็นท าให้เกิดสภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจมากท่ีสุดตั้ งแต่ท่ี
สหรัฐอเมริกาประสบตั้งแต่ปี 1930 

                      ภาพท่ี 2.14  แสดงให้เห็นถึงรูปแบบของการลดอตัราเงินเฟ้อคล้ายกบัรูปแบบท่ีได้ท า
การคาดคะเนในภาพท่ี 2.13 ซ่ึงก็คือการเปล่ียนแปลงจากจุดท่ีมีเงินเฟ้อสูง (จุด A จากทั้งสองภาพ) 
ไปสู่จุดท่ีมีเงินเฟ้อต ่า (จุดC) ในช่วงระหวา่งทางจากจุด A ไปจุด C เศรษฐกิจก็ตอ้งพบกบัช่วงท่ีมีการ
วา่งงานสูง (จุดB) 

                      ตั้งแต่เหตุการณ์เงินเฟ้อเน่ืองจาก OPEC ในช่วงปี 1970 และการลดอตัราเงินเฟ้อของ 
Paul Walker ในช่วงปี 1980 เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาพบกบัความผนัผวนไร้รูปแบบของอตัราเงินเฟ้อ
และการวา่งงาน รูปท่ี 32 แสดงให้เห็นถึงอตัราการวา่งงานและเงินเฟ้อตั้งแต่ปี 1984 ถึงปี 2005 เรียกวา่
ยุคของกรีนสแปน หลงัจากอลนั กรีนสแปน (Alan Greenspan) ผูซ่ึ้งในปี 1987 ยงัเป็นเพียงผูติ้ดตาม
ของ Paul Walker ประธานธนาคารกลาง 

                      มี 2 เหตุผลท่ีจะยอมรับข้อสรุปของทฤษฏีการคาดคะเนอย่างมีเหตุผลอย่างรวดเร็ว 
อนัดบัแรกคือ ถึงแมว้า่การลดเงินเฟ้อของ Walker จะมีตน้ทุนคือการวา่งงานท่ีสูงชัว่คราว แต่ตน้ทุน
ดังกล่าวก็ไม่ได้สูงอย่างท่ีนักเศรษฐศาสตร์ได้คาดการณ์ไว ้การประมาณการส่วนใหญ่ของอตัรา
เสียสละในการก าจดัเงินเฟ้อของ Walker มีผลนอ้ยกวา่ท่ีคาดการณ์จากขอ้มูลในอดีต  เหตุผลต่อมาคือ 
ถึงแมว้า่ Walker ประกาศวา่เขาตั้งเป้าหมายในการด าเนินนโยบายทางการเงินเพื่อลดอตัราเงินเฟ้อ แต่
คนส่วนใหญ่กลบัไม่ค่อยเช่ือ เพราะบางคนคิดวา่ Walker จะลดอตัราเงินเฟ้อให้เร็วท่ีสุดเท่าท่ีเขาท าได ้
ดงันั้นอตัราเงินเฟ้อท่ีคาดการณ์จึงไม่ลดลงและเส้นโคง้ฟิลลิปส์ระยะสั้นไม่ไดเ้คล่ือนท่ีลดลงไดเ้ร็ว
อย่างท่ีมันควรจะเป็น บางหลักฐานส าหรับข้อสมมติฐานน้ีมาจากการคาดการณ์ท่ีถูกสร้างโดย
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บริษทัเอกชน การคาดการณ์ของพวกเขาบอกวา่อตัราเงินเฟ้อจะลดลงอยา่งชา้ๆในช่วงปี 1980มากกวา่
ท่ีอตัราเงินเฟ้อลดลงไปจริงๆ ดงันั้นการลดอตัราดอกเบ้ียของ Walker ไม่จ  าเป็นตอ้งหักลา้งความคิด
การคาดคะเนอยา่งมีเหตุผลวา่การลดอตัราเงินเฟ้ออาจไม่ตอ้งมีตน้ทุน 

 

ท่ีมา: U.S. Department of Labour; U.S. Dapartment of Commerce. (N.Gregory Mankiw,2011) 
ภาพที ่2.15 ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อในยคุสมยัของกรีนสแปน 

                      ยุคของกรีนสแปนเร่ิมต้นในช่วงปี 1986 เม่ือสมาชิกกลุ่ม OPEC เร่ิมมีความเห็นแยง้
เก่ียวกบัระดบัการผลิตน ้ ามนัและสัญญาระยะยาวท่ีจะควบคุมอุปทาน ราคาน ้ ามนัตกต ่ากวา่คร่ึง จาก
ภาพแสดงให้เห็นว่าภาวะต่ืนตระหนกจากอุปทานในคร้ังน้ีท าให้อตัราเงินเฟ้อลงลงและอตัราการ
วา่งงานก็ลดลงตั้งแต่ปี 1984-1986 หลงัจากนั้นมาธนาคารกลางใชค้วามระมดัระวงัเป็นอยา่งมากท่ีจะ
หลีกเล่ียงความผดิพลาดทางนโยบายเช่นเดียวกบัท่ีเกิดในช่วงปี 1960 เม่ือความตอ้งการโดยรวมท่ีมาก
เกินไปผลกัให้อตัราการวา่งงานต ่ากวา่อตัราโดยธรรมชาติและเพิ่มอตัราเงินเฟ้อ เม่ืออตัราการวา่งงาน
ลดลงและอตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนในปี 1989และ1990 ธนาคารกลางไดเ้พิ่มอตัราดอกเบ้ียเพื่อลดอุปสงค์
โดยรวม เป็นเหตุให้เกิดภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจเล็กน้อยในปี 1991และ1992 อตัราการว่างงาน
เพิ่มข้ึนเหนืออตัราตามธรรมชาติและอตัราเงินเฟ้อก็ลดต ่าลงอีกคร้ังหน่ึง 

                      ช่วงทา้ยในช่วงปี 1990 เป็นช่วงรุ่งเร่ืองของเศรษฐกิจ อตัราเงินเฟ้อลดลงจนเกือบเขา้ใกล ้
0 การวา่งงานก็ลดลงดว้ยเช่นกนัท าให้ผูส้ังเกตการณ์หลายคนเช่ือวา่อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติได้
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ลดลง ส่วนหน่ึงของความสามารถทางเศรษฐกิจตกเป็นของ Greenspan และผูร่้วมงานท่ีธนาคารกลาง 
ส าหรับการลดอตัราเงินเฟ้อสามารถท าส าเร็จไดจ้ากการด าเนินนโยบายทางการเงินอย่างระมดัระวงั 
อยา่งไรก็ตามเศรษฐกิจกลบัวิ่งเขา้สู่ปัญหาอีกคร้ังในปี 2001 จุดจบของวิกฤตดอทคอม ฟองสบู่ตลาด
หลักทรัพยแ์ละเหตุการณ์ 9-11 เหตุการณ์เหล่าน้ีท าให้ความตอ้งการโดยรวมลดต ่าลง การว่างงาน
เพิ่มข้ึนอีกคร้ัง แต่ความร่วมมือกนัระหวา่งนโยบายการคลงัและนโยบายการเงินท าใหใ้นช่วงตน้ของปี 
2005 อตัราการวา่งงานกลบัเขา้สู่อตัราตามธรรมชาติอีกคร้ัง 

                      ในปี 2005 ประธานาธิบดี บุช (George Walker Bush) แต่งตั้งให้ Ben Bernanke สืบทอด
ต าแหน่งขอ Alan Greenspan ในธนาคารกลาง Bernanke สาบานเขา้รับต าแหน่งเม่ือวนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ 
2006 ในปี 2009 Bernanke ถูกแต่งตั้งใหม่อีกคร้ังในสมยัของประธานาธิบดี โอบามา คร้ังแรกในการ
กล่าวของ Bernanke เขากล่าววา่ “ส่ิงแรกท่ีส าคญัท่ีสุดคือการรักษาความต่อเน่ืองของนโยบายและกล
ยทุธ์นโยบายท่ีถูกสร้างข้ึนในยคุของกรีนสแปน” 

                      Ben  Bernanke หวงัว่าจะด าเนินนโยบายตามยุคสมยัของกรีนสแปนและอยู่อย่างสบาย
ไปหลายปีแต่ความหวงัของเขากลบัตอ้งดบัสลาย เพราะในปีแรกของประธานคนใหม่ เขาตอ้งเผชิญ
กับความท้าทายทางเศรษฐกิจท่ีส าคัญและน่ากลัว ความท้าทายเร่ิมเกิดข้ึนจากปัญหาในตลาด
อสังหาริมทรัพยแ์ละระบบการเงิน ตั้งแต่ปี 1995 ถึงปี 2006 ตลาดบา้นในสหรัฐอเมริกาเติบโตอย่าง
มาก ราคาเฉล่ียของราคาบา้นในสหรัฐอเมริกาสูงข้ึนกว่าเท่าตวั แต่การเติบโตน้ีไม่มีเสถียรภาพและ
ในช่วงปี 2006 ถึงปี 2009 ราคาบ้านตกลงเหลือเพียง 1 ใน 3 นั่นเป็นผลท าให้ความมั่งคั่งในภาค
ครัวเรือนลดลงเป็นอยา่งมากและความยากล าบากของสถาบนัการเงินท่ีเดิมพนัวา่ราคาบา้นตอ้งสูงข้ึน
อย่างต่อเน่ือง ผลจากวิกฤตการเงินในคร้ังน้ีส่งผลให้ความตอ้งการโดยรวมลดลงมหาศาลและเกิด
ปัญหาการวา่งงานท่ีเพิ่มสูงข้ึนอยา่งรวดเร็ว 
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ท่ีมา: U.S. Department of Labour; U.S. Dapartment of Commerce. (N.Gregory Mankiw,2011) 
ภาพที ่2.16 เส้นโคง้ฟิลลิปส์ระหวา่งการถดถอยของเศรษฐกิจในช่วงปีค.ศ. 2008-2009 

                      ในภาพท่ี 2.16 แสดงให้เห็นถึงความเก่ียวโยงกันของเงินเฟ้อและการว่างงาน ความ
ตอ้งการโดยรวมท่ีลดลงเพิ่มปัญหาการว่างงานและยงัลดอตัราเงินเฟ้อ  จุดส าคญัก็คือเส้นโคง้ฟิลลิ
ปส์กลบัมาปรากฏอีกคร้ัง ผูว้างนโยบายด าเนินนโยบายทางการเงินและการคลงัแบบขยายตวัเพื่อคง
สภาพน้ีไว ้จุดประสงค์ก็คือการเพิ่มอุปสงค์โดยรวมเพื่อขบัเคล่ือนเศรษฐกิจกลบัไปบนเส้นโคง้ฟิล
ลิปส์ในการลดปัญหาการวา่งงานและเกิดเงินเฟ้อสูงบา้งเล็กนอ้ย ค าถามส าคญัส าหรับผูว้างนโยบายก็
คืออตัราเงินเฟ้อท่ีระดบัเท่าไหร่จึงจะเหมาะสม (Mankiw, 2011) 

2.1.3 แนวคิด ทฤษฏีเกีย่วกบัอตัราเงินเฟ้อและการว่างงาน 

                      ภาวะเงินเฟ้อหมายถึงภาวการณ์ท่ีระดบัราคาสินคา้โดยทัว่ไปสูงข้ึนเร่ือยๆอยา่งต่อเน่ือง
(รัตนา สายคณิต, 2544 ,11) ดงันั้นไม่ไดห้มายความวา่ในสภาวะเงินเฟ้อสินคา้ทุกชนิดจะตอ้งมีราคา
สูงข้ึน แต่สินคา้บางชนิดอาจมีราคาคงท่ี สินคา้บางชนิดมีราคาลดลงในขณะท่ีสินคา้อีกหลายชนิดมี
ราคาสูงข้ึนกวา่มาก จึงเป็นผลท าใหร้าคาสินคา้โดยเฉล่ียสูงข้ึน ลกัษณะของภาวะเงินเฟ้อสามารถแบ่ง
ออกเป็น 3 ลกัษณะ คือ (สลิลา ค าแดง,2544 )  

                      1) ภาวะเงินเฟ้ออยา่งอ่อน (Creeping inflation) คือภาวะท่ีระดบัราคาสินคา้ทัว่ไป 
เพิ่มข้ึนอยา่งชา้ ลกัษณะเช่นน้ีนกัเศรษฐศาสตร์มีความเห็นว่าเป็นประโยชน์ต่อระบบเศรษฐกิจเพราะ
การเพิ่มข้ึนของระดบัราคาสินคา้จะไปกระตุน้การลงทุนหรือการใชจ่้ายเพื่อการบริโภคเพิ่มข้ึน 
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                      2) ภาวะเงินเฟ้อระดบักลาง (Medium inflation) คือภาวะท่ีระดบัราคาสินคา้ทัว่ไป 
เพิ่มข้ึนในระดบัท่ีสูงเกินกวา่ภาวะเงินเฟ้ออยา่งอ่อน 

                      3) ภาวะเงินเฟ้ออยา่งรุนแรง (Hyperinflation) คือภาวะท่ีระดบัราคาสินคา้ทัว่ไป 
สูงข้ึนอยา่งรวดเร็วและรุนแรงมาก ส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจท าให้เกิดความเสียหายได ้

                      สาเหตุการเกิดภาวะเงินเฟ้อ (ส านกังานเศรษฐกิจการคลงั กระทรวงการคลงั)ทฤษฏี
เศรษฐศาสตร์โดยทัว่ไปการเกิดภาวะเงินเฟ้อมีสาเหตุหลกั 2 ประการ คือ 

                      1) เงินเฟ้อท่ีเกิดจากแรงดึงของอุปสงค ์(Demand-pull Inflation) สาเหตุของเงินเฟ้อ 
ชนิดน้ีเกิดจากการท่ีความต้องการมวลรวมมีมากกว่าผลผลิตมวลรวม ซ่ึงอาจจะเกิดจากการท่ี
ประชาชนมีความตอ้งการใชจ่้ายเพิ่มข้ึนเน่ืองจากรายไดเ้พิ่มข้ึน และลดการออมทรัพยล์งหรือเอกชน
แข่งกนัลงทุนเพิ่มข้ึนท าให้มีความตอ้งการตอ้งใช้สินคา้เพิ่มข้ึน หรือเกิดจากภาครัฐดาเนินมาตรการ
ทางการคลงั เช่น รัฐใช้จ่ายซ้ือสินคา้และบริการเพิ่มข้ึนรวมทั้งการลดภาษีท่ีเรียกเก็บจากประชาชน 
เป็นตน้ โดยเฉพาะถา้หากขณะนั้นการผลิตอยูใ่นระดบัเต็มศกัยภาพไม่สามารถเพิ่มการผลิตไดอี้กจะ
ทาให้เกิดเงินเฟ้อท่ีเรียกวา่เงินเฟ้อท่ีแทจ้ริง (True Inflation) ข้ึนทั้งน้ีสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลง
ของราคาได ้ดงัภาพแสดงอุปสงคม์วลรวมและอุปทานมวลรวม ในสถานการณ์ปกติเส้นอุปสงคม์วล 
รวม (Aggregate Demand : AD) และเส้นอุปทานมวลรวม (Aggregate Supply : AS) ตดักนัท่ีจุดสมดุล 
Y และ P ต่อมาเม่ือเกิดการแปลงของอุปสงคท่ี์เพิ่มข้ึนในสินคา้และบริการ ทาใหเ้ส้นอุปสงคร์วมเล่ือน
ระดบัไปทางขวามือของเส้นเดิม จึงตดักบัเส้นอุปทานรวมท่ีสมดุลใหม่ในต าแหน่ง Y’ และ P’ โดยใน
กรณีน้ีจะได้ทั้ งผลผลิตรวมและราคาท่ีมีค่าเพิ่มข้ึน จึงทาให้เกิดภาวะเงินเฟ้อข้ึน ต่างกับเงินเฟ้อ
ประเภทตน้ทุนเพิ่มท่ีไดผ้ลผลิตรวมลดลง 
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ท่ีมา : ส านกังานเศรษฐกิจการคลงั กระทรวงการคลงั 
ภาพที ่2.17 แผนภาพแสดงอุปสงคม์วลรวมและอุปทานมวลรวม กรณีการเกิดอตัราเงินเฟ้อ 
      ประเภทอุปสงคส่์วนเกิน (Demand-Pull Inflation) 

                      โดยทัว่ไปแลว้ถา้ราคาสูงข้ึนในช่วงเวลาหน่ึงจาก P เป็น P` และไม่เพิ่มสูงข้ึนอีกจะไม่
ถือวา่เกิดภาวะเงินเฟ้อ ภาวะเงินเฟ้อจะเกิดข้ึนก็ต่อเมือระดบัราคาเพิ่มสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองอยูต่ลอดเวลา
สาเหตุการเกิดภาวะเงินเฟ้อแบบมีอุปสงคส่์วนเกิน สามารถอธิบายได ้คือ 

                       1) ทฤษฎีการเงินแบบดั้งเดิม (Simple Quantity Theory) โดย Irving Fisher อธิบายวา่                                                  

MV = PT 

                           โดยท่ี    M    คือ ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (Money Supply) 
                           V    คือ อตัราการหมุนเวยีนของเงิน (Velocity of Money) 
                           P     คือ ระดบัราคา 
                           T    คือ ปริมาณสินคา้และบริการท่ีซ้ือขายกนั 
                          จากสมการแสดงว่าระดับราคาสินค้าอยู่กับป ริมาณ เงิน ท่ีห มุน เวียน  โดยมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ถ้าอตัราการหมุนเวียนของเงินคงท่ี การเพิ่มปริมาณเงินในระบบ



 

47 

เศรษฐกิจ จะมีผลท าให้การใชจ่้ายทั้งหมด (PT) เพิ่มข้ึนในทิศทางเดียวกนั ถา้สมมติวา่ระบบเศรษฐกิจ
อยูท่ี่ระดบัการจา้งงานเตม็ท่ี การเพิ่มการใชจ่้ายทั้งหมดจะหมายถึงการเพิ่มของระดบัราคา  

                         2) ทฤษฎีปริมาณเงินสมยัใหม่ (Modern Quantity Theory) 

                           นกัเศรษฐศาสตร์การเงินสมยัใหม่ Milton Friedman สร้างทฤษฎีการเงินสมยัใหม่ 
โดยเสนอแนวคิดวา่ระบบเศรษฐกิจไม่จ  าเป็นตอ้งอยู ่ ณ ระดบัการจา้งงานเตม็ท่ีเสมอไป และการ
หมุนเวยีนของเงินไม่จ  าเป็นท่ีจะตอ้งมีเสถียรภาพ เพราะฉะนั้นเพื่อเพิ่มอุปทานของเงิน มูลค่าการซ้ือ
ขายสินคา้และบริการอาจไม่เปล่ียนแปลง ทั้งน้ีเพราะการหมุนเวยีนของเงินอาจมีค่าต ่าลง การท่ีค่าการ
หมุนเวยีนของเงินต ่าลงอาจเป็นสาเหตุท่ีท าให้รัฐบาลตอ้งเพิ่มปริมาณเงินเพื่อรักษาระดบัรายได ้ เม่ือ
ระบบเศรษฐกิจไม่จ  าเป็นตอ้งอยู ่ณ ระดบัการจา้งงานเตม็ท่ี การเพิ่มอุปทานของเงินจึงท าใหค้่า P และ 
T ตอ้งปรับใหต้วัสูงข้ึนตามโดยอตัโนมติั ซ่ึงการปรับตวัของระดบัราคาไม่จ  าเป็นตอ้งเป็นไปไดใ้น
สัดส่วนเดียวกบัปริมาณเงินท่ีเพิ่มข้ึน ทฤษฎีปริมาณเงินสมยัใหม่สรุปวา่ ระดบัราคาไม่จ  าเป็นตอ้งเพิ่ม
สูงข้ึนเป็นอตัราส่วนเดียวกบัการเพิ่มปริมาณเงิน อยา่งไรก็ตามภาวะเงินเฟ้อก็เกิดจากการเพิ่มข้ึนของ
อุปทานของเงินอยา่งต่อเน่ือง แต่ผลของการเพิ่มอุปทานของเงินท่ีมีต่อระดบัราคาไม่มากเหมือนกบั
ทฤษฎีปริมาณเงินแบบดั้งเดิม 

                      2) เงินเฟ้อประเภทตน้ทุนเพิ่ม (Cost-Push Inflation) เกิดจากการท่ีตน้ทุนในการผลิต 
สินคา้และบริการปรับตวัเพิ่มข้ึนต่อเน่ืองโดยผูผ้ลิตไม่มีทางเลือกในการใช้วตัถุดิบใดเพื่อการผลิต
ทดแทนได ้จนส่งผลให้ผูผ้ลิตตอ้งปรับราคาสินคา้เพิ่มข้ึน โดยสาเหตุของตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนอาจมาจาก
การเพิ่มข้ึนของค่าจา้งแรงงาน ราคาวตัถุดิบน าเขา้ท่ีปรับตวัสูงข้ึนทั้งจากราคาในตลาดโลกท่ีปรับ
เพิ่มข้ึนและอตัราแลกเปล่ียนท่ีอ่อนค่าลง รวมถึงภยัพิบติัจากธรรมชาติก็มีส่วนผลกัดนัราคาวตัถุดิบให้
ปรับตวัสูงข้ึนได ้ทั้งน้ีสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาไดด้งัภาพแสดงอุปสงคม์วลรวมและ
อุปทานมวลรวม ใสถานการณ์ปกติเส้นอุปสงค์มวลรวม (Aggregate Demand: AD) และเส้นอุปทาน
มวลรวม (Aggregate Supply: AS) ตดักนัท่ีจุดสมดุล Y และ P ต่อมาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอุปทาน
รวมลดลงอย่างทนัที (Supply Shock) ตน้ทุนในการผลิตปรับตวัสูงข้ึนจะท าให้เส้นอุปทานมวลรวม
เล่ือนไปทางซ้ายมือของเส้นเดิม และตดักบัเส้นอุปสงค์รวมท่ีสมดุลใหม่ในต าแหน่ง Y’ และ P’โดย
ผลผลิตลดลงแต่ราคาปรับตวัสูงข้ึน จึงทาใหเ้กิดภาวะเงินเฟ้อข้ึน 
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ท่ีมา : ส านกังานเศรษฐกิจการคลงั กระทรวงการคลงั 
ภาพที ่2.18 แผนภาพแสดงอุปสงคม์วลรวมและอุปทานมวลรวม กรณีการเกิดอตัราเงินเฟ้อประเภท
      ตน้ทุนเพิ่ม (Cost-Push Inflation) 

                      แนวคิดเก่ียวกบัการวา่งงาน การวา่งงานหมายถึง ภาวะบงัคบัหรือจ ายอมท่ีท าใหบุ้คคลท่ี
มีก าลงัวงัชาและความสามารถเป็นแรงงานไดต้อ้งไร้งานซ่ึงควรท าไดต้ามเวลาโดยสามารถแบ่ง
ลกัษณะการวา่งงาน ดงัน้ี (มยุรีย ์สาชุม, 2544, หนา้12) 

                      1) แรงงานส่วนเกิดท่ียงัไม่ไดใ้ชภ้ายใตส้ภาวะตลาดปัจจยั ซ่ึงประกอบไปดว้ยบุคคล 
ซ่ึงไม่ได้ท  างานใดๆทั้งส้ินแต่ประสงค์จะท างานหรือเคยท างานเต็มเวลา แต่ปัจจุบนัตอ้งท างานเป็น
บางเวลาเท่านั้น และเคยท างานบางเวลา แต่ประสงคจ์ะท างานเตม็เวลา 

                      2) จ  านวนบุคคลท่ีตอ้งการท างานภายใตเ้ง่ือนไขบางประการ ซ่ึงประกอบไปดว้ย 
บุคคลผูท่ี้ไม่ไดท้  างานเป็นหลกั เช่น นกัเรียน นกัศึกษา แม่บา้นและผูท่ี้เกษียณอายุแลว้หรือบุคคลท่ี
ท างานต ่ากว่าระดบัฝีมือหรือทกัษะท่ีมีอยู่และประสงค์จะไดง้านอ่ืนท่ีดีกว่าและบุคคลผูท่ี้เขา้สู่ก าลงั
แรงงานใหม่ ซ่ึงยงัไม่เตยมีประสบการณ์ในการท างานมาก่อน2.จ านวนบุคคลท่ีตอ้งการท างานภายใต้
เง่ือนไขบางประการ ซ่ึงประกอบไปด้วยบุคคลผูท่ี้ไม่ได้ท  างานเป็นหลัก เช่น นักเรียน นักศึกษา 
แม่บา้นและผูท่ี้เกษียณอายแุลว้หรือบุคคลท่ีท างานต ่ากวา่ระดบัฝีมือหรือทกัษะท่ีมีอยูแ่ละประสงคจ์ะ
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ไดง้านอ่ืนท่ีดีกว่าและบุคคลผูท่ี้เขา้สู่ก าลงัแรงงานใหม่ ซ่ึงยงัไม่เตยมีประสบการณ์ในการท างานมา
ก่อน 
                      3) แรงงานจ านวนบุคคลท่ีสูญเสียเวลาท างานไปเช่น ก าลงัเสาะแสวงหางานใหม่ท าหรือ
ผูท่ี้ไม่ไดแ้สวงหางานใหม่ท าเน่ืองจากความทอ้แทใ้จในสภาพตลาดแรงงานท่ีเป็นอยูแ่ละผูท่ี้ท  างาน
เป็นบางเวลาแต่ยงัแสวงหางานท าเตม็เวลา 

                      ประเภทการว่างงาน การว่างงานโดยทัว่ไปแบ่งออกเป็น 5 ประเภท คือ (ชวลิต สาละ, 
2551) 

                      1) ภาวะเงินเฟ้ออยา่งการวา่งงานชัว่คราว (frictional unemployment) หมายถึง การ 
วา่งงานในระยะสั้นๆ ส่วนใหญ่มีสาเหตุมาจากความไม่สมบูรณ์ของตลาดแรงงาน เช่น ผูใ้ชแ้รงงานไม่
ทราบแหล่งแรงงานเพราะขาดขอ้มูลจากผูส้ าเร็จการศึกษาใหม่ๆหรือแรงงานมีความรู้ไม่ตรง ขาด
ทกัษะในงานท่ีตอ้งการ 

                      2) การวา่งงานตามฤดูกาล (seasonal unemployment) หมายถึงการวา่งานท่ีเกิดข้ึน 
ตามฤดูกาล ส่วนใหญ่การวา่งงานชนิดน้ีจะมีมากในอาชีพเกษตรกรรมท่ีท าการเพาะปลูกโดยอาศยัดิน
ฟ้าอากาศ ส่วนอาชีพอ่ืนๆท่ีเกิดจากการวา่งานตามฤดูกาลได ้เช่น อาชีพก่อสร้างและอาชีพนกัแสดง
ตามชนบท เป็นตน้ 

                      3) การวา่งงาน เศรษฐกิจ (structural unemployment) การวา่งงานประเภทน้ีเกิดจาก 
การท่ีแรงงานไม่สามารถปรับตวัให้ทนักบัการเปล่ียนแปลงของโครงสร้างทางเศรษฐกิจ อาจเกิดจาก
ความก้าวหน้าของเทคโนโลยี หรือเกิดจากการท่ีรสนิยมของผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลงไปและการยา้ย
แหล่งอุตสาหกรรม เป็นตน้ ตวัอย่างการว่างงานท่ีเกิดจากความกา้วหน้าทางเทคโนโลยี เช่น การใช้
คอมพิวเตอร์รวบรวมตวัเลขแทนคนงาน หรือการใชเ้คร่ืองจกัรผสมปูนแทนคนงานท าให้กิจการหรือ
โรงงานต่างๆใชค้นงานนอ้ยลง จึงเกิดการวา่งงานข้ึน หรือการท่ีคนนิยมใชสิ้นคา้พลาสติกก็อาจท าให้
อุตสาหกรรมอ่ืนท่ีผลิตสินคา้ใชท้ดแทนพลาสติกไดต้อ้งลดการผลิตลง เช่น เหล็ก สังกะสี เป็นตน้ 

                      4) การวา่งงานเน่ืองจากวฎัจกัรเศรษฐกิจ (cyclical unemployment) หมายถึงการ 
วา่งงานท่ีเกิดจากเศรษฐกิจเปล่ียนแปลงโดยเฉพาะในช่วงเศรษฐกิจตกต ่า เพราะในช่วงดงักล่าวสินคา้
ขายไม่ออก ท าใหผู้ผ้ลิตตอ้งลดปริมาณการผลิตลง และลดการจา้งงานลงไปในท่ีสุด 

                      5) การวา่งงานแอบแฝง (disguised unemployment) เกิดจากการท่ีมีจ านวนแรงงาน 
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มากเกินความจ าเป็นส่วนใหญ่มกัเกิดข้ึนในครอบครัวเกษตรหรือครอบครัวท่ีมีประชากรมาก บุคคลท่ี
วา่งงานแอบแฝงบางคร้ังดูเหมือนวา่เขาไม่วา่งงานเพราะเขายงัคงมีงานท า แต่เป็นการท างานต ่ากวา่
ความสามารถหรือเป็นการท างานโดยมีชัว่โมงท างานนอ้ยเกินไป การวา่งงานแอบแฝงบางทีเรียกวา่ 
การท างานต ่ากวา่ระดบั (underemployment) 

2.2 งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

วีระพงษ์ สิริกรวุฒิพงศ์ (2529) ไดท้  าการศึกษาเร่ือง การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งเงิน
เฟ้อและการว่างงานในประเทศไทย โดยใช้ขอ้มูลรายปีในช่วงปี 2514 – 2527 โดยการวิเคราะห์เชิง
พรรณนา ไดร้วบรวมขอ้มูลทุติยภูมิและขอ้เท็จจริงต่าง ๆ เก่ียวกบัเงินเฟ้อและการวา่งงานตลอดจนตวั
ผนัแปรต่าง ๆ ท่ีเป็นปัจจยัส าคญัมาท า การวิเคราะห์ โดยการวิเคราะห์ประกอบดว้ยการอาศยัตาราง
ประกอบเพื่อแสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและการวา่งงานท่ีเกิดข้ึน และใช้การวิเคราะห์เชิงปริมาณ
โดยสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression Equation) ของแบบจ า ลองฟิลลิปส์เพอร์รี 
และน า มาประมาณค่าโดยใชว้ิธีก า ลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square)ซ่ึงการวิเคราะห์จ าแนก
ออกเป็นการวิเคราะห์เชิงสถิติและเชิงพลวตั ผลการศึกษาพบว่า การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่ง
เงิน เฟ้อกับการว่างงานในระยะเวลาต่าง ๆ  ของช่วงระหว่างปี  2514 – 2527 นั้ น  ปรากฏว่า
ความสัมพนัธ์ระหว่างเงินเฟ้อกบัการว่างงานเป็นไปทั้งในทิศทางเดียวกนัและทิศทางตรงกันขา้ม 
สาเหตุท่ีท า ให้ความสัมพนัธ์ของทั้งสองเป็นไปในทิศทางเดียวกนัก็เพราะผลจากปัจจยัภายนอกระบบ
เปล่ียนแปลง นั่นคือ วิกฤตการณ์น ้ ามนัในปี 2516 – 2517 และปี 2520 – 2524 นอกจากน้ี จากผลการ
วิเคราะห์ทั้งในเชิงสถิติและ เชิงพลวตั พบวา่ ความสัมพนัธ์ระหวา่งการวา่งงานกบัเงินเฟ้อเป็นไปใน
ทิศทางตรงกนัขา้มและมีปฏิกิริยาต่อกนัและกนั 

นภาพร เลขาวิวัฒกุล (2539) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์ภาวะเงินเฟ้อในประเทศไทย 
โดยใชข้อ้มูลรายปี ในช่วงปี 2514-2538 โดยการวิเคราะห์เชิงพรรณนาและทฤษฏีเพื่ออธิบายลกัษณะ
ทัว่ไปของดชันีท่ีใช้วดัอตัราเงินเฟ้อในประเทศไทย และใชก้ารวิเคราะห์เชิงปริมาณหาความสัมพนัธ์
ระหวา่งเงินเฟ้อกบัปัจจยัท่ีมีผล โดยใชแ้บบจ าลองสมการถดถอยเชิงเส้นและประมาณค่าโดยวิธีก าลงั
สองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square :OLS) โดยแบ่งการพิจารณาปัจจยัท่ีมีผลกระทบระดบัราคา
เป็น 2 กรณีปริมาณเงินในความหมายแคบและปริมาณเงินในความหมายกวา้งผลการศึกษาในกรณี
ปริมาณเงินในความหมายแคบและความหมายกวา้ง พบวา่ระดบัราคาภายในประเทศถูกก าหนดโดย
ปริมาณเงินในกรณีความหมายแคบและความหมายกวา้ง อตัราค่าจา้ง ดชันีราคาน าเขา้สินค้าและ
บริการ เม่ือพิจารณาค่าความยืดหยุ่นของระดบัราคาภายในประเทศเม่ือค านึงถึงตวัแปรต่างๆพบว่า 
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ระดบัราคาภายในประเทศในช่วงเวลาดงักล่าวเป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อระดบัราคาภายในประเทศมาก
ท่ีสุดโดยมีอนัดบัรองลองมาไดแ้ก่ อตัราค่าจา้งขั้นต ่า ดชันีราคาน าเขา้สินคา้และบริการ 

มงคล ใจวงศ์ยะ (2543) ได้ท  าการศึกษาเร่ือง การวิเคราะห์สาเหตุการเกิดภาวะเงินเฟ้อของ
ประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลรายไตรมาส ระหว่างปี พ.ศ. 2527 – 2539 โดยใช้วิธีวิเคราะห์ในเชิง
พรรณนา ในการศึกษาถึงสาเหตุการเกิดภาวะเงินเฟ้อโดยอาศยัทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ท่ีเก่ียวขอ้งตาม
แนวคิดต่าง ๆ ส าหรับการวิเคราะห์ในเชิงปริมาณ เป็นการศึกษาทางสถิติเพื่อจดัทิศทางและขนาด
ความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่าง ๆ ในแบบจ า ลองท่ีมีความสัมพนัธ์กบัระดบัราคาสินคา้ โดยอาศยัวิธี
ทางเศรษฐมิติ (Econometric Techniques) เพื่อประมาณค่าพารามิเตอร์ต่าง ๆ และใชว้ธีิก า ลงัสองนอ้ย
ท่ีสุดสองชั้น (Two Stage Least Square) ผลการศึกษาพบว่า ระดบัราคาสินคา้มีความอ่อนไหวต่อตวั
แปรด้านอุปทานมากกว่าตวัแปร ด้านอุปสงค์ โดยค่าความยืดหยุ่นของระดับราคาต่อตวัแปรด้าน
อุปทานทั้งระยะสั้นและระยะยาว มีค่ารวมเท่ากบั 0.1763 และ 0.4809 ตามล า ดบั ในขณะท่ีค่าความ
ยืดหยุ่นของระดบัราคาต่อ ตวัแปรดา้นอุปสงคท์ั้งระยะสั้นและระยะยาว มีค่ารวมเท่ากบั 0.0156 และ 
0.1057 ตามล า ดบั ทั้งน้ีเน่ืองจากกระบวนการปรับตวัดา้นอุปสงค์ใช้เวลานานกว่าการปรับตวัด้าน
อุปทาน ซ่ึงการปรับตวัด้านอุปสงค์ จะมีการปรับตวัด้านปริมาณ (Quantities Adjustment) ในส่วน
สินค้าคงคลังหรือในส่วนของกระบวนการผลิตก่อน แล้วจึงมีการปรับตัวด้านราคา (Price 
Adjustment) ในส่วนของก า ไรหรือในส่วนของตน้ทุนอีกที ส่วนการปรับตวัด้านอุปทานจะมีการ
ปรับตัวด้านราคาเพียงด้านเดียว และจากการศึกษาพบว่า ในระยะสั้ นระดับราคาปัจจุบันมีความ
ยืดหยุ่นต่อการคาดการณ์ของระดับราคามากท่ีสุด คือ 0.6335 และผลของฤดูกาลแต่ละไตรมาสมี
อิทธิพลท า ให้ระดบัราคาเพิ่มข้ึนเพียงเล็กน้อย คือ ร้อยละ 1.0096, 1.0057 และ 1.0078 ในไตรมาสท่ี 
2, 3 และ 4 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ตามล าดบั 

Ming-Yu Cheng and Hui-Boon Tan (2002) ไดท้  าการศึกษาเร่ือง Inflation in Malaysia โดย
การศึกษาตวัแปรส าคญัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อของประเทศมาเลเซีย ในการวิเคราะห์ไดใ้ชต้วั
แปร คือ ดชันีราคาภายในประเทศ ปริมาณเงิน อตัราเงินดอกเบ้ีย ระดับรายได้ การใช้จ่ายของภาค
ครัวเรือน การใช้จ่ายของภาครัฐบาล อตัราแลกเปล่ียน ดุลการคา้ เงินทุนไหลเขา้ อตัราเงินเฟ้อของ
ประเทศอ่ืนในอาเซียน และอตัราเงินเฟ้อประเทศอ่ืนในโลก ใช้ขอ้มูลรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสแรก
ของปี 1973 ถึง ไตรมาสท่ีสองของปี 1997 ใช้วิธี Vector Error Correction Model (VECM) ในการ
วิเคราะห์ ผลการศึกษาพบว่าตวัแปร การใช้จ่ายของภาคครัวเรือน การใช้จ่ายของภาครัฐบาล อตัรา
ดอกเบ้ีย ปริมาณเงิน และตัวแปรภายนอก มีผลกระทบต่ออัตราการว่างงานในมาเลเซียอย่างมี
นยัส าคญั 
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Fumitaka Furuoka (2007) ได้ท าการศึกษาเร่ือง Does the Phillips Curve really exist? New 
Empirical Evidence from Malaysia โดยเลือกประเทศมาเลเซียเป็นตวัเลือกในการท าวจิยัโดยใชข้อ้มูล 
อตัราเงินเฟ้อ อตัราการวา่งงาน ตั้งแต่ปี 1973 ถึง 2004 โดยใชว้ิธีวเิคราะห์คือ Vector Error Correction 
Model (VECM) แบ่ ง เป็ น  3ขั้ น ตอน  1 . Unit root test 2 . Johansen Cointegration test 3 . Granger 
Causality ผลการศึกษาพบว่า มีความสัมพันธ์แบบCointegraing และความสัมพันธ์แบบ Causal 
ระหว่างอตัราเงินเฟ้อและอัตราการว่างงานในมาเลเซีย ซ่ึงเป็นหลักฐานยืนยนัการมีอยู่ของเส้น         
โคง้ฟิลลิปส์ 

Zalehamohd Noor (2007) ได้ท าก าร ศึกษ าเร่ือ ง  The Relationship Between Output and 
Unemployment in Malaysia โดยใช้ข้อมูลอนุกรมเวลาของอตัราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจและ
ตวัเลขการว่างงานในมาเลเซียตั้ งแต่ปี 1997-2007 ใช้ปี1985 เป็นปีฐาน เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์
ระหว่างปริมาณของการผลิตและการว่างงานในประเทศมาเลเซีย โดยใช้วิธรการทดสอบ Granger 
Causality ผลการศึกษาพบว่ามีความสัมพนัธ์เชิงลบระหว่างตวัเลขการว่างงานและการเจริญเติบโต
ของปริมาณการผลิตในระดบันยัส าคญั0.1 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิ Okun เท่ากบั -1.75 และการลดการ
วา่งงานจะส่งผลให้มีการขยายตวัของเศรษฐกิจเช่นเดียวกนัถา้เพิ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจก็จะเกิดการ
เพิ่มข้ึนของการจา้งงาน 

Ramon A. and Jorge Hernandez (2008) ได้ท าการศึกษาเร่ือง Short-Run Dynamics of the 
Price Level and External Exposure: Evidence from Mexico ใ น ก า ร ศึ ก ษ า ไ ด้ ใ ช้ วิ ธี  Vector 
Autoregression Models (VAR) โดยท าการวิเคราะห์ขอ้มูลราคา ค่าจา้ง อตัราแลกเปล่ียนท่ีเป็นตวัเงิน 
โดยใช้ขอ้มูลรายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม 1996 – เมษายน 2003 เพื่อหาความสัมพนัธ์ในระยะสั้ น
ระหวา่ง อตัราแลกเปล่ียนต่อระดบัราคา โดยผลการศึกษาพบวา่ ความผนัผวนท่ีเป็นวฎัจกัร  (Cyclical 
fluctuations) มีผลอยา่งมีนยัส าคญัต่อการเปล่ียนแปลงของระดบัราคา 

estor Gandelman and Ruben Hernandez-Murillo (2009) ไดท้  าการศึกษาเร่ือง The impact 
of inflation and unemployment on subjective personal Reference โดยใช้ข้อมูลจาก Gallup World 
Poll เพื่อวิเคราะห์ปัจจยัในการประเมินผลความกินดีอยูดี่ของปัจเจกบุคคลและประเทศ ผลการศึกษา
พบว่าอตัราเงินเฟ้อ และอตัราการว่างงานมีผลเชิงลบต่อการประเมินผลความกินดีอยู่ดีของปัจเจก
บุคคลและประเทศทั้งในอดีตและปัจจุบนั 

Puzon (2009) ไดท้  าการศึกษาเร่ือง The Inflation Dynamics of the ASEAN-4: A Case Study 
of the Phillips Curve Relationship โดยใช้วิธี OLS ในการวิเคราะห์ ใช้ขอ้มูล อตัราการวา่งงาน อตัรา
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เงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปล่ียน เป็นข้อมูลรายปีตั้ งแต่ปี 1977 ถึงปี 2005 โดยการศึกษามี
เป้าหมายเพื่อคน้หาการมีอยูข่องเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในประเทศ ฟิลิปปินส์ ไทย อินโดนีเซีย และมาเลเซีย 
นอกเหนือจาก ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานแลว้ยงัศึกษาถึง ความสัมพนัธ์
ของ อตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปล่ียน และวกิฤตเศรษฐกิจ ต่ออตัราเงินเฟ้อ โดยผลการศึกษาพบวา่ ทั้งส่ี
ประเทศไม่พบการแลกเปล่ียนระหว่างอตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อแบบหน่ึงต่อหน่ึง ตวัแปรท่ี
ส่งผลต่ออตัราเงินเฟ้อแตกต่างกนัออกไปในแต่ละประเทศ ในประเทศไทยตวัแปรท่ีมีนัยส าคญัต่อ
อตัราเงินเฟ้อคือ อตัราเงินเฟ้อของปีก่อนหน้า อตัราการว่างงาน และวิกฤตราคาน ้ ามนั ในประเทศ
อินโดนีเซียตวัแปรท่ีมีนัยส าคญัต่ออตัราเงินเฟ้อคือ อตัราดอกเบ้ีย วิกฤตการเงินเอเชียตะวนัออก 
วิกฤตราคาน ้ ามนั ส าหรับประเทศ ฟิลิปปินส์พบปัญหาสหสัมพนัธ์ของตวัคลาดเคล่ือนมกัเกิดข้ึนกบั
ขอ้มูลอนุกรมเวลา จึงตอ้งใชว้ิธีการ Prais-Winsten เขา้มาใช้เพิ่มเติมในการวิเคราะห์โดยพบวา่ อตัรา
การว่างงานของปีก่อนหน้า อตัราดอกเบ้ีย และอตัราการแลกเปล่ียนของปีก่อนหน้ามีนัยยะส าคญัท่ี
ระดบั 10 เปอร์เซ็นต ์

Ayoola Sunkanmi Odubunmi (2010) ได้ท าการศึกษาเร่ือง Fixed and Flexible Exchange 
Rate Regimes: Evidence from Nigeria โดยเปรียบเทียบผลกระทบระหว่างนโยบายอตัราแลกเปล่ียน
แบบคงท่ีและนโยบายอตัราแลกเปล่ียนแบบยืดหยุน่ในประเทศไนจีเรีย ในการศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลท่ี
ไดจ้ากผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง อตัราแลกเปล่ียนตวัเงิน ความเสมอภาคของอ านาจ
ซ้ือ ดชันีราคาผูบ้ริโภค และอตัราเงินเฟ้อ โดยเป็นขอ้มูลระหวา่งปี 1970 – 2006 การศึกษาใชค้ร้ังน้ีใช้
เทคนิค Mutivariate autogressive VAR model ผลการศึกษาความสัมพันธ์ระยะยาวพบว่ามี เส้น
ความสัมพนัธ์ระยะยาวระหวา่ง อตัราแลกเปล่ียนตวัเงิน อตัราเงินเฟ้อ ดชันีราคาผูบ้ริโภค ความเสมอ
ภาคของอ านาจซ้ือ และอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และการทดสอบโดยใช ้Error Correction 
Models (ECM) แสดงให้เห็นว่า อตัราแลกเปล่ียนตวัเงิน อตัราเงินเฟ้อ ความเสมอภาคของอ านาจซ้ือ 
และดชันีราคาผูบ้ริโภคมีผลต่อเสถียรภาพในระดบัผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ จากการศึกษา
สรุปว่านโยบายการแลกเปล่ียนทั้ งสองแบบคือ นโยบายแลกเปล่ียนแบบคงท่ีและนโยบายอตัรา
แลกเปล่ียนแบบยืดหยุ่นมีผลกระทบในเชิงบวกต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศและทั้งสอง
นโยบายก่อใหเ้กิดอตัราเงินเฟ้อสูงในระบบเศรษฐกิจไม่ต่างกนั 

Ivan O. Kitov (2010) ไดท้  าการศึกษาเร่ือง Unemployment and inflation in Western Europe 
solution by the boundary element ได้ใช้ขอ้มูล ก าลังแรงงาน อตัราการว่างงาน ตวัหักลดผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศ และอัตราเงินเฟ้อจากดัชนีราคาผู ้บริโภค (CPI Inflation ) ในประเทศ
สหรัฐอเมริกา ออสเตรีย อิตาลี เนเธอร์แลนด์ สวีเดน สวิตเซอร์แลนด์ จาก OECD database ในช่วงปี 
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1971-2006 ผลการศึกษาแบบจ าลองเชิงประจกัษอ์ธิบายววิฒันาการของอตัราเงินเฟ้อและอตัราวา่งงาน
ในประเทศท่ีพฒันาแลว้ซ่ึงมีอิทธิพลจากการเปล่ียนแปลงระดบัก าลงัแรงงาน อธิบายไดโ้ดยพบความ
แปรปรวนอยูร่ะหวา่ง 65-95 เปอร์เซ็นต ์ในอตัราการว่างงานและอตัราเงินเฟ้อ และสามารถยืนยนัถึง
ความสัมพนัธ์ระหวา่งก าลงัแรงงานกบัอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงาน 

Nagwa El-Agrody, Afaf Zaki and Monia Bahaa El-Din (2010)  ได้ท าก ารศึกษาเร่ือง 
Economic study of unemployment in Egypt and impacts on GDP โดยใช้ขอ้มูลอตัราการว่างงานโดย
แบ่งผูว้า่งงานตามอายุและการศึกษา และผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ และตวัแปรเศรษฐกิจดา้น
เกษตรกรรม ระหว่างปี 1994-2007 ผลการศึกษาพบว่าอัตราการว่างงานของผู ้ท่ีมีการศึกษาใน
ระดบักลางมีมากท่ีสุดทั้งพื้นท่ีเมืองและชนบทซ่ึงแสดงให้เห็นว่าไม่มีความเช่ือมโยงระหว่างระดบั
การศึกษาและความตอ้งการท่ีแทจ้ริงในตลาดแรงงาน นอกจากน้ีการศึกษายงัแสดงให้เห็นวา่ปัจจยัท่ี
ส าคญัท่ีสุดท่ีมีผลต่อการเพิ่มข้ึนของอตัราการว่างงานของประเทศคือการแปรรูปและอตัราเงินเฟ้อ 
การเพิ่มข้ึนของการลงทุนในภาคเกษตรกรรม และพบว่าการเพิ่มข้ึนของอัตราแลกเปล่ียนและ
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศต่อหวั เป็นปัจจยัหลกัในการเพิ่มผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

Angus CF Kwok (2 0 1 1 )  ไ ด้ท าก าร ศึ กษ า เร่ือ ง  Effects of economic performance and 
immigration on youth unemployment The Hong Kong experience ได้ใช้ข้อมูล  China holding one-
way permit holders (OWPH) อตัราเงินเฟ้อ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ และอตัราการว่างงาน
ในเยาวชน โดยใชข้อ้มูลรายไตรมาศตั้งแต่ไตรมาศแรกของปี 1982 ถึงไตรมาศท่ีสองของปี 2009 ผล
การศึกษาจากการใชแ้บบจ าลอง OLS ไม่พบความเช่ือมโยงท่ีเพียงพอระหวา่ง OWPH และอตัราการ
วา่งงานในเยาชนในช่วงท่ีท าการวิจยั ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้า่ในความเป็นจริงแลว้ OWPHส่วนใหญ่
แต่งงานแลว้และเป็นหญิงท่ีมีความรู้อยู่ในระดบัต ่า ส่วนใหญ่ท างานเป็นแม่บา้นและไม่ไดแ้สวงหา
งาน 

John O. Aiyedogbon and Bright O. Ohwofasa (2011) ได้ท าการศึกษาเร่ือง Poverty and 
youth Unemployment in Nigeria , 1987-2011 โดยการศึกษาได้ใช้ตวัแปรการว่างงาน เกษตรกรรม 
อุตสาหกรรม และ การบริการ เพื่อแสดงถึงปัญหาความยากจนต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ี
แท้จริง จ  านวนประชากร และอัตราเงินเฟ้อ ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่าอัตราการว่างงาน การ
สนับสนุนในด้านบริการและเกษตรกรรม ท่ี ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศท่ีแทจ้ริงและจ านวนประชากร ซ่ึงมีอิทธิพลต่อระดบัความยากจนในประเทศไนจีเรีย 
โดยภาคเกษตรกรรมไม่ไดมี้นยัยะส าคญัทางสถิติ การศึกษาในคร้ังน้ียงัเสนอให้ภาครัฐบาลใช้ความ
พยายามแบบองคร์วมเพื่อสร้างงานและลดปัญหาการวา่งงาน 
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Sultan N. Abu Tayeh (2011) ไดท้  าการศึกษาเร่ือง The determinants of public expenditures 
in Jordan โดยท าการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อการใช้จ่ายภาครัฐบาลในประเทศจอร์แดน ใช้ขอ้มูล
อตัราการวา่งงาน (เปอร์เซ็นตจ์ากก าลงัแรงงาน) อตัราเงินเฟ้อ การใช่จ่ายของภาครัฐบาล (เปอร์เซ็นต์
จากผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ) และจ านวนประชากรในประเทศจอร์แดน ในช่วงปี 1990 – 
2012 โดยการศึกษาคร้ังน้ีใช้ การทดสอบความสัมพนัธ์ระยะยาว (Co-integration Tests) เพื่อยืนยนั
ความสัมพันธ์ระหว่างการใช้จ่ายของภาครัฐบาลและปัจจยัท่ีมี โดยปัจจยัของการใช้จ่ายในภาค
สาธารณะแบ่งออกเป็นสามประเภทคือ   1. นโยบายตรงข้ามกับวฏัจักรเศรษฐกิจ (counter-cyclical 
policies) คือตวัแปรอตัราเงินเฟ้อ  อตัราการว่างงานและนโยบายการคลงัแบบขาดดุล 2.ปัจจยัทาง
ประชากรศาสตร์ (Demographic factors) คืออตัราการเจริญเติบโตของประชากร 3.ปัจจยัทางการเมือง 
(Political factors) คือเสถียรภาพทางการเมือง การใช้จ่ายของภาครัฐบาลในอดีต ผลการศึกษาพบว่า 
จ  านวนประชากร อตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อมีความสัมพนัธ์กบัการใชจ่้ายสาธารณะอยา่งมีนยั
ยะส าคัญ โดยอัตราการว่างงานและอัตราเงินเฟ้อมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการใช้จ่ายในภาค
สาธารณะ และจ านวนประชากรมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการใชจ่้ายในภาคสาธารณะ 

Aurangzeb and Anwar Ul Haq (2 0 1 2 )  ไ ด้ ท าก าร ศึ กษ า  Determinants of Inflation in 
Pakistan ใช้วิธี Multiple Regression ในการวิเคราะห์ตวัแปรต่างท่ีท่ีคาดวา่จะมีผลต่ออตัราเงินเฟ้อใน
ประเทศปากีสถาน โดยใช้ตวัแปร อตัราเงินเฟ้อ การขาดดุลงบประมาณ อตัราแลกเปล่ียน อัตรา
ดอกเบ้ีย อตัราการว่างงาน และผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ ใช้ขอ้มูลตั้งแต่ปี 1981 ถึงปี 2010 
ผลการศึกษาพบว่า ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศมีผลกระทบเชิงลบต่ออตัราเงินเฟ้ออย่างมี
นยัส าคญั ในขณะท่ี อตัราแลกเปล่ียน อตัราดอกเบ้ีย การขาดดุลงบประมาณ และอตัราการวา่งงาน มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่ออตัราเงินเฟ้อ 

Mahmoud Ali Jaradat (2013) ได้ท าการศึกษาเร่ือง Impact of inflation and unemployment 
on Jordanian GDP โดยการศึกษาไดใ้ช้ตวัแปรจาก Global bank database คืออตัราเงินเฟ้อ ผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศ และอัตราการว่างงานตั้ งแต่ปี 2000 ถึง 2010 โดยใช้ SPSS เพื่ออธิบาย
ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรทั้งสามตวั ผลการศึกษาแสดงให้เห็นวา่มีความสัมพนัธ์เชิงลบระหวา่ง
อตัราการวา่งงานและผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศและมีความสัมพนัธ์เชิงบวกระหวา่งอตัราเงิน
เฟ้อและผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

 

 


