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บทที ่3 

ระเบียบวธิีวจิัย 

3.1 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 

3.1.1 การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

                       ตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาประกอบด้วย ขอ้มูลอนุกรมเวลารายปีของอตัราดอกเบ้ียท่ี
แท้จริง (real interest rate) อตัราแลกเปล่ียน(สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐต่อสกุลเงินท้องถ่ินของแต่ละ
ประเทศ) อตัราเงินเฟ้อ(เปอร์เซ็นต์) และอตัราการว่างงาน ทั้งหมด 5 ประเทศได้แก่ ประเทศไทย 
มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซียและสิงคโปร์ ตั้งแต่ปี ค.ศ. 1981 – 2011 รวมเวลาทั้งส้ิน 31 ปี ซ่ึงได้
รวบรวมข้อมูลจากฐานข้อมูลออนไลน์ของศูนย์การวิเคราะห์เชิงปริมาณ คณะเศรษฐศาสตร์
มหาวทิยาลยัเชียงใหม่)  

3.1.2 แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 

                       การท างานวิจยัคร้ังน้ีใชแ้บบจ าลอง ซ่ึงมุ่งท่ีจะวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการ
ว่างงานและอัตราเงินเฟ้อของกลุ่มประเทศ ASEAN 5  ได้แก่ประเทศ ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย 
ฟิลิปปินส์และสิงคโปร์ แบบจ าลองน้ีมีพื้นฐานมาจากแบบจ าลองของ Puzon (2009) โดยเขาได้ใช้
สมการของ Gordon (1997), Dua (2006), Stigliz (1997) Staiger, Stock and Watson (1997) และใช้
แบบจ าลองของ Wan (2001) ซ่ึงไดใ้ชข้อ้มูล อตัราเงินเฟ้อของปีก่อนและการวา่งงานเน่ืองจากวฎัจกัร
เศรษฐกิจเป็นตวัแปรอธิบาย โดยในแบบจ าลองน้ี Puzon ไดเ้พิ่มตวัแปรอธิบายคือ อตัราดอกเบ้ียเงินกู้
และอตัราแลกเปล่ียนของปีก่อนหน้า อีกทั้งไดใ้ช้ตวัแปรหุ่นวิกฤตการเงินของเอเชียตะวนัออกในปี 
1997, 1998 โดยใหต้วัแปรมีค่าเป็น 1  ในปี 1997,1998 และใหต้วัแปรมีค่าเป็น 0 ในปีอ่ืนๆ ตวัแปรหุ่น
วกิฤตการณ์ความผนัผวนของราคาน ้ ามนัในปี 1980, 1990 และปี 2005 โดยให้ตวัแปรมีค่าเป็น 1 ในปี 
1980,1990 และ 2005 และให้ตวัแปรมีค่าเป็น 0 ในปีอ่ืนๆ ซ่ึงในการท าวิจยัคร้ังน้ี ผูว้ิจยัไดใ้ช้ตวัแปร
อธิบาย คือ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของปีก่อนหนา้ เพราะการเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ียจะท าใหต้น้ทุน 
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ของการลงทุนและการบริโภคสูงข้ึน ประชาชนกู้เงินน้อยลง มีการลงทุนน้อยลง ดังนั้นเม่ือความ
ตอ้งการสินคา้และบริการลดลง จะส่งผลให้ระดบัราคาสินคา้ลดลง ชะลอการเกิดเงินเฟ้อ   และอตัรา
แลกเปล่ียนสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อสกุลเงินทอ้งถ่ินของปีก่อนหนา้ เน่ืองจากการแข็งค่าของสกุล
เงินทอ้งถ่ินมีผลท าให้การน าเขา้สินคา้จากต่างประเทศเพิ่มมากข้ึน การส่งออกลดลงเน่ืองจากต่างชาติ
มองว่าสินค้าและบริการของเรามีราคาสูงข้ึน การผลิตสินค้า การจา้งงานและการลงทุนภายในก็
ประเทศลงลง  ส่งผลท าให้อตัราเงินเฟ้อลดลง นอกจากน้ีนกัเศรษฐศาสตร์เช่ือวา่ตวัแปรอธิบายทั้งสอง
ตวัท่ีกล่าวมาน้ี หากมีการเพิ่มข้ึนหรือลดลง ผูป้ระกอบการอาจต้องใช้เวลาในการปรับตวั จึงไม่
สามารถเปล่ียนแปลงการลงทุนไดท้นัที ดงันั้นจึงตอ้งใชต้วัแปร ณ เวลา t-1  นกัอีกทั้งไดใ้ชต้วัแปรหุ่น
วิกฤตการเงินของเอเชียตะวนัออกในปี 1997 และ1998 โดยให้ตวัแปรมีค่าเป็น 1  ในปี 1997 และ 
1998 และให้ตวัแปรมีค่าเป็น 0 ในปีอ่ืนๆ ตวัแปรหุ่นวิกฤตการณ์ความผนัผวนของราคาน ้ ามนัในปี 
โดยผูว้ิจยัให้ตวัแปรมีค่าเป็น 1 ในปี 1981-1984 เน่ืองจากวิกฤตน ้ ามนัคร้ังท่ี 2 ในปี 1990 และ 1991 
เน่ืองจากวกิฤตน ้ามนัสงครามอ่าวเปอร์เซีย และปี 2003-2008 เน่ืองจากวกิฤตน ้ามนัคร้ังล่าสุด1  และให้
ตวัแปรมีค่าเป็น 0 ในปีอ่ืนๆ โดยผูว้ิจยัไดเ้พิ่มตวัแปรหุ่นวิกฤตสินเช่ือซบัไพรม์ (Subprime mortgage 
crisis)ในปี 2008 และ 2009 โดยให้ตวัแปรมีค่าเป็น 1 ในปี 2008, 2009 และเป็นมีค่าเป็น 0 ในปีอ่ืนๆ 
ซ่ึงใชแ้บบจ าลองในการหาความสัมพนัธ์ซ่ึงดดัแปลงมาจาก Puzon (2009) ดงัน้ี 
                       1) แบบจ าลองตน้แบบของ Puzon (2009) 

t 0t 1 t 2 t-1 3 t-1 4 t t-1 0 1 tπ =β +β unemp +β π +β unemp +β intrate +lnxr +δ 97+δ oil+υ  

                            โดยท่ี  tπ              = อตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา t 
                                  tunemp      = อตัราการวา่งงาน ณ ช่วงเวลา t 

                                  t-1π          = อตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา t-1 

                                                           
1 วิกฤติราคาน ้ามนัคร้ังท่ี 2 เกิดข้ึนในปี ค.ศ. 1979-1980 โดยราคาน ้ ามนัในปี 1979 ปรับตวัสูงข้ึนมาอยูท่ี่ 34.0 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จาก 
21.5 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ในปี 1978 หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 57.7 เน่ืองจากเหตุการณ์ท่ีอิรักรุกรานอิหร่านท าให้การผลิตน ้ ามนัในอิหร่าน
ลดลงร้อยละ 4 ส่งผลให้ราคาน ้ามนัปรับตวัสูงข้ึน  
      วิกฤติราคาน ้ามนัสงครามอ่าวเปอร์เซีย ในช่วงเดือนสิงหาคม ค.ศ.1990 ถึง มกราคม ค.ศ.1991 ซ่ึงเป็นวิกฤติราคาน ้ามนัท่ีมีช่วงเวลา
สั้นท่ีสุดเม่ือเทียบกบั 2 คร้ังแรก เน่ืองจากวิกฤติคร้ังน้ีกินเวลาเพียง 6 เดือนเท่านั้น โดยราคาน ้ามนัในเดือนตุลาคม 1990 อยูท่ี่ระดบั 32.9 
ดอลลาร์ต่อบาร์เรลจาก 16.5 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ในเดือนกรกฎาคม 1990 สาเหตุมาจากการท่ีอิรักเขา้รุกรานคูเวต และเกิดไฟไหมใ้น
แหล่งน ้ามนัของคูเวตท าให้ปริมาณการผลิตน ้ามนัลดลง ส่งผลให้ทางกลุ่ม OPEC ตอ้งเพ่ิมก าลงัการผลิตเพ่ือรักษาเสถียรภาพของตลาด
น ้ามนัท าให้วิกฤติคร้ังน้ีเกิดข้ึนในระยะเวลาสั้นๆ  
    วิกฤติราคาน ้ามนัคร้ังล่าสุด เม่ือปี ค.ศ. 2003 ถึงปัจจุบนั เกิดจากปัจจยัดา้นอุปทานเป็นหลกัและมีปัจจยัดา้นอุปสงคค์วบคู่ไปดว้ย 
เน่ืองจากมีความตอ้งการใชพ้ลงังานท่ีเพ่ิมข้ึนอยา่งรวดเร็วของประเทศอุตสาหกรรมในโลกท่ี 3 ในขณะท่ีอุปทานน ้ามนัมีความตรึงตวั
จากการขดัแยง้ระหว่างอิสราเอลและเลบานอนซ่ึงเป็นประเทศผูผ้ลิตน ้ามนั (กลุนนัทน์ คนัธิก,2553) 
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                                  t-1unemp   = อตัราการวา่งงาน ณ ช่วงเวลา t-1 
                                  tintrate      = อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ณ ช่วงเวลา t 
                                  t-1xr        = อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อสกุลเงินทอ้งถ่ิน                        
                                                         ณ ช่วงเวลา t-1 
                                  97       = ตวัแปรหุ่นวกิฤตการเงินของเอเชียตะวนัออกปี 1997, 1998 
                                  oil         = ตวัแปรหุ่นวกิฤตราคาน ้ามนั ปี 1980, 1990, 2005 

                                         n nβ ,δ        = ค่าสัมประสิทธ์ิ 
                                         tυ        = ค่าความคลาดเคล่ือน 

                       2) แบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี 

        t t t0t 1 2 t-1 3 t-1 0 97 1 2 USAoilπ =β +β UNE +β INT +β XR +δ D +δ D +δ D +υln  

                           โดยท่ี  tπ             =  อตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา t 
                tUNE        = อตัราการวา่งงาน ณ ช่วงเวลา t 
                t-1INT         =  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ณ ช่วงเวลา t-1 
                t-1lnXR      = อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐฯต่อสกุลเงินทอ้งถ่ิน ณ 
             ช่วงเวลา t-1 
                97D             = ตวัแปรหุ่นวกิฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียปี 1997, 1998 
               oilD             = ตวัแปรหุ่นวกิฤตราคาน ้ามนั ปี 1981-1984, 1990-1991, 

                         2003-2008 
                USAD          = ตวัแปรหุ่นวิกฤตสินเช่ือซบัไพรม ์ปี 2008, 2009  
                      n nβ ,δ         = ค่าสัมประสิทธ์ิ 
                 tυ               = ค่าความคลาดเคล่ือน 

                       ในการศึกษาน้ีประกอบด้วย 6 สมมุติฐาน ท่ีเก่ียวขอ้งกบัอตัราเงินเฟ้อ คือ อตัราการ
วา่งงาน  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา ตวัแปรหุ่นวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชีย
ปี 1997- 1998 ตัวแปรหุ่นวิกฤตราคาน ้ ามัน ปี 1981-1984, 1990-1991, 2003-2008 และตัวแปรหุ่น
วกิฤตสินเช่ือซบัไพรม ์ปี 2008-2009 
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ตารางที ่3.1 สมมติฐานท่ีเก่ียวขอ้งกบัอตัราเงินเฟ้อ 
สมมุติฐาน 

H1 อตัราการวา่งงาน ส่งผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อในทิศทางตรงกนัขา้ม 
H2 อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ส่งผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อในทิศทางตรงกนัขา้ม 
H3 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราของปีก่อนหนา้ส่งผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อในทิศทางตรงกนั

ขา้ม (หากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราของประเทศท่ีท าการศึกษาแขง็ค่าข้ึน (เม่ือเทียบกบั
สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ) จะส่งผลใหเ้งินเฟ้อลดลง 

H4 ตวัแปรหุ่นวกิฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียปี 1997, 1998 ส่งผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อลดลง 
H5 ตวัแปรหุ่นวกิฤตราคาน ้ามนั ปี 1981-1984, 1990-1991, 2003-2008 ส่งผลกระทบต่อ

อตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนอนัเน่ืองมาจากวกิฤตดา้นอุปทาน (Supply shock) ซ่ึงน าไปสู่ภาวะ 
Stagflation คือ ทั้งอตัราเงินเฟ้อสูงและการผลิตต ่า  

H6 ตวัแปรหุ่นวกิฤตสินเช่ือซบัไพรม ์ปี 2008-2009   ส่งผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อลดลง   
 

3.1.3 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 

                        ในการวิเคราะห์ขอ้มูลคร้ังน้ีจะแบ่งออกเป็นเป็น 2 ส่วน คือการวิเคราะห์เชิงปริมาณ
เพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อและการมีอยูข่องเส้นโคง้ฟิลลิปส์
และการอธิบายถึงสาเหตุของการเกิดเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในแต่ละช่วงเวลาของแต่ละประเทศ 

                        1) การวิเคราะห์เชิงปริมาณ โดยใชว้ิธี Seemingly unrelated regression (SURE) ซ่ึงเป็น
วิธีการประมาณค่าพารามิเตอร์ของระบบสมการเชิงเส้นโดยจะพิจารณาจากค่าความคลาดเคล่ือน 
(Error term) โดยมีข้อสมมติฐานท่ีว่า ถ้าค่าความคลาดเคล่ือนของสมการใดสมการหน่ึงจะมี
ความสัมพนัธ์กับค่าความคลาดเคล่ือนของสมการอ่ืนๆ การประมาณค่าของ OLS นั้นจะเกิดความ
ผิดพลาด แต่ถา้ค่าความคลาดเคล่ือนของแต่ละสมการไม่มีความสัมพนัธ์กนั ค่าของการประมาณค่า
โดย OLS กบัการประมาณค่าโดย SURE นั้นจะมีค่าเหมือนกนั ซ่ึงหมายความวา่การประมาณค่าโดย 
SURE นั้นมีประสิทธิภาพมากกวา่การประมาณค่าโดย OLS 

                        2) หลงัจากการวเิคราะห์เชิงปริมาณเพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการวา่งงาน
และอตัราเงินเฟ้อและการมีอยูข่องเส้นโคง้ฟิลลิปส์แลว้ จะท าการน าขอ้มูลดิบอตัราเงินเฟ้อและอตัรา
การวา่งงานของทั้ง 5 ประเทศมาสร้างกราฟเพื่ออธิบายถึงสาเหตุของการเกิดเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในแต่ละ
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ช่วงเวลาของแต่ละประเทศ โดยอาจจะไดผ้ลเหมือนหรือต่างจากผลของการวิเคราะห์เชิงปริมาณโดย
จะมีการอธิบายถึงสาเหตุท่ีท าใหผ้ลเหมือนหรือต่างจากการวเิคราะห์เชิงปริมาณ 

3.2 เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการศึกษา 

3.2.1 การทดสอบความน่ิงของข้อมูล ( Unit Root Test ) 

                        การทดสอบ Unit Root หรืออนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูล เพื่อดูความน่ิงของขอ้มูลวา่
อยู่ในอันดับความสัมพนัธ์ระดับเดียวกันหรือไม่ เป็น Stationary [I(0): integrated of order 0] หรือ 
non-stationary [I(d): integrated of order d] ซ่ึงในการศึกษาคร้ังน้ีจะใช้วิธี Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) test โดยจะท าการทดสอบกบัตวัแปรทุกตวัแปร ได้แก่ อตัราเงินเฟ้อ อตัราการว่างงาน อตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศและอตัราดอกเบ้ีย ซ่ึงตวัแปรแต่ละตวัถูกน ามาทดสอบตามสมการ 
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                    โดยท่ี tx  คือขอ้มูลทางตวัแปรใดตวัแปรหน่ึง มีขอ้สมมติฐานหลกัคือ 0 : 0H b   หาก 
การทดสอบยอมรับสมมติฐานหลกัแสดงวา่ตวัแปรดงักล่าวมีลกัษณะ non-stationary หรือมี Unit Root 
ในทางตรงกบัขา้มหากการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลกั ยอมรับสมมติฐานรองคือ : 0aH b   จะ
สรุปได้ว่า ตวัแปรนั้นมีลักษณะ stationary หรือไม่มี Unit Root นั่นเอง ทั้ งน้ีในการเลือกค่า lag จะ
เลือกค่า lag ท่ีท  าใหค้่า Schwarz information criterion นอ้ยท่ีสุด 
 
 
 
 
 



 

61 

3.2.2 Seemingly Unrelated Regression Estimated (SURE) 

                       การประมาณค่าวิธี SURE นั้นเป็นวิธีประมาณค่าพารามิเตอร์ของระบบสมการเชิงเส้น
ภายใต้ข้อสมมติฐานท่ีว่าความคลาดเคล่ือนของสมการใดๆ ในระบบจะมีความสัมพันธ์กับค่า
คลาดเคล่ือนของสมการอ่ืนๆ พร้อมกนัในระบบ ซ่ึงจะมีผลให้การประมาณค่าด้วย OLS (Ordinary 
Least Squares) เกิดขอ้ผิดพลาดข้ึนหากเกิดความสัมพนัธ์ดงักล่าวข้ึน แต่หากปราศจากความสัมพนัธ์
ของค่าคลาดเคล่ือนดังกล่าว ผลการวิเคราะห์จาก SURE จะเหมือนกับของ OLS ดังนั้ นในการหา
ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการวา่งงานโดยจ าแนกช่วงอายุกบัผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศและ
อตัราเงินเฟ้อของประเทศไทยแบบจ าลอง SURE จึงเป็นวิธีท่ีเลือกใช้ เน่ืองจากอาจจะมีค่าความคาด
เคล่ือนของสมการท่ีมีความสัมพนัธ์กนัโดยสามารถแสดงค่าพารามิเตอร์ท่ีประมาณได้จาก SURE 
ดงัต่อไปน้ี (Zellner,1962) 
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เม่ือ ˆSURE   Seemingly Unrelated Regression Estimator (SURE) ซ่ึงเป็นตวัประมาณค่าท่ีไม่เอน
เอียงเชิงเส้นท่ีดีท่ีสุด (Best Linear Unbiased Estimator) โดยท่ี 
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                        การวิเคราะห์ด้วยวิธี Seemingly Unrelated Regression Estimator จะมีประสิทธิภาพ
มากกว่าตวัประมาณค่า OLS โดยท่ีประสิทธิภาพของ ˆSURE  ท่ีมีเหนือตวัประมาณ OLS นั้นจะแปร
ผนัตรงกบัความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัรบกวนจากต่างสมการและจะแปรผกผนักบัความสัมพนัธ์ระหวา่ง
เซ ต ต่ า งๆ ข อ งตั ว แป รอ ธิ บ าย  (Explanatory Variables) (Johnston, 1972, pp.241) แ ล ะ แม้ ว่ า
ความสัมพนัธ์ท่ีแทจ้ริงระหวา่งตวัรบกวน (Disturbances) ท่ีมาจากต่างสมการจะมีค่าเท่ากบัศูนยอี์กทั้ง
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ส่วนท่ีเหลือ (Residuals) จากก าลังสองน้อยท่ีสุดของตัวอย่าง (Sample) อาจจะท าให้การค านวณ
ค่าประมาณแบบวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดอาจผิดพลาดไปไดซ่ึ้งผลลพัธ์ท่ีไดจ้ะพบว่าความคลาดเคล่ือน
มาตรฐาน (Standard errors) ท่ี เกิดข้ึน มีค่าสูงกว่าความคลาดเคล่ือนมาตรฐานของค่าประมาณ 
(Estimates) ท่ี ได้จากการวิ ธีก าลังสองน้อย ท่ี สุดแบบ  OLS (Ordinary Least Squares) ก็ตามแต่
ประสิทธิภาพของตวัประมาณค่า ˆSURE  จะยงัคงเหนือกวา่ ˆOLS  แมว้า่ความสัมพนัธ์ของตวัรบกวน
จะมีค่าน้อยมากแต่ถ้าหากความสัมพนัธ์ดงักล่าวเพิ่มข้ึน จะส่งผลให้ประสิทธิภาพของ ˆSURE  ท่ีมี
เหนือกวา่ ˆOLS  เพิ่มข้ึนอยา่งเห็นไดช้ดั ดงันั้นถา้ลกัษณะแบบจ าลองเป็นเซตของสมการเด่ียวจึงควร
เลือกใช ้ ˆSURE  มากกวา่ ˆOLS  

 

 


