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บทที ่4 

ผลการศึกษา 

ในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราเงินเฟ้อและการศึกษาความสัมพนัธ์เส้นโคง้ฟิลลิปส์ใน 5 
ประเทศอาเซียน ซ่ึงได้แก่ ประเทศไทย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซียและสิงคโปร์ ส าหรับผล
การศึกษาแบ่งออกเป็น 2 ส่วนดงัน้ี  ส่วนท่ีหน่ึง การวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราเงินเฟ้อและการ
วิเคราะห์ความสัมพันธ์เส้นโค้งฟิลลิปส์ในประเทศอาเซียน 5 โดยใช้วิธี  Seemingly unrelated 
regression (SURE) 

ส่วนท่ีสอง หลังจากการวิเคราะห์เชิงปริมาณเพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราการ
วา่งงานและอตัราเงินเฟ้อและการมีอยู่ของเส้นโคง้ฟิลลิปส์แล้ว จะท าการน าขอ้มูลดิบอตัราเงินเฟ้อ
และอตัราการว่างงานของทั้ง 5 ประเทศ มาสร้างกราฟเพื่ออธิบายถึงสาเหตุของการเกิด เส้นโคง้ฟิล
ลิปส์ในแต่ละช่วงเวลาของแต่ละประเทศ โดยอาจจะไดผ้ลเหมือนหรือต่างจากผลของการวิเคราะห์เชิง
ปริมาณโดยจะมีการอธิบายถึงสาเหตุท่ีท าใหผ้ลเหมือนหรือต่างจากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

4.1 ผลการทดสอบ Unit root 

ในการทดสอบ Unit root ด้วยวิธี  Augmented Dickey Fuller ก็ เพื่ อทดสอบว่าตัวแปรท่ี
ท าการศึกษานั้นมีความน่ิง (stationary) หรือความไม่น่ิง (Non- stationary) เพื่อหลีกเล่ียงข้อมูลท่ีมี
ค่าเฉล่ีย (Mean) และความแปรปรวน (Variance) ท่ีไม่คงท่ีในแต่ละช่วงเวลาท่ีต่างกนั โดยเร่ิมแรกนั้น
จะทดสอบข้อมูล ท่ี  order of integration เท่ ากับ  0 ห รือ I(0) คือระดับ  Level without Trend and 
Intercept, Levels with Intercept, Levels with Trend and Intercept จากนั้นท าการพิจารณาความน่ิงของ
ขอ้มูลโดยการเปรียบเทียบค่าสถิติ ADF กับค่าวิกฤต (Critical Value) ณ ระดับท่ีนัยส าคญั 0.01 ถ้า
ค่าสถิติ ADF ท่ีได้ มีค่ามากกว่าค่าวิกฤต แสดงว่าขอ้มูลนั้นมีลกัษณะไม่น่ิง ซ่ึงจะท าการแก้ไขโดย 
differencing ล าดบัท่ี 1 หรือล าดบัถดัไปจนกวา่ขอ้มูลนั้นจะมีลกัษณะน่ิง 
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ตารางที ่4.1 ค่าสถิติท่ีท าการทดสอบ Unit root ณ ระดบั 1st difference ของอตัราเงินเฟ้อประเทศต่างๆ 
 

Inflation 
rate 

Intercept Trend and Intercept None 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

Indonesia -7.799881 -3.6852 -7.690431 -4.3226 -7.949421 -2.6486 
Malaysia -7.334548 -3.6852 -7.123677 -4.3226 -7.446895 -2.6486 

Philippines -10.08425 -3.6852 -10.10989 -4.3226 -10.18566 -2.6486 
Singapore -8.724404 -3.6852 -8.466728 -4.3226 -8.868654 -2.6486 
Thailand -8.513172 -3.6852 -8.325929 -4.3226 -8.671280 -2.6486 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
 

จากตารางท่ี 4.1แสดงให้เห็นว่า ADF test Statistic ณ ระดบั 1st difference มีค่าน้อยกว่า 1% 
critical value ซ่ึงแสดงถึงอัตราเงินเฟ้อในล าดับ 1st difference ของทุกประเทศมีลักษะ Stationary 
แสดงวา่ อตัราเงินเฟ้อของประเทศไทย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซียและสิงคโปร์ เป็น Integration 
of order 1 หรือ I(1) นัน่เอง จากผลการทดสอบท่ีไดน้ี้แสดงว่าเราสามารถน าตวัแปรอตัราเงินเฟ้อ ณ 
ระดบั 1st difference ของแต่ละประเทศไปใชใ้นการประมาณค่าแบบจ าลองต่อไปได ้

ตารางที ่ 4.2 ค่าสถิติท่ีท าการทดสอบ Unit root ณ ระดบั 1st difference ของอตัราการวา่งงานประเทศ
        ต่างๆ 

 
Unemployment 

rate 

Intercept Trend and Intercept None 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

Indonesia -7.573687 -3.6852 -7.548268 -4.3226 -7.733795 -2.6486 
Malaysia -5.310373 -3.6852 -5.205138 -4.3226 -5.408885 -2.6486 
Philippines -7.166285 -3.6852 -7.011717 -4.3226 -7.305368 -2.6486 
Singapore -6.048918 -3.6852 -5.924800 -4.3226 -6.173847 -2.6486 
Thailand -9.405628 -3.6852 -9.371501 -4.3226 9.518273 -2.6486 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
 

จากตารางท่ี 4.2 แสดงให้เห็นว่า ADF test Statistic ณ ระดบั 1st difference มีค่าน้อยกวา่ 1% 
critical value ซ่ึงแสดงถึงอตัราการวา่งงานในล าดบั 1st difference ของทุกประเทศมีลกัษะ Stationary 
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แสดงว่า อัตราการว่างงานของประเทศไทย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซียและสิงคโปร์ เป็น 
Integration of order 1 หรือ I(1) นัน่เอง จากผลการทดสอบท่ีไดน้ี้แสดงว่าเราสามารถน าตวัแปรอตัรา
การวา่งงาน ณ ระดบั 1st difference ของแต่ละประเทศไปใชใ้นการประมาณค่าแบบจ าลองต่อไปได ้

ตารางที ่4.3 ค่าสถิติท่ีท าการทดสอบ Unit root ณ ระดบั 1st difference ของอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของ
       ประเทศต่างๆ 

 
 Real interest  

rate 

Intercept Trend and Intercept None 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

Indonesia -7.517072 -3.6852 -7.356747 -4.3226 -7.673267 -2.6486 
Malaysia -7.145381 -3.6852 -6.971639 -4.3226 -7.292871 -2.6486 

Philippines -6.556633 -3.6852 -6.582794 -4.3226 -6.627647 -2.6486 
Singapore -8.011944 -3.6852 -7.773771 -4.3226 -8.187180 -2.6486 
Thailand -5.265825 -3.6852 -5.154564 -4.3226 -5.375047 -2.6486 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
 

จากตารางท่ี 4.3 แสดงให้เห็นว่า ADF test Statistic ณ ระดบั 1st difference มีค่าน้อยกว่า 1% 
critical value ซ่ึงแสดงถึงอัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริงในล าดับ 1st difference ของทุกประเทศมีลักษะ 
Stationary แสดงว่า อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (real interest rate) ของประเทศไทย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ 
อินโดนีเซียและสิงคโปร์ เป็น Integration of order 1 หรือ I(1) นัน่เอง จากผลการทดสอบท่ีไดน้ี้แสดง
วา่เราสามารถน าตวัแปรอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ณ ระดบั 1st difference ของแต่ละประเทศไปใชใ้นการ
ประมาณค่าแบบจ าลองต่อไปได ้
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ตารางที ่ 4.4 ค่าสถิติท่ีท าการทดสอบ Unit root ณ ระดบั 1st difference ของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
        ประเทศต่างๆ 

 
Exchange  

rate 

Intercept Trend and Intercept None 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

ADF test 
Statistic 

1% critical 
value 

Indonesia -8.086068 -3.6852 -7.958251 -4.3226 -8.247275 -2.6486 
Malaysia -5.716084 -3.6852 -5.627289 -4.3226 -5.827966 -2.6486 

Philippines -6.600687 -3.6852 -6.459912 -4.3226 -6.693011 -2.6486 
Singapore -4.743548 -3.6852 -4.636200 -4.3226 -4.820439 -2.6486 
Thailand -7.685249 -3.6852 -7.537346 -4.3226 -7.832711 -2.6486 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
 

จากตารางท่ี 4.4 แสดงใหเ้ห็นวา่ ADF test Statistic ณ ระดบั 1st difference มีค่านอ้ยกวา่ 1% 
critical value ซ่ึงแสดงถึงอตัราแลกเปล่ียนในล าดบั 1st difference ของทุกประเทศมีลกัษะ Stationary 
แสดงวา่ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราของประเทศไทย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซียและสิงคโปร์ เป็น 
Integration of order 1 หรือ I(1) นัน่เอง จากผลการทดสอบท่ีไดน้ี้แสดงวา่เราสามารถน าตวัแปรอตัรา
แลกเปล่ียน ณ ระดบั 1st difference ของแต่ละประเทศไปใชใ้นการประมาณค่าแบบจ าลองต่อไปได ้

4.2 ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา  โดยวธีิ  Seemingly unrelated regression          
(SURE) 

เม่ือท าการทดสอบ Unit root  พบวา่ตวัแปรมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั 1st difference ทุกตวั ดงันั้น
จึงท าการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการวา่งงาน อตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปล่ียนและอตัราเงิน
เฟ้อของประเทศอาเซียน 5 ดว้ยวธีิ Seemingly unrelated regression  (SURE) โดยใชว้ธีิใส่ Time  
Trend เพื่อแกไ้ขปัญหาขอ้มูลมีลกัษณะไม่น่ิงท่ีระดบั Level (I(0)) 
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ตารางที ่ 4.5 ผลการทดสอบ Seemingly unrelated regression  (SURE) ใน 5 ประเทศอาเซียน  โดยมี
ตวัแปรตาม คือ อตัราเงินเฟ้อ  

หมายเหต:ุ *** หมายถึง  มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
                  **   หมายถึง  มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05   
                  *     หมายถึง  มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.10  
ท่ีมา: จากการค านวณ 

จากตาราง 4.5 ผลการทดสอบ Seemingly Unrelated Regression พบวา่  

4.2.1 ประเทศอินโดนีเซีย ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญต่ออัตราเงินเฟ้อ ณ 
ช่วงเวลา t มีดงัน้ี 

          1) ตวัแปรอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ณ ช่วงเวลา t-1 สามารถอธิบายไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญั
ท่ี 0.10 เม่ืออตัราดอกเบ้ีย ณ ช่วงเวลา t-1 เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ 
ณ ช่วงเวลา t ลดลงร้อยละ 0.119357 ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้    

4.2.2 ประเทศมาเลเซีย ตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา t 
มีดงัน้ี 

          1) ตวัแปรอตัราการวา่งงาน ณ ช่วงเวลา t  สามารถอธิบายไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 
เม่ืออตัราการว่างงาน ณ ช่วงเวลา t เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ 
ช่วงเวลา t ลดลงร้อยละ 0.676220 ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ในระยะสั้น เศรษฐกิจของประเทศมาเลเซียส่วน
ใหญ่ สามารถอธิบายไดด้ว้ยทฤษฎีเส้นโคง้ฟิลลิปส์ ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

 

Variable Indonesia Malaysia Philippines Singapore Thailand 
tUNEMPLOYMENT

 
0.465572 -0.676220*** -0.500562* -0.403211* -0.315703* 

t-1REAL INTEREST  -0.119357* -0.210363* -0.096869** 0.028348 -0.028447** 

t-1LOG EXCHANGE  43.36544 0.965919 24.80238 -3.477331** -9.691933* 

97
CRISIS  25.48560 1.230259 3.925839 -1.639024*** -0.755280** 

oilCRISIS  0.855003 0.417401 2.867189** 1.201029** 1.072457* 

USACRISIS  1.927278 1.253983 4.493408 2.580142 2.186406 
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          2) ตวัแปรอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ณ ช่วงเวลา t-1 สามารถอธิบายไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญั
ท่ี 0.10 เม่ืออตัราดอกเบ้ีย ณ ช่วงเวลา t-1 เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ 
ณ ช่วงเวลา t ลดลงร้อยละ 0.210363 ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

4.2.3 ประเทศฟิลิปปินส์ ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญต่ออัตราเงินเฟ้อ ณ 
ช่วงเวลา t มีดงัน้ี 

          1) ตวัแปรอตัราการวา่งงาน ณ ช่วงเวลา t สามารถอธิบายไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.10 
เม่ืออตัราการว่างงาน ณ ช่วงเวลา t เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ 
ช่วงเวลา t ลดลงร้อยละ 0.500562 ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าในระยะสั้ น เศรษฐกิจของประเทศฟิลิปปินส์
ส่วนใหญ่ สามารถอธิบายไดด้ว้ยทฤษฎีเส้นโคง้ฟิลลิปส์ ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

          2) ตวัแปรอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ณ ช่วงเวลา t-1 สามารถอธิบายไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญั
ท่ี 0.05 เม่ืออตัราดอกเบ้ีย ณ ช่วงเวลา t-1 เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ 
ณ ช่วงเวลา t ลดลงร้อยละ 0.096869 ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้ 

          3) ตวัแปรหุ่นวิกฤตราคาน ้ ามนั ปี 1981-1984, 1990-1991, 2003-2008 สามารถอธิบาย
ไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 เม่ือตวัแปรหุ่นวิกฤตราคาน ้ ามนั ปี 1981-1984, 1990-1991, 2003-2008   
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา t เพิ่มข้ึนร้อยละ 2.867189 
ซ่ึงตรงกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้  

4.2.4 ประเทศสิงคโปร์ ตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา 
t มีดงัน้ี 

          1) ตวัแปรอตัราการวา่งงาน ณ ช่วงเวลา t  สามารถอธิบายไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.10 
เม่ืออตัราการว่างงาน ณ ช่วงเวลา t เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ 
ช่วงเวลา t ลดลงร้อยละ 0.403211 ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ในระยะสั้น เศรษฐกิจของประเทศสิงคโปร์ส่วน
ใหญ่ สามารถอธิบายไดด้ว้ยทฤษฎีเส้นโคง้ฟิลลิปส์ ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

          2) ตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน ณ ช่วงเวลา t-1 สามารถอธิบายได้ว่าท่ีระดับ
นยัส าคญัท่ี 0.05 เม่ือตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนสกุลเงิน ณ ช่วงเวลา t-1 เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะ
มีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา ลดลงร้อยละ 3.477331 ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

          3) ตวัแปรหุ่นวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียปี 1997, 1998 สามารถอธิบายได้ว่าท่ี
ระดบันัยส าคญัท่ี 0.01 เม่ือตวัแปรหุ่นวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียปี 1997, 1998 เปล่ียนแปลง
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เพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา t ลดลงร้อยละ 1.639024 ซ่ึงตรงกับ
สมมติฐานท่ีตั้งไว ้  

          4) ตวัแปรหุ่นวกิฤตราคาน ้ ามนั ปี 1981-1984, 1990-1991, 2003-2008   สามารถอธิบาย
ไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 เม่ือตวัแปรหุ่นวิกฤตราคาน ้ ามนั ปี 1981-1984, 1990-1991, 2003-2008   
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา t เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.201029 
ซ่ึงตรงกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้  

4.2.5 ประเทศไทย ตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา t มี
ดงัน้ี 

         1) ตวัแปรอตัราการวา่งงาน ณ ช่วงเวลา t  สามารถอธิบายไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.10 
เม่ืออตัราการว่างงาน ณ ช่วงเวลา t เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ 
ช่วงเวลา t ลดลงร้อยละ 0.315703 ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ในระยะสั้น เศรษฐกิจของประเทศไทยส่วนใหญ่ 
สามารถอธิบายไดด้ว้ยทฤษฎีเส้นโคง้ฟิลลิปส์ ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

          2) ตวัแปรอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ณ ช่วงเวลา t-1 สามารถอธิบายไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญั
ท่ี 0.1 เม่ืออตัราดอกเบ้ีย ณ ช่วงเวลา t-1 เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ 
ณ ช่วงเวลา t ลดลงร้อยละ 0.028447 ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

          3) ตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน ณ ช่วงเวลา t-1 สามารถอธิบายได้ว่าท่ีระดับ
นยัส าคญัท่ี 0.10 เม่ือตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนสกุลเงิน ณ ช่วงเวลา t-1 เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะ
มีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา ลดลงร้อยละ 9.691933 ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

          4) ตวัแปรหุ่นวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียปี 1997, 1998 สามารถอธิบายได้ว่าท่ี
ระดบันัยส าคญัท่ี 0.05 เม่ือตวัแปรหุ่นวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียปี 1997, 1998 เปล่ียนแปลง
เพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา t ลดลงร้อยละ 0.755280 ซ่ึงตรงกับ
สมมติฐานท่ีตั้งไว ้  

          5) ตวัแปรหุ่นวกิฤตราคาน ้ ามนั ปี 1981-1984, 1990-1991, 2003-2008   สามารถอธิบาย
ไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.10 เม่ือตวัแปรหุ่นวิกฤตราคาน ้ ามนั ปี 1981-1984, 1990-1991, 2003-2008   
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีผลกระทบต่ออตัราเงินเฟ้อ ณ ช่วงเวลา t เพิ่มข้ึนร้อยละ  1.072457 
ซ่ึงตรงกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้
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จากท่ีกล่าวมาขา้งตน้สรุปไดว้า่ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานตาม
ทฤษฎีเส้นโคง้ฟิลลิปส์นั้น พบได้ใน 4 ประเทศ คือ ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟิลิปปินส์ ประเทศ
สิงคโปร์และประเทศไทย  ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงเป็นไปตาม
สมมติฐาน 4 ประเทศ คือ ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟิลิปปินส์ และประเทศไทย 
ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราแลกเปล่ียนสกุล
เงิน มีเพียงประเทศสิงคโปร์และประเทศไทยเท่านั้น ท่ีเกิดความสัมพนัธ์ของทั้งสองตวัแปรน้ีและ
เป็นไปตามสมติฐานท่ีตั้งไว ้กล่าวคือมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม  ความสัมพนัธ์ของอตัรา
เงินเฟ้อและตวัแปรหุ่นวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียปี 1997, 1998 เป็นไปตามสมมติฐาน คือ 
ประเทศสิงคโปร์และประเทศไทย กล่าวคืออตัราเงินเฟ้อไดล้ดลงในช่วงท่ีเกิดวิกฤต  ความสัมพนัธ์
ระหว่างอตัราเงินเฟ้อกบัวิกฤตราคาน ้ ามนั พบความสัมพนัธ์ในประเทศฟิลิปปินส์ ประเทศสิงคโปร์
และประเทศไทย ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้กล่าวคืออตัราเงินเฟ้อไดเ้พิ่มข้ึนในช่วงท่ีเกิดวิกฤต 
ส่วนความสัมพนัธ์ของอตัราเงินเฟ้อและตวัแปรหุ่นวิกฤตสินเช่ือซบัไพรม ์นั้น ไม่พบความสัมพนัธ์ท่ี
มีนัยส าคญัทั้ง 5 ประเทศ เพราะวิกฤตสินเช่ือซับไพรม์ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจของประเทศใน
อาเซียนไม่มากนกั สังเกตไดจ้ากตวัเลขเศรษฐกิจของประเทศส่วนใหญ่ในอาเซียนในไตรมาสท่ี 2 ปี 
2008 กลับมีทิศทางท่ีดีข้ึน ตรงกันข้ามกับประเทศสหรัฐอเมริกาและยุโรปท่ียงัอ่อนแออยู่มาก 
เน่ืองจากวิกฤตท่ีเกิดข้ึนในรอบน้ี ประเทศอาเซียนเป็นเพียงผูถู้กกระทบทางออ้มเท่านั้น ในขณะท่ี
วิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียในปี 1997 นั้น เกิดข้ึนในภูมิภาคจึงส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อ
ประเทศในอาเซียนเอง 

อย่างไรก็ตาม แมว้่าผลการศึกษาในคร้ังน้ีจะพบความสัมพนัธ์เส้นโคง้ฟิลลิปส์ในเกือบทุก
ประเทศท่ีท าการศึกษา ยกเวน้อินโดนีเซีย แต่งานศึกษาของ Puzon (2009) กลบัพบเส้นโคง้ฟิลลิปส์ใน
ประเทศอินโดนีเซียดว้ย  ทั้งน้ีอาจเน่ืองดว้ยหลายปัจจยั เช่น โมเดลท่ีใชท้  าการศึกษา ช่วงเวลาท่ีใชใ้น
การศึกษา จ านวนตวัแปรต้นท่ีใช้ในการศึกษา เป็นต้น ทั้ งน้ี ผูว้ิจยัจึงได้จดัท าตารางสรุปผลของ
งานวจิยัในอดีตเร่ืองความสัมพนัธ์เส้นโคง้ฟิลลิปส์บางเร่ือง เพื่อเปรียบเทียบผลการศึกษาในคร้ังน้ีกบั
ผลการศึกษาก่อนหนา้น้ี รวมทั้งผลการศึกษาท่ีมีต่อประเทศอ่ืนๆ นอกเหนือจากประเทศอาเซียนทั้ง 5 
ประเทศ ดงัตารางท่ี 4.6 
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         ตารางที ่4.6 สรุปการอา้งอิงผลการวเิคราะห์ขอ้มูลไปสู่งานวจิยัอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง 

ผูว้จิยั หวัขอ้เร่ือง ประเทศท่ีศึกษา ประเทศท่ีพบความสัมพนัธ์เส้นโคง้ฟิลลิปส์ 
วลิาสินี มณีรัตน  การศึกษาความสัมพนัธ์เส้นโคง้ฟิลลิปส์   

ใน 5 ประเทศ 
อินโดนีเซีย, มาเลเซีย, 
ฟิลิปปินส์, สิงคโปร์ และ
ไทย 

มาเลเซีย, ฟิลิปปินส์, สิงคโปร์ และไทย 

Alain Guay et al (2003) The New Phillips Curve in Canada แคนาดา แคนาดา 
Chor Foon Tang and 
Hooi Hooi Lean (2007) 

Is the Phillips Curve Stable for Malaysia?  
New Empirical Evidence 

มาเลเซีย มาเลเซีย 

Puzon (2009) The Inflation Dynamics of the ASEAN-4: 
A Case Study of The Phillips Curve 
Relationship 

อินโดนีเซีย, มาเลเซีย, 
ฟิลิปปินส์ และไทย 

อินโดนีเซีย, มาเลเซีย, ฟิลิปปินส์ และไทย 

Lai Chin Sian (2010) Testing the Validity of  Phillips Curve in 
the Newly Industrialized Countries (Nics) 
 

เมก็ซิโก, ตุรกี, บราซิล, 
แอฟริกาใต,้ ไทย, อินเดีย 
และฟิลิปปินส์ 

เมก็ซิโก, ตุรกี, บราซิล, แอฟริกาใต ้และไทย 

Hussein Ali Al-Zeaud 
(2014) 

The Trade-Off between Unemployment 
and Inflation Evidence from Causality Test 
for Jordan 

จอร์แดน ไม่พบความสัมพนัธ์เส้นโคง้ฟิลลิปส์ 
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4.3 การวเิคราะห์เพือ่อธิบายถึงสาเหตุของการเกดิเส้นโค้งฟิลลปิส์ในแต่ละช่วงเวลาของแต่ละประเท  
ในกุล่มประเทศอาเซียน 5 

ในส่วนน้ีจะเป็นการอธิบายถึงสาเหตุของการเกิดเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในแต่ละช่วงเวลาของแต่ละ
ประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน 5 โดยใชก้ารสร้างกราฟจากขอ้มูลดิบของอตัราการวา่งงานและอตัรา
เงินเฟ้อของแต่ละประเทศในอาเซียน 5 โดยอาจจะไดผ้ลเหมือนหรือต่างจากผลของการวิเคราะห์เชิง
ปริมาณโดยจะมีการอธิบายถึงสาเหตุท่ีท าใหผ้ลเหมือนหรือต่างจากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

4.3.1 ประเทศอนิโดนีเซีย 

         ภาพท่ี 4.1 จะแสดงใหเ้ห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซีย
ในปีช่วงปี 1981-2001 และภาพท่ี 4.2 จะแสดงใหเ้ห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของ
ประเทศอินโดนีเซียในปีช่วงปี 1981-1987  ซ่ึงเราพบวา่อตัราการวา่งงานค่อนขา้งคงท่ีแต่อตัราเงินเฟ้อ
มีจุดท่ีน่าสนใจคือในช่วงปี 1983-1985 ประเทศอินโดนีเซียในช่วงปี 1983-1987 ถือเป็นช่วงท่ี
เศรษฐกิจของอินโดนีเซียพลิกฟ้ืนจากภาวะหดตวัทางเศรษฐกิจท่ีเร่ิมมาจากช่วงปีก่อนหนา้น้ี โดยในปี 
1982 การเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมภายใน ประเทศไดต้กต ่าลงมาก จนเหลือเพียง 2.2 เปอร์เซ็นต ์
แต่ในปีถดัมาก็มีการฟ้ืนตวัจนท าใหก้ารขยายตวัของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเพิ่มข้ึน 4.2 
เปอร์เซ็นตใ์นปี 1985 โดยมีปัจจยัมาจากภาคเกษตรกรรมท่ีส่วนใหญ่ประกอบอาชีพท านาเป็นหลกั
และไดผ้ลผลิตท่ีดี รวมไปถึงตลาดน ้ามนัท่ีมีเสถียรภาพดีข้ึน เพราะประเทศอินโดนีเซียเป็นสมาชิก
ของกลุ่มประเทศองคก์ารผูส่้งออกน ้ามนั (OPEC) โดยน ้ามนัและแก๊สมีสัดส่วนราว 21 เปอร์เซ็นต ์
ของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของอินโดนีเซียและท ารายไดใ้หรั้ฐบาลไดม้ากถึง 65 
เปอร์เซ็นตข์องงบประมาณรายไดท้ั้งหมด  
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซียตั้งแต่ปี
   1981-2011  
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.1  แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซียใน
      ปี 1981-2011 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซียตั้งแต่ปี
   1981-1997 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.2 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซียในปี  
    1981-1997 

         ภาพท่ี 4.3 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซีย
ในช่วงปี 1987-1996 ซ่ึงถือเป็นช่วงเศรษฐกิจก่อนเกิดวิกฤตการณ์ทางการเงินคร้ังใหญ่ในประเทศใน
ทวีปเอเชียในปี 1997 เราพบว่าช่วงปีดงักล่าวอตัราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงานค่อนขา้งคงท่ีและมี
การเปล่ียนแปลงมากพอสมควร ในช่วงปี 1987-1990 เป็นช่วงท่ีค่าเงินรูเปียของประเทศอินโดนีเซียมี
อตัราแลกเปล่ียนเม่ือเทียบกบัสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐค่อนขา้งคงท่ี และในช่วงปี 1987 – 1993 เป็นช่วง
ปีท่ีเราพบว่าอตัราการว่างงานของประเทศอินโดนีเซียกลบัเขา้สู่อตัราการว่างงานตามธรรมชาติและ
เป็นเส้นโคง้ฟิลลิปส์ระยะยาว และอาจมีสาเหตุจากการท่ีในปี 1990-1993 ค่าเงินรูเปียก็อ่อนค่าลงเป็น
สาเหตุให้การวา่งงานลดลง แต่หลงัจากปี 1993 รัฐบาลก็ไดเ้ขา้ไปแทรกแซงค่าเงินเพื่อให้ค่าเงินรูเปีย
กลบัมาแข็งค่าข้ึนอีกคร้ัง โดยแข็งค่าข้ึน 16 เปอร์เซ็นตใ์นปี 1994 และเกือบ 20 เปอร์เซ็นตใ์นปี 1996 
การแข็งค่าข้ึนของสกุลเงินรูเปียในคร้ังน้ี ก่อให้เกิดการหดตวัของอุตสาหกรรมการส่งออก เราจะ
สังเกตไดว้า่ในช่วงปี 1994 – 1996 อตัราการวา่งงานสูงเน่ืองจากผลของการแทรกแซงค่าเงิน เน่ืองจาก
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สินค้าจากประเทศอินโดนีเซียจะมีราคาแพงข้ึน และก่อให้เกิดการน าเข้าท่ีเพิ่มสูงมากข้ึนในเชิง
ปริมาณ แต่ก็ไม่ไดส่้งผลใหเ้กิดการขาดดุลทางการคา้แต่อยา่งใด  

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซียตั้งแต่             
                  ปี 1987-1996 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.3 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซียในปี 
    1987-1996 

         ภาพท่ี 4.4 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซีย
ในช่วงปี 1978-2004 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีเกิดวิกฤตการณ์ทางการเงินในทวีปเอเชีย โดยเร่ิมจากประเทศไทย
ลุกลามไปทัว่ทวีปรวมถึงประเทศอินโดนีเซียดว้ย โดยเร่ิมจากการท่ีค่าเงินของประเทศอินโดนีเซีย
อ่อนค่าลง ท าให้ตน้ทุนของวตัถุดิบท่ีเป็นสินคา้น าเขา้สู่งข้ึน รวมไปถึงปัจจยัภายนอก เช่น ราคาน ้ ามนั
ก็สูงข้ึนอีกดว้ย จึงท าให้ตน้ทุนการผลิตสินคา้โดยรวมเพิ่มข้ึน ซ่ึงเราจะเห็นวา่ในช่วงเศรษฐกิจถดถอย
คร้ังน้ีเราพบวา่มีลกัษณะของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ปรากฏอยูก่ล่าวคือในช่วงปีดงักล่าวมีอตัราเงินเฟ้อจากท่ี
สูงมากในปี 1998 ลดต ่าลงในปีต่อๆ มา ซ่ึงอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนดงักล่าวมิไดม้าจากการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ แต่เป็นเพราะปัญหาสินคา้น าเขา้มีราคาสูงเพิ่มมากข้ึนจึงเป็นเหตุให้สินคา้อ่ืนๆมีราคา
สูงข้ึนตาม และอตัราการวา่งงานก็มีแนวโนม้เพิ่มข้ึนนบัตั้งแต่ปี 1997 ซ่ึงวกิฤตการณ์ทางการเงินคร้ังน้ี
ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจของอินโดนีเซียตั้งแต่กลางปี 1997 โดยอินโดนีเซียไดมี้นโยบายตอบโตโ้ดย
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ประกาศลอยตวัค่าเงินรูเปีย เพิ่มอตัราดอกเบ้ียและใช้นโยบายการคลงัแบบรัดเข็มขดั โดยให้กองทุน
การเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund:IMF) เข้ามาแทรกแซงโดยลดนโยบาย
บางอย่างท่ีไม่จ  าเป็นออกไป เช่น การผูกขาดบางประการของประธานาธิบดีซูฮาโต อีกทั้งยงัมีการ
เซ็นตส์ัญญาทางการเงินอีกหลายฉบบัเพื่อแกปั้ญหาน้ี แต่ประเทศอินโดนีเซียก็ยงัคงไดรั้บผลกระทบ
จากวกิฤตการณ์ทางการเงินคร้ังน้ีเป็นอยา่งมาก โดยในเดือนพฤศจิกายน การลดค่าของเงินรูเปียท าให้
หน้ีสาธารณะเพิ่มข้ึนเป็น 6 หม่ืนล้านเหรียญสหรัฐ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศในปี 1998 
ลดลง 13.1 เปอร์เซ็นต ์ส่งผงเศรษฐกิจอินโดนีเซียมาถึงจุดต ่าสุดในช่วงกลางปี 1999 เม่ือ ผลิตภณัฑ์
มวลรวยภายในประเทศเติบโตเพียง 0.8 เปอร์เซ็นต์ และอตัราเงินเฟ้อสูงถึงเกือบ 60 เปอร์เซ็นต ์
เศรษฐกิจของมาเลเซียในปี 2000 – 2004 เร่ิมจะทรงตวัและพบว่ามีการขยบัตวัเพียงเล็กน้อยทั้งอตัรา
การวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อ 

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซียตั้งแต่ปี
   1978-2004 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.4 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซียในปี
    1978-2004 
 

1997

1998

1999

2000

2001
2002

2003 2004

0

10

20

30

40

50

60

0.000 2.000 4.000 6.000 8.000 10.000 12.000

อตัราเงินเฟ้อ (% ต่อปี)

อตัรา
การวา่งงาน (%)

อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติ



 

77 

 

         ภาพท่ี 4.5 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซีย
ในช่วงปี 2004-2011 ซ่ึงถือเป็นช่วงหลังจากยุคของประธานาธิบดีซูฮาโต โดยเศรษฐกิจของ
อินโดนีเซียก็พบกบัวิกฤตการณ์ยอ่ยๆ หลายคร้ังดว้ยกนัในช่วงปลายปี 2004 อินโดนีเซียตอ้งเผชิญกบั
ราคาน ้ ามนัท่ีสูงข้ึน รัฐบาลตอ้งปรับลดการช่วยเหลือราคาน ้ ามนั ซ่ึงท าให้ราคาขายปลีกของน ้ ามนั
สูงข้ึนเท่าตวั ท าให้อตัราเงินเฟ้อสูงข้ึนเท่าตวัดว้ยเช่นเดียวกนั และเศรษฐกิจอินโดนีเซียตอ้งเผชิญกบั
อตัราเงินเฟ้อท่ีสูงไปจนถึงปี 2006 แต่ในปี 2006 เศรษฐกิจของอินโดนีเซียก็ดีข้ึน มีการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน 5.1 เปอร์เซ็นต์ รายไดต่้อหัวประชากรเพิ่มข้ึนมาอยู่ในระดบัเดียวกนักบัปีก่อน
เกิดวกิฤตการณ์ทางการเงิน ตลาดหุน้จาการ์ตามีดชันีเพิ่มสูงข้ึนถึง 42 เปอร์เซ็นตจ์ากปี 2004 แต่ปัญหา
ท่ียงัมีอยูใ่นเศรษฐกิจของอินโดนีเซียคือยงัมีการลงทุนจากต่างประเทศอยูใ่นระดบัต ่า และมีปัญหาการ
คอรัปชั่นท่ีค่อนขา้งสูง ในปี 2007 ถึงแมว้่าเศรษฐกิจของอินโดนีเซียตอ้งเผชิญกบัปัญหาอตัราการ
ว่างงานสูงท่ีระดับ 9 เปอร์เซ็นต์ซ่ึงมีสาเหตุมาจากเศรษฐกิจโลกท่ีเกิดชะลอตวั แต่เศรษฐกิจของ
อินโดนีเซียก็ยงัเจริญเติบโตไดใ้นอตัราเพิ่มสูงข้ึนกวา่ 6.3 เปอร์เซ็นต ์โดยสามารถลดความยากจนลง
ได้จาก 17.8 เปอร์เซ็นต์เหลือเพียง  16.6 เปอร์เซ็นต์ และลดอัตราการว่างงานลงมาได้เหลือ 7 
เปอร์เซ็นตใ์นปี 2009 และลดต ่าลงเร่ือยในขณะท่ีมีอตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยจนถึงปี 2011 แสดงให้
เห็นถึงการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจท่ีมัน่คงของประเทศอินโดนีเซีย 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซียตั้งแต่ปี
   2004-2011 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.5 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศอินโดนีเซียในปี
    2004-2011 

         โดยสรุปแลว้ ประเทศอินโดนีเซียในช่วงปี 1981-2011 นั้นแมจ้ะพบวา่มีเส้นโคง้ฟิลลิปส์
ปรากฏอยู่ในบางช่วง ไดแ้ก่ช่วงปี 1998 - 2000 และ 2002 – 2004 ก็ตาม แต่เน่ืองจากช่วงเวลาท่ีเหลือ
ส่วนใหญ่ไม่ปรากฏวา่มีเส้นโคง้ฟิลลิปส์ข้ึน จึงท าให้ผลท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์โดยใชแ้บบจ าลองทาง
เศรษฐมิติในบทท่ี 4 นั้น ไม่พบความสัมพนัธ์ในทางตรงกนัขา้มระหว่างอตัราเงินเฟ้อและอตัราการ
ว่างงานอย่างมีนัยส าคญัส าหรับประเทศอินโดนีเซีย กล่าวคือส าหรับประเทศอินโดนีเซียแล้ว การ
ปรากฏอยูข่องเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในช่วงเวลาระหวา่งปี 1981-2011 นั้นถือวา่ไม่มีความชดัเจนตามทฤษฏี
แต่อยา่งใด 
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4.3.2 ประเทศมาเลเซีย 

         ภาพท่ี 4.6 แสดงใหเ้ห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียในช่วง
ปี 1981 – 2011 และ ภาพท่ี 4.7 แสดงให้เห็นถึงอัตราเงินเฟ้อและอัตราการว่างงานของประเทศ
มาเลเซียในช่วงปี 1981 – 1987  ซ่ึงเราพบลกัษณะของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ กล่าวคือ ในช่วงปีดงักล่าว
อตัราเงินเฟ้อลดลงโดยเฉล่ียและการว่างงานมีอตัราเพิ่มข้ึน  ซ่ึงในช่วงปี 1981-1984 นั้นเป็นช่วง
เร่ิมตน้ของภาวะตกต ่าทางเศรษฐกิจของมาเลเซีย ซ่ึงในช่วงน้ีเราจะพบอตัราการวา่งงานตามธรรมชาติ
ซ่ึงเป็นช่วงก่อนท่ีเศรษฐกิจจะถดถอยซ่ึงจะปรากฏความสัมพนัธ์ของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในภายหลัง 
ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจตกต ่าจากวิกฤตการณ์การปฏิวติัในอิหร่านท าให้ราคาน ้ ามนัพุ่งสูงข้ึน 
ส่งผลให้ตน้ทุนในการผลิตสูงข้ึน แต่ราคาขายของผลิตภณัฑ์ส่งออกของมาเลเซียก็ตกลงเช่นกนั จึง
เป็นเหตุผลใหป้ริมาณการลงทุนลดลง  ในขณะนั้นรัฐบาลจึงออกนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจโดยการใช้
จ่ายในอุตสาหกรรมหนกัและโครงการโครงสร้างพื้นฐานต่างๆ  แต่มาตรการดงักล่าวก็ท าให้ตอ้งกูย้ืม
เงินจากต่างประเทศเพิ่มข้ึนถึง 10,000 ล้านเหรียญสหรัฐในช่วงเวลา 4 ปี แต่มาเลเซียก็ยงัเจอกับ
วกิฤตการณ์ทางเศรษฐกิจอีกคร้ังในปี 1985-1986 เม่ือกลุ่มอุตสาหกรรมหนกั เช่น อุตสาหกรรมการต่อ
เรือ ตอ้งประสบกบัภาวะขาดทุนอยา่งหนกั โดยขาดทุนเพิ่มข้ึนถึง 71 เปอร์เซ็นต์เม่ือเทียบกบัปี 1985 
ซ่ึงสาเหตุส่วนหน่ึงมาจากภาวะการแข็งค่าของเงินเยนในเหตุการณ์ Plaza Accord ซ่ึงเม่ือเงินเยน็แข็ง
ค่าข้ึน อุตสาหกรรมท่ีใช้เทคโนโลยีซ่ึงมาจากญ่ีปุ่นเป็นส่วนใหญ่ท าให้มีตน้ทุนสูงข้ึน เป็นท่ีมาของ
การขาทุนอยา่งหนกัต่อกลุ่มอุตสาหกรรมหนกั  ท าให้ในปี 1985-1986 เป็นช่วงท่ีมีอตัราการวา่งงาน
สูงสุดในช่วงวกิฤตคร้ังน้ี 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียตั้งแต่ปี
   1981-2011 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.6 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียในปี
    1981-2011 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียตั้งแต่ปี
   1981-1987 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.7 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียในปี
    1981-1987 

         ภาพท่ี 4.8 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงานของประเทศมาเลเซีย
ในช่วงปี 1987-1996 ซ่ึงมีลกัษณะตรงขา้มกบัช่วงปีก่อนหนา้ กล่าวคือในช่วงปีน้ีมีอตัราการวา่งงานท่ี
ลดลง และมีอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนเล็กน้อยและค่อนข้างคงท่ีในช่วงหลัง แสดงให้เห็นถึงสภาวะ
เศรษฐกิจท่ีอยู่ในช่วงการกลบัมาเจริญเติบโตข้ึนอีกคร้ังของเศรษฐกิจมาเลเซีย ต่อมาในช่วงปี 1987-
1988 มีการเพิ่มข้ึนของความตอ้งการสินคา้จากต่างชาติเน่ืองจากมีสภาวะทางการเมืองท่ีมีเสเถียรภาพ 
และมีโครงสร้างพื้นฐานหลายประการท่ีมีคุณภาพสูง การลงทุนโดยตรงจากต่างชาติสุทธิเพิ่มข้ึนท่ีจาก
เดิมมีมูลค่าน้อยกว่า 500,000 ล้านเหรียญสหรัฐในปี 1986 เป็น 1.7 พนัลา้นเหรียญสหรัฐในปี 1989 
และเพิ่มเป็น 2.3พันล้านเหรียญสหรัฐในปี 1990 จนกระทั่งในปีต่อๆมา มาเลเซียก็ยงัคงมีการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีดี จนกระทัง่มีวกิฤตเศรษฐกิจคร้ังใหม่เกิดข้ึนในปี 1997 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียตั้งแต่ปี
   1987-1996 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.8 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียในปี
   1987-1996 

         ภาพท่ี 4.9 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงานของประเทศมาเลเซีย
ในช่วงปี 1996-2004 เป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจของมาเลเซียตอ้งเผชิญกบัวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชีย
พบลกัษณะของเส้นโคง้ฟิลลิปส์เล็กนอ้ยในช่วงปี 1998-2004 โดยอาจกล่าวไดว้า่เป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจ
มาเลเซียอยูใ่นช่วงถดถอย คือมีอตัราเงินเฟ้อท่ีลดลงและมีอตัราการวา่งงานท่ีเพิ่มข้ึนแต่เพียงเล็กนอ้ย 
ในช่วงเร่ิมตน้ของวิกฤตคร้ังน้ีในเดือนกรกฎาคม 1997 ถึงตน้เดือนมกราคมปี 1998 ค่าเงินริงกิตของ
ประเทศมาเลเซียแข็งค่าข้ึนกว่า 50 เปอร์เซ็นต์เม่ือเทียบกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐจากการใช้นโยบาย
ควบคุมการไหลเขา้ออกของเงินทุน จนกระทัง่ในเดือนสิงหาคม เศรษฐกิจของมาเลเซียก็เขา้สู่ภาวะ
ถดถอย ความต้องการสินค้าลดลง 2.8 และ 6.8 เปอร์เซ็นต์ในสองไตรมาสแรก อตัราการว่างงาน
เพิ่มข้ึนจาก 2.5 เปอร์เซ็นต์ในปี 1996 เป็น 3.2 เปอร์เซ็นต์ในปี 1998 อตัราเงินเฟ้อสูงสุดในเดือน
มิถุนายนท่ีระดบัมากกวา่ 5 เปอร์เซ็นต ์ซ่ึงเป็นผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจ ซ่ึงสาเหตุของเงินเฟ้อเกิด
จากช่วงก่อนวิกฤตจนถึงช่วงวิกฤตในปี 1998 มีการใช้จ่ายและเศรษฐกิจขยายตวัต่อเน่ือง เน่ืองจาก
ภาวะฟองสบู่  ส่งผลค่าเงินของมาเลเซียอ่อนค่าลง ท าให้ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีเป็นสินคา้น าเขา้มีราคาสูงข้ึน 
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รวมถึงปัจจยัภายนอก เช่น ราคาน ้ ามนัสูงข้ึนท าให้ตน้ทุนในการผลิตสินคา้โดยรวมเพิ่มข้ึน ต่อมาในปี 
2000 รัฐบาลมาเลเซียไดป้ระกาศลดภาษีในอุตสาหกรรมท่ีส าคญัๆ อยา่งเช่น การลดการช าระภาษีของ
เคร่ืองจกัรและการน าเข้าอุปกรณ์ในโรงงาน อีกทั้ งยงัเพิ่มการลงทุนในเร่ืองของสาธารณะ เช่น 
โครงการสร้างถนนและโครงการสร้างรางรถไฟเป็นตน้ การด าเนินนโยบายการคลงัแบบหดตวัในคร้ัง
น้ีท าใหผ้ลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเพิ่มข้ึนจาก 1.6 เปอร์เซ็นตใ์นปี 1998 เป็น 6.6 เปอร์เซ็นตใ์น
ปี 2000 โดยน าเงินจากหลกัทรัพยข์องรัฐบาลมาช่วยเหลือ เช่น การใชเ้งินจากกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
กองทุนบ านาญขา้ราชการ และกองทุนประกนัต่างๆ จนสามารถน าพาเศรษฐกิจของประเทศมาเลเซีย
ให้เติบโตไดอี้กคร้ัง โดยหลงัจากวิกฤตการณ์คร้ังน้ีตั้งแต่ปี 2001 – 2004 เราพบว่าอตัราการว่างงาน
กลบัเขา้สู่อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติอีกคร้ังซ่ึงถือเป็นเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาว 

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียตั้งแต่ปี
   1996-2004 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.9 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียในปี
    1996-2004 
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         ภาพท่ี 4.10 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงานของประเทศมาเลเซีย
ในช่วงปี 2004-2011 ในช่วงปีดงักล่าวพบลกัษณะของเส้นโคง้ฟิลลิปส์เล็กน้อยในปี 2008-2009 และ 
2009-2011 ซ่ึงก็คือช่วงเร่ิมและช่วงหลงัจากวิกฤตเศรษฐกิจทัว่โลกในปี 2008-2009 โดยในปี 2008-
2009 เศรษฐกิจมาเลเซียมีลกัษณะของการถดถอย โดยมีอตัราเงินเฟ้อท่ีต ่าลงและมีอตัราการวา่งงานท่ี
สูงข้ึนก่อนจะกลบัเป็นตรงกนัขา้มในช่วงปี 2009-2011 วกิฤตการณ์การเงินทัว่โลกในคร้ังน้ีเร่ิมตน้จาก
ในปี 2008 เกิดการแตกของฟองสบู่อสังหาริมทรัพยใ์นสหรัฐฯ โดยเฉพาะบา้นและท่ีอยู่อาศยั ส่งผล
ให้ตลาดหุ้นของมาเลเซียมีราคาร่วงลงกวา่ 20 เปอร์เซ็นต์ระหวา่งปี 2007 ถึง 2009 มูลค่าการส่งออก
ลดลง 9.5 เปอร์เซ็นต์ในปี 2009 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า การผลิตในอุตสาหกรรม โดยเฉพาะ
ในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และเคร่ืองจกัร ลดลง 14.6 เปอร์เซ็นต์ เม่ือเปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า
ซ่ึงเติบโต 5 เปอร์เซ็นต ์รัฐบาลมาเลเซียจึงด าเนินนโยบายเพื่อแกปั้ญหาวกิฤตในคร้ังน้ีโดยใชน้โยบาย
แบบขยายตวั  โดยธนาคารแห่งชาติของมาเลเซีย (Bank Negara Malaysia:BNM) ได้ท าการปรับลด
อตัราดอกเบ้ียนโยบายจาก 2.5 เปอร์เซ็นต์เป็น 2.0 เปอร์เซ็นต์ในเดือนพฤศจิกายนปี 2009 เพื่อเพิ่ม
โอกาสในการลงทุน อีกทั้ งยงัมีมาตรการลดการด ารงสินทรัพย์สภาพคล่องหรือจ านวนเงินสดท่ี
ธนาคารพาณิชยต์อ้งด ารงไวจ้าก 4 เปอร์เซ็นต ์เหลือ 1 เปอร์เซ็นต ์ในเดือนมีนาคม 2009  ส่วนในดา้น
นโยบายการคลงั ส่ิงท่ีรัฐบาลมาเลเซียไดด้ าเนินการเป็นอยา่งแรกคือ การอดัฉีดเงินเขา้ไปในระบบกวา่ 
7 พนัลา้นริงกิตในเดือนพฤศจิกายนปี 2008 และ อดัฉีดอีก 6 หม่ืนลา้นริงกิตในเดือนกุมภาพนัธ์ 2009 
โดยมีการลงทุนในการทหาร มีการใชม้าตรการจูงใจทางภาษีเพื่อการเงินส่วนบุคคลโดยมีรัฐบาลเป็นผู ้
รับประกนั นอกจากน้ียงัสนบัสนุนการพฒันาในชนบทและภาคการเกษตร ปรับปรุงสาธารณูปโภค
และพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน การศึกษา สุขภาพและท่ีอยูอ่าศยั ผลท่ีไดคื้อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายใน 
ประเทศเพิ่มสูงข้ึน โดยในไตรมาสแรกของปี  2009 ซ่ึงติดลบอยู่ ท่ี  6.2 เปอร์เซ็นต์ ก็สามารถ
เปล่ียนเป็นเพิ่มข้ึน 1.7 เปอร์เซ็นต์ไดใ้นส้ินปี 2009 และเพิ่มเป็น 2 เปอร์เซ็นต์และ 3 เปอร์เซ็นต์ในปี 
2010 และ 2011 ตามล าดบั 

 

 

 



 

85 

 

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียตั้งแต่ปี
   2004-2011 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.10 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศมาเลเซียในปี
      2004-2011 
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4.3.3 ประเทศฟิลปิปินส์ 

         ภาพท่ี 4.11 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงานของประเทศฟิลิปปินส์
ในช่วงปี 1981-2011 และ ภาพท่ี 4.12 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศ
ฟิลิปปินส์ในช่วงปี 1981-1986 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจของประเทศฟิลิปปินส์ตอ้งเผชิญกบัความผนั
ผวนจากปัจจยัภายในเก่ียวกบัการเมือง โดยในปี 1981 ซ่ึงปกครองโดยประธานาธิบดี เฟอร์ดินานด ์
มาร์กอส มีการประกาศใชก้ฎอยัการศึกในเดือนมกราคม ปี 1981 และมีการเลือกตั้งประธานาธิบดีและ
ผูน้ าระดับหมู่บ้านในเดือน เมษายน 1981 และ 1982 ตามล าดบั โดยประธานาธิบดี เฟอร์ดินานด ์
มาร์กอส ก็ยงัไดรั้บเสียงสนบัสนุนส่วนใหญ่อยู ่จนกระทัง่ในปี 1983 ภายหลงัจากการฆาตกรรมนาย
เบนิโญ อากีโน นักการเมืองฝ่ายคา้นในเดือนสิงหาคม เศรษฐกิจของประเทศฟิลิปปินส์ก็เร่ิมพบกบั
ปัญหา ต่อมากลางเดือนตุลาคมปี 1983 เน่ืองจากภาระหน้ีสินต่างประเทศเยอะ รัฐบาลจึงไดร้้องขอยืด
ระยะเวลาการช าระหน้ีมูลค่ากว่า 500 ล้านเหรียญสหรัฐ จากการคาดการณ์ไวเ้พียง 1.8 หม่ืนล้าน
เหรียญสหรัฐ ต่อมามีการใช้จ่ายในภาครัฐแบบขาดดุลกว่า 2 พันล้านเหรียญสหรัฐ ส่งผลให้
อุตสาหกรรมการผลิตติดลบในรอบหลายปี มีการปลดพนกังานออกเป็นจ านวนมากในช่วง 4 เดือน
แรกของปี 1984  อตัราเงินเฟ้อก็เพิ่มข้ึนเท่าตวัจากการลดค่าของเงินเปโซในเดือนมิถุนายนและตุลาคม 
จึงท าให้เกิดภาวะเศรษฐกิจชะงกังนั (Stagflation)   เศรษฐกิจซบเซา เกิดเงินเฟ้อสูง และอตัราการ
ว่างงานสูง ไปจนถึงปี 1986 ซ่ึงในช่วงระยะเวลา 3 ปีท่ีผ่านมา ตัวเลขทางเศรษฐกิจหลายตัวถูก
บิดเบือน เช่น ค่าใชจ่้ายของรัฐบาล  ซ่ึงถือเป็นช่วงสมยัสุดทา้ยของ เฟอร์ดินานด์ มาร์กอส เป็นเหตุให้
ประชาชนลุกข้ึนมาต่อตา้นและถูกลม้ลา้งไปในปี 1986 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศฟิลิปปินส์ตั้งแต่ปี
   1981-2011 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.11 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศฟิลิปปินส์ในปี
      1981-2011 

1981

1982

1983

1984

1985

1986

1987

1988

1992

1990

1991

2006

1993

1989

1996 1994

2005

1998

1999
2000

2001

20022003

2004

1995

1997

2007

2008

2009
2010

2011

-2

3

8

13

18

23

28

33

38

43

48

4.000 5.000 6.000 7.000 8.000 9.000 10.000 11.000 12.000
อตัราการ
วา่งงาน (%)

อตัราเงินเฟ้อ (% ต่อปี)
อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติ



 

88 

 

 

หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศฟิลิปปินส์ตั้งแต่ปี
  1981-1986 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.12 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศฟิลิปปินส์ในปี
      1981-1986 

         ภาพท่ี 4.13 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงานของประเทศฟิลิปปินส์
ในช่วงปี 1986-1993 ซ่ึงยงัคงเป็นช่วงท่ีมีอตัราการว่างงานท่ีสูง แต่มีแนวโน้มของการเพิ่มข้ึนของ
อตัราเงินเฟ้อ ถึงแม้ว่าในปี 1991 จะมีการเพิ่มข้ึนมากของอตัราเงินเฟ้อ นางคอราซอน อากีโน ได้
ข้ึนมาบริหารประเทศหลงัจากท่ีนางคอราซอน อากีโน เป็นผูน้ าแนวร่วมประชาชนเขา้ปฏิวติั และได้
โค่นล้มเผด็จการเฟอร์ดินานด์ มาร์กอส ลงได้ ซ่ึงถือว่าเป็นประธานาธิบดีคนท่ี 11 ของประเทศ
ฟิลิปปินส์ โดยเป็นประธานาธิบดีหญิงคนแรกของประเทศฟิลิปปินส์และของทวีปเอเชียอีกดว้ย แต่
ภายหลังจากการได้ครองอ านาจ นางคอราซอน อากีโน ก็ต้องถูกก่อกวนจากการพยายามท า
รัฐประหารหลายคร้ังในช่วง 5 ปีแรก แต่ก็ไม่ประสบผลส าเร็จ ส่งผลให้สถานะทางเศรษฐกิจและ
การเมืองของประเทศฟิลิปปินส์ดูไม่ค่อยจะสู้ดีนกั และในปี 1991 ประเทศฟิลิปปินส์ก็ประสบปัญหา
ภยัพิบติัทางธรรมชาติคร้ังร้ายแรง เน่ืองจากภูเขาไฟพินาทูบูไดเ้กิดระเบิดคร้ังใหญ่ข้ึน มีผูเ้สียชีวิตกวา่ 
700 คน และประชาชนไร้ท่ีอยูอ่าศยักวา่ 2 แสนครัวเรือน ส่งผลท าให้เกิดภาวะเศรษฐกิจชะงกังนัในปี 
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1991 โดยมีอตัราการว่างงานและอตัราเงินเฟ้อเพิ่มสูงข้ึนด้วย ในช่วงปี 1987 ถึง 1993 เราจะสังเกต
พบวา่อตัราการวา่งงานเป็นอตัราวา่งงานตามธรรมชาติและถือเป็นเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาว 

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศฟิลิปปินส์ตั้งแต่ปี
   1986-1993 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.13 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศฟิลิปปินส์ในปี
      1986-1993 

         ภาพท่ี 4.14 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงานของประเทศฟิลิปปินส์
ในช่วงปี 1993-2001 ช่วงเวลาดงักล่าวเราพบวา่อตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานมีความสัมพนัธ์ใน
ลกัษณะของเส้นโคง้ฟิลลิปส์บา้ง กล่าวคือ การวา่งงานผนัผวนแต่สามารถรักษาระดบัอตัราเงินเฟ้อไว้
ไดดี้ ซ่ึงช่วงเวลาดงักล่าวเร่ิมตน้จากการเขา้มารับต าแหน่งประธานาธิบดีของ ฟีเดล รามอส โดยเขา้มา
รับช่วงต่อจากนาง คอรอซอน อากีโน โดยในช่วงปีดังกล่าวมีการเปล่ียนแปลงมากมายทั่วโลก 
ยกตวัอยา่งเช่น เหตุการณ์ล่มสลายของสหภาพโซเวียตซ่ึงถือวา่เป็นยุคส้ินสุดของสงครามเยน็ หลงัจาก
ท่ีนายฟิเดล มากอสเขา้มารับต าแหน่ง ไดมี้การออกนโยบายท่ีส าคญัๆ มากมาย นายฟิเดล รามอส ได้
ท าการปฏิรูประบบภายใน โดยเพิ่มการกระจายอ านาจจากส่วนกลางไปสู่ส่วนภูมิภาคให้มากข้ึน ลด
ขอ้บงัคบับางประการ และเพิ่มเสรีภาพให้กบัหลายๆ ภาคส่วนในประเทศ โดยการกระจายอ านาจ   ท า
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ใหห้น่วยงานยอ่ยในภูมิภาคไดมี้อ านาจในการสั่งการมากข้ึนในเร่ืองของนโยบายทางเศรษฐกิจของแต่
ละทอ้งท่ี ขอ้ก าหนดทางส่ิงแวดลอ้ม การพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน รวมถึงการดึงดูดการลงทุนจากนกั
ลงทุน การลดข้อก าหนดและเพิ่มเสรีภาพท่ีมีจุดมุ่งหมายเพื่อดึงดูดทั้ งนักลงทุนในประเทศและ
ต่างประเทศ หลังจากหมดยุคของนายฟิ เดล รามอส  นายโจเซฟ  เอสตราดา ก็ได้ข้ึนมาเป็น
ประธานาธิบดีคนท่ี 13 ของประเทศฟิลิปปินส์ โดยชนะการเลือกตั้งอยา่งขาดลอยในปลายปี 1997 นาย
โจเซฟเขา้มารับต าแหน่งในช่วงวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียและท าให้เศรษฐกิจของฟิลิปปินส์
สามารถฟ้ืนตวัไดจ้ากการเติบโต 0.6 เปอร์เซ็นตใ์นปี 1998 เพิ่มเป็นเติบโต 3.4 เปอร์เซ็นตใ์นปี 1999 

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศฟิลิปปินส์ตั้งแต่ปี
  1993-2001 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.14 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศฟิลิปปินส์ในปี
      1993-2001 
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         ภาพท่ี 4.15 แสดงให้เห็นถึงอตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อของประเทศฟิลิปปินส์
ในช่วงปี 2001-2011 พบวา่ไม่มีความสัมพนัธ์ของอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานท่ีชดัเจนมากนกั 
โดยช่วงเวลาดงักล่าวเป็นช่วงสมยัการปกครองของประธานาธิบดีนางกลอเรีย อาร์โรโย นางกลอเรีย 
อาร์โรโย เป็นประธานาธิบดีคนท่ี 14 ของประเทศฟิลิปปินส์ โดยไดรั้บเลือกตั้งมา 2 สมยัดว้ยกนั สมยั
แรกในปี 2001-2004 และสมัยท่ี 2 ในปี 2004 -2010 ในช่วงการบริหารของนางกลอเรีย ประเทศ
ฟิลิปปินส์มีการเจริญเติบโตโดยเฉล่ีย 4.5 เปอร์เซ็นต์ต่อปี โดยเจริญเติบโตสูงสุดในปี 2007 ท่ีระดบั
การเจริญเติบโตมากกวา่ 7 เปอร์เซ็นต ์ถึงแมว้า่ในปี 2008 จะตอ้งเผชิญกบัวิกฤตการณ์ทางการเงินทัว่
โลก แต่นโยบายลดการพึ่งพิงการส่งออก เพิ่มการบริโภคภายในประเทศ เพิ่มการส่งคนงานไปยงั
ต่างประเทศของแรงงานฟิลิปปินส์ ท าให้เศรษฐกิจของฟิลิปปินส์ไม่ได้รับผลกระทบมากเท่าใดนัก
จากวิกฤตการณ์ในคร้ังน้ี นอกจากน้ียงัมีนโยบายเพิ่มภาษีมูลค่าเพิ่ม ซ่ึงถือเป็นนโยบายท่ีส าคญัของ
นางกลอเรีย โดยปรับเพิ่มข้ึนในเดือน พฤศจิกายน 2005 โดยการเพิ่มอตัราภาษีมูลค่าเพิ่มในคร้ังน้ีท า
ให้รัฐบาลมีงบประมาณในการใชจ่้ายมากข้ึนและท าให้ค่าเงินเปโซแข็งค่าข้ึนประมาณ 20 เปอร์เซ็นต์
ในปี 2007  ซ่ึงถือวา่เป็นค่าเงินท่ีมีเสถียรภาพมากในปีดงักล่าว ต่อมาในปี 2008 อตัราเงินเฟ้อรายปีของ
ประเทศฟิลิปปินส์มีอตัราสูงท่ีสุดในรอบ 17  ปี ท่ีระดบั 12.5 เปอร์เซ็นตใ์นเดือนสิงหาคม  เพิ่มจากปี
ก่อนหน้าท่ีระดบั 2.8 เปอร์เซ็นต์ ก่อนจะลดลงมาอยู่ท่ีระดบั 9 เปอร์เซ็นต์ในส้ินเดือน ธันวาคม อนั
เน่ืองมาจากสาเหตุท่ีราคาน ้ามนัและพลงังานลดลง จุดเด่นของช่วงน้ีคือช่วงปี 2005 – 2011 ซ่ึงเป็นช่วง
ท่ีเกิดวกิฤตซ่ึงแสดงใหเ้ห็นถึงศกัยภาพของรัฐบาลฟิลิปปินส์ท่ีสามารถคุมอตัราเงินเฟ้อไม่ใหผ้นัผวน 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศฟิลิปปินส์ตั้งแต่ปี
   2001-2011 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.15 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศฟิลิปปินส์ในปี
      2001-2011 

4.3.4 ประเทศสิงคโปร์ 

         ภาพท่ี 4.16 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ใน
ปี 1981-2011 และ ภาพท่ี 4.17 แสดงให้เห็นถึงอัตราเงินเฟ้อและอัตราการว่างงานของประเทศ
สิงคโปร์ในปี 1981-1984 ซ่ึงจะพบความสัมพนัธ์แบบเส้นโคง้ฟิลลิปส์เพียงช่วงสั้นๆ โดยในปี 1981-
1982 แสดงให้เห็นถึงการลดลงทั้งอัตราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงาน ซ่ึงเกิดจากในช่วงเวลานั้น
ประเทศสิงคโปร์มีการน าเขา้เทคโนโลยีใหม่ๆ มาใช้ในอุตสาหกรรมต่างๆ จากตะวนัตก ท าให้เกิด
ประสิทธิภาพการผลิตท่ีดีข้ึน สร้างงานให้กบัแรงงานภายในประเทศ หลงัจากนั้นในปี 1982-1983 
และในปี 1983 -1984 เราพบความสัมพนัธ์แบบเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในช่วงสั้นๆ โดยในปี 1982 มีปัญหา
มาจากภาคส่วนของการท่องเท่ียวเป็นหลกั การท่องเท่ียวเป็นอุตสาหกรรมท่ีมีความส าคญัต่อสิงคโปร์
เป็นอยา่งมาก การแลกเปล่ียนเงินตราของชาวต่างชาติคิดเป็นรายไดถึ้ง 6 เปอร์เซ็นตข์อง GDP แต่ในปี 
1982-1983 สิงคโปร์ประสบปัญหานกัท่องเท่ียวลดลงอย่างรวดเร็ว โดยเป็นปัญหามาจากในช่วงนั้น
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เศรษฐกิจของโลกอยู่ในช่วงตกต ่าและมีมาตรการท่ีเขม้งวดต่อนักเท่ียวโดยมีการกนัเงินส ารองเม่ือ
นกัท่องเท่ียวเขา้มาเท่ียวในประเทศสิงคโปร์ โดยในปี 1983-1984  ประเทศสิงคโปร์จึงไดผ้่อนคลาย
มาตรการดงักล่าวและมีการจดัตั้งหน่วยเฉพาะกิจข้ึนมาเพื่อสนบัสนุนการท่องเท่ียวตามสถานท่ีส าคญั 
และมีมาตรการส่งเสริมการขายออกมาเพื่อแกปั้ญหา 

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ตั้งแต่ปี
  1981-2011 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.16 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ในปี
      1981-2011 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ตั้งแต่ปี
  1981-1984 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.17 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ในปี
      1981-1984 

         ภาพท่ี 4.18 แสดงข้อมูลอัตราการว่างงานและอัตราเงินเฟ้อในปี 1984-1989 ของ
ประเทศสิงคโปร์ซ่ึงมีลกัษณะของเส้นโค้งฟิลลิปส์ปรากฏอยู่ ซ่ึงเราสามารถมองเห็นความสัมพนัธ์
แบบผกผนัได้สองช่วงคือ ช่วงแรกในปี 1984-1986 ในช่วงเวลาดงักล่าวอตัราเงินเฟ้อมีค่าลดลงแต่
อตัราการวา่งงานมีค่าสูงข้ึน และในช่วงท่ีสองคือปี 1987-1989 อตัราการวา่งงานมีค่าลดลงซ่ึงสวนทาง
กบัอตัราเงินเฟ้อท่ีมีค่าสูงข้ึน โดยในช่วงปี 1984-1986 เราพบวา่เป็นช่วงท่ีประเทศสิงคโปร์ตอ้งเผชิญ
กบัภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจโดยอตัราการเพิ่มข้ึนของ GDP ลดลงจาก 10 เปอร์เซ็นต ์ในปี 1984 เป็น 
-3เปอร์เซ็นต์ ในปี 1985  ซ่ึงมีสาเหตุจากหลายปัจจยั ดงัน้ี ปัจจยัภายนอกก็คือความตอ้งการในภาค
ส่วนน ้ามนัและภาคส่วนเก่ียวกบัการเดินเรือตกต ่าลงอยา่งรวดเร็วท าใหค้วามตอ้งการสินคา้และบริการ
จากสิงคโปร์ลดลงด้วยและเป็นปัจจยัท าให้ต้นทุนในการสร้างเรือและซ่อมเรือสูงข้ึน ส่วนปัจจยั
ภายใน ตวัอย่างเช่น การเพิ่มข้ึนของค่าแรงและคุณภาพของแรงงาน โดยมีแรงงานท่ีมีการศึกษาเป็น
อัตราส่วนท่ีน้อยมากเม่ือเทียบกับแรงงานทั้ งประเทศ ตลอดจนปัญหาเก่ียวกับการก่อสร้างท่ี
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เจริญเติบโตมากในช่วงก่อนปี 1984 จนเกิดฟองสบู่เน่ืองจากความตอ้งการภายในประเทศไม่เพียงพอ
ซ่ึงเป็นผลมาจากเพิ่มข้ึนของการออมภายในประเทศ ซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัการเพิ่มข้ึนของการลงทุน
ก่อสร้างภายในประเทศ ซ่ึงมีสาเหตุมาจากค่าแรงท่ีเพิ่มสูงข้ึนเร็วกวา่ผลิตภาพดงัท่ีกล่าวขา้งตน้  แต่
ภาวะดงักล่าวทางรัฐบาลของสิงคโปร์ก็ไดมี้นโยบายแกไ้ขอย่างทนัท่วงที ท าให้เกิดการพลิกกลบัมา
อีกดา้นในลกัษณะของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ ดงัท่ีเราเห็นไดจ้ากกราฟวา่ในปี 1987-1989 สภาพเศรษฐกิจ
ของสิงคโปร์ก็สามารถฟ้ืนคืนกลบัมาได้อีกคร้ัง โดยมีมาตรการตรึงอตัราค่าจา้งแรงงานในปี 1986-
1987 ลดภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจาก 40 เปอร์เซ็นต ์เหลือ 30 เปอร์เซ็นต ์ ลดภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาใน
ท านองเดียวกนักบัภาษีนิติบุคคล และปรับอตัราส่วนการลงทุนจากต่างประเทศเพิ่มเป็น 30 เปอร์เซ็นต ์
เพื่อดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศในอุปกรณ์และเคร่ืองจกัร นโยบายเหล่าน้ีประสบความส าเร็จเป็น
อยา่งสูง ตน้ทุนโดยรวมลดลงประมาณ 30 เปอร์เซ็นต ์และภาคการผลิตกลบัมาสูงข้ึนอีกคร้ัง ในท่ีสุด
เศรษฐกิจของสิงคโปร์ก็สามารถพลิกฟ้ืนข้ึนในระดบัเดิมได ้

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ตั้งแต่ปี
   1984-1989 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.18 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ในปี
      1984-1989 
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         ภาพท่ี 4.19 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงานของประเททศสิงคโปร์
ในปี 1990-1993 ซ่ึงในช่วงน้ีพบลกัษณะของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในช่วงสั้ น ๆ คือในช่วงปี 1990-1992 
เศรษฐกิจของประเทศสิงคโปร์มีการเจริญเติบโตอนัเน่ืองมาจาก การจดัตั้ ง”สามเหล่ียมแห่งการ
ขยายตวั” โดยมีนายกรัฐมนตรีของประเทศสิงคโปร์ นายโก จ๊อก ตก เป็นผูริ้เร่ิมในการน าเสนอให้
จดัตั้งเขตความร่วมมือระหวา่งสามประเทศคือ สิงคโปร์ มาเลเซีย และอินโดนีเซีย และร่วมลงนามใน
เดือนมิถุนายน ปี 1990 ในดา้นความร่วมมือกนัหลายประการ ท าให้เกิดการขยายตวัและการเช่ือมโยง
ทางดา้นธุรกิจและการลงทุนตลอดจนการท่องเท่ียว และเป็นการดึงการลงทุนจาก ประเทศต่างๆ มายงั
บริเวณดงักล่าว โดยหลงัจากปัจจยับวกในคร้ังน้ีเราจะพบวา่มีลกัษณะการน่ิงของเศรษฐกิจอยูใ่นหลาย
ปีต่อมา กล่าวคือไม่มีทั้งเศรษฐกิจบูมและวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจ ซ่ึงเราจะพบลกัษณะของเส้นโคง้
ฟิลลิปส์ระยะยาว ซ่ึงอตัราการวา่งงานจะเขา้สู่อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติในท่ีสุด 

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ตั้งแต่ปี
   1989-1993 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.19 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ในปี
      1989-1993 
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         ภาพท่ี 4.19 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ใน
ปี 1993-2000 จะสังเกตได้ว่าในช่วงปี 1993-1996 คือช่วงท่ีอยู่ในลกัษณะของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ระยะ
ยาว โดยอตัราการวา่งงานจะเป็นอตัราการวา่งงานตามธรรมชาติ หลงัจากนั้นก็เกิดวิกฤตการณ์การเงิน
ในเอเชียข้ึนในปี 1997 เป็นช่วงวิกฤตการณ์การเงินซ่ึงส่งผลกระทบถึงหลายประเทศในทวีปเอเชีย 
โดยวกิฤตดงักล่าวเร่ิมข้ึนในประเทศไทย เม่ือค่าเงินลดลงอยา่งมากอนัเกิดจากการตดัสินใจของรัฐบาล
ไทย ซ่ึงมีพลเอกชวลิต ยงใจยุทธ เป็นนายกรัฐมนตรีในสมยันั้น ท่ีด าเนินนโยบายลอยตวัค่าเงินบาท 
ตดัการอิงเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐหลงัจากมีความพยายามจะสนับสนุนค่าเงินบาทเม่ือเผชิญกบัการ
ขยายแบบเกินเลยทางการเงินอยา่งรุนแรง ท าใหป้ระเทศสิงคโปร์ไดรั้บผลกระทบจากวกิฤตคร้ังน้ีดว้ย
เช่นเดียวกนั จากกราฟเราจะเห็นไดว้า่ในช่วงปี 1997 -1998 เกิดการตกต ่าทางเศรษฐกิจ มีการว่างงาน
เพิ่มมากข้ึนในขณะเดียวกนันโยบายการคลงัก็เป็นแบบหดตวั อตัราเงินเฟ้อลดลง แต่หลงัจากปี 1998 
เราจะเห็นไดว้า่เศรษฐกิจของประเทศสิงคโปร์ก็สามารถพลิกกลบัข้ึนมาอยูใ่นภาวะเจริญเติบโตไดอี้ก
คร้ัง ก่อนท่ีจะพบลักษณะของเส้นโค้งฟิลลิปส์ในระยะสั้ นอีกคร้ังในช่วงวิกฤตต่อมา ซ่ึงเป็นอีก
ช่วงหน่ึงท่ีแสดงให้เห็นวา่เส้นโคง้ฟิลลิปส์จะพบไดใ้นช่วงท่ีเศรษฐกิจไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัทาง
เศรษฐกิจและนโยบายท่ีรัฐด าเนินในขณะนั้นๆ ไม่วา่จะในทางดีหรือทางร้าย 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ตั้งแต่ปี
  1993-2000 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.20 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ในปี
     1993-2000 

         ภาพท่ี 4.20 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ใน
ปี  2000-2005 ซ่ึงเป็นอีกคร้ังท่ีสภาวะเศรษฐกิจของสิงคโปร์ตอ้งเผชิญกบัความผนัผวน กล่าวคือมีการ
เจริญเติบโตและภาวะถดถอยสลบักนัไปในช่วงระยะเวลา 2-3 ปี และในปี 2003 เกิดภาวะถดถอยทาง
เศรษฐกิจ ซ่ึงจะเห็นไดจ้ากกราฟว่าประเทศสิงคโปร์มีการว่างงานท่ีเพิ่มมากข้ึน อนัเน่ืองมาจากการ
แพร่ระบาดของโรคระบบทางเดินหายใจเฉียบพลันร้ายแรง หรือ โรคซาร์ส  (Severe Acute 
Respiratory Syndrome:SARS) ซ่ึงแพร่ระบาดผ่านฝอยละอองน ้ าลายผูติ้ดเช้ือท่ีไอหรือจาม ซ่ึงการ
แพร่ระบาดของโรคน้ีเป็นตวัฉุดให้เศรษฐกิจของสิงคโปร์ตกต ่าลงเน่ืองจากประเทศสิงคโปร์เป็น
ศูนยก์ลางของเศรษฐกิจในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตซ่ึ้งมีชาวต่างประเทศเดินทางเขา้ออกเป็นจ านวน
มาก ประกอบกบัภาวะถดถอยทัว่ทั้ งโลกในปี 2001-2003 จึงเป็นท่ีมาให้เศรษฐกิจของสิงคโปร์ตก
ต ่าลง ในภาคส่วนของสินคา้เทคโนโลยี ท าให้รัฐบาลสิงคโปร์ตอ้งใช้มาตรการทางการคลงักระตุน้
เศรษฐกิจโดยการลดอตัราดอกเบ้ียในปี 2003 รวมถึงส่งเสริมการส่งออก เพิ่มความยืดหยุ่นในการ
จดัการภายในประเทศ น าไปสู่การกลบัมาเติบโตอีกคร้ังในปี 2004-2005 ซ่ึงสามารถดูไดจ้ากอตัราการ
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วา่งงานท่ีลดต ่าลง โดยเม่ือผา่นพน้วิกฤตการณ์คร้ังน้ีและเขา้สู่สถานการณ์ปกติเราจะพบวา่อตัราการ
วา่งงานจะวิง่เขา้สู่อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติอีกคร้ัง 

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ตั้งแต่ปี
   2000-2005 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.21 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ในปี
      2000-2005 

         ภาพท่ี 4.21 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ใน
ปี 2005-2011 โดยในช่วงแรกมีการเจริญเติบโตอยา่งต่อเน่ืองจากปี 2005 -2007 อนัเน่ืองมาจากนายลี 
เซียนลุง นายกรัฐมนตรีของสิงคโปร์ไดพ้ฒันาประเทศสิงคโปร์ให้เป็นศูนยก์ลางทางอุตสาหกรรม
การเงินและการท่องเท่ียวในภูมิภาค จนกระทัง่เข้าสู่ปี 2008 สิงคโปร์ต้องเจอกบัภาวะถดถอยทาง
เศรษฐกิจอีกคร้ังจากวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจในประเทศสหรัฐอเมริกา  ประเทศสิงคโปร์ถือเป็น
ประเทศแรกท่ีเขา้สู่ภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจในกลุ่มสมาคมประชาชาติแห่งเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้
(Association of South East Asian Nations: ASEAN) เพราะเศรษฐกิจของประเทศสิงคโปร์นั้นข้ึนอยู่
กบัการคา้ขายสินค้าและบริการเป็นอย่างสูง เม่ือความตอ้งการของการค้าการลงทุนทัว่โลกลดลง
ในช่วงหลงัของปี 2008 จึงส่งผลกระทบต่อหลายภาคส่วนของประเทศสิงคโปร์ เช่นการคา้ปลีกและ
การคา้ส่ง การขนส่งและคลงัสินคา้ รวมไปถึงภาคการเงินท่ีไดรั้บผลกระทบอย่างหนกัจากการตกต ่า
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ของตลาดหุน้  จนกระทัง่เม่ือเขา้สู่ตน้ปี 2009 รัฐบาลสิงคโปร์ไดพ้ยายามอยา่งหนกัในการดึงเศรษฐกิจ
ของสิงคโปร์ให้กลบัข้ึนมาโตอีกคร้ังโดยมีนโยบายรักษาการจา้งงาน เราจะเห็นไดว้า่ถึงแมสิ้งคโปร์จะ
โดนผลกระทบจากวิกฤตการณ์คร้ังน้ีมากพอสมควรแต่การจา้งงานก็มิไดล้ดลงไปมากเน่ืองจากรัฐบาล
ได้ให้ความส าคญักบัการหางานหรือการอบรมเพิ่มทกัษะให้กบัแรงงาน โดยรัฐบาลเขา้ไปช่วยใน
หลายธุรกิจ โดยกรมพฒันาแรงงานไดใ้ห้ทุนสนับสนุนโปรแกรมพฒันาฝีมือแรงงานหรือท่ีเรียกว่า 
Skills  Programme for Upgrading and Resilience (SPUR) เพื่อช่วยเหลือจ่ายค่าอบรมพนักงานให้แก่
บริษัทต่างๆ ซ่ึงถือว่าประสบความส าเร็จเป็นอย่างมากและเป็นส่วนส าคัญท่ีท าให้ช่วงหลังจาก
วกิฤตการณ์น้ีสิงคโปร์ไดก้ลบัมามีเศรษฐกิจท่ีเจริญเติบโตอีกคร้ัง หลงัจากพน้วิกฤตการณ์ ในปี 2010 
– 2011 เราจะพบวา่อตัราการวา่งงานก็มีแนวโนม้วิง่กลบัเขา้สู่อตัราวา่งงานตามธรรมชาติอีกคร้ังหน่ึง 

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ตั้งแต่ปี
   2005-2011 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.22 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศสิงคโปร์ในปี
      2005-2011 
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4.3.5 ประเทศไทย 

          ภาพท่ี 4.22   แสดงขอ้มูลอตัราการวา่งงานและอตัราเงินเฟ้อในปี 1981-2011 และ ภาพ
ท่ี 4.23   แสดงข้อมูลอตัราการว่างงานและอตัราเงินเฟ้อในปี 1981-1984 ของประเทศไทย ซ่ึงมี
ลกัษณะของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ปรากฏอยู ่กล่าวคือในช่วงปีดงักล่าวจากอตัราเงินเฟ้อซ่ึงอยูใ่นระดบัสูง
มากท่ี 8 เปอร์เซ็นตใ์นปี 1981 สามารถลดลงมาเหลือเพียง 1 เปอร์เซ็นตใ์นปี 1983 ซ่ึงใชเ้วลาเพียง 2 ปี 
ซ่ึงตรงกนัขา้มกบัอตัราการว่างงานท่ีเพิ่มข้ึนในช่วงเวลาดงักล่าว ซ่ึงในช่วงเวลาดงักล่าวน้ีอยู่ภายใต้
อ านาจการปกครองของนายกรัฐมนตรี พลเอกเปรม ติณสูลานนท ์ซ่ึงในช่วงเวลาน้ีเป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจ
ไทยอยู่ในภาวะถดถอย  ซ่ึงจุดน้ีแสดงถึงการท่ีภาวะทางเศรษฐกิจหรือวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจจะ
ส่งผลต่อเส้นโคง้ฟิลลิปส์ซ่ึงเป็นสาเหตุท่ีท าให้อตัราการวา่งงานเพิ่มมากข้ึนอยา่งมาก ซ่ึงรัฐมนตรีของ 
พลเอกเปรม ติณสูลานนท์ ได้เขา้มามีอ านาจตั้งแต่ปี 1980 และในปี 1981 จึงด าเนินนโยบายการลด
ค่าเงินเพื่อแกปั้ญหาภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ โดยรัฐบาลไดล้ดค่าเงินบาทลงถึง 3 คร้ัง คร้ังท่ี 1  คือ 
ในเดือนพฤษภาคม ปี 1981 ลดลง 1.07 เปอร์เซ็นต ์จาก 20.775 บาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐเป็น 21 บาท
ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ คร้ังท่ี 2 ในวนัท่ี15 กรกฎาคม ปี 1981 คร้ังน้ีลดมากถึง 8.7 เปอร์เซ็นต์ จาก 21 
บาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ เป็น  23 บาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ และคร้ังท่ี 3 ในวนัท่ี 22 กนัยายน 1985 
ลดลงมากถึง 15 เปอร์เซ็นต ์จาก 23 บาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ เป็น  27 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ อีกทั้ง
ยงัเปล่ียนระบบการแลกเปล่ียนเงินตราซ่ึงจากเดิมผกูไวก้บัสกุลเงินดอลลาร์เพียงสกุลเดียวเป็นระบบ
การแลกเปล่ียนเงินตราท่ีผกูไวก้บัสกุลเงินอ่ืนดว้ย แต่ก็ยงัคงให้น ้ าหนกักบัสกุลเงินดอลลาร์อยูม่ากถึง 
80 เปอร์เซ็นต ์ซ่ึงสาเหตุของภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจคร้ังน้ีเกิดจากการท่ีส่งออกไดน้อ้ยลงเน่ืองจาก
คู่คา้คนส าคญัหลายชาติเช่น สหรัฐอเมริกา เกิดภาวะเศรษฐกิจไม่ดีเช่นกนั การน าเขา้จึงนอ้ยลงส่งผล
ต่อประเทศท่ีพึงพิงการท่องเท่ียวและการส่งออกอยา่งประเทศไทย ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราการ
วา่งงานให้พุ่งสูงข้ึนกวา่อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติ หลงัจากนโยบายไดถู้กน าไปใช ้ผลก็คืออตัรา
การวา่งงานลดลงกลบัเขา้สู่อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติอีกคร้ัง โดยอธิบายไดว้า่การลดค่าเงินบาท
ลงส่งผลให้สินคา้ไทยมีอ านาจทางการแข่งขนัสูงข้ึนเน่ืองจากราคาท่ีถูกลง สินคา้มีค าสั่งให้ผลิตเพื่อ
ส่งออกเพิ่มข้ึนท าใหเ้กิดการจา้งงานเพิ่มข้ึน อตัราการวา่งงานจึงลดลง 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศไทยตั้งแต่ปี  
   1981-2011 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.23 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศไทยในปี
      1981-2011 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศไทยตั้งแต่ปี  
   1981-1984 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.24 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศไทยในปี
      1981-1984 

         ภาพท่ี 4.24  แสดงข้อมูลอตัราการว่างงานและอตัราเงินเฟ้อในปี 1985 – 1997 ของ
ประเทศไทยซ่ึงพบลักษณะของเส้นโค้งฟิลลิปส์ปรากฏอยู่เป็นช่วงๆ โดยจะกลับเข้าสู่อตัราการ
ว่างงานตามธรรมชาติตามความเหมาะสมของช่วงเวลา ในปี 1985 – 1986 จะพบได้ว่าเป็นช่วงท่ี
เศรษฐกิจไทยมีการเจริญเติบโตค่อนขา้งนอ้ยมากและเศรษฐกิจซบเซาเน่ืองจากการส่งออกนอ้ยจนท า
ใหเ้กิดภาวะเงินฝืด ซ่ึงในช่วงเวลาดงักล่าว คือช่วงของผลกระทบท่ีมีสาเหตุมาจากค่าเงินเป็นส่วนใหญ่ 
ไปจนถึงก่อนเกิดวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียในปี 1997 หลงัจากการลดค่าเงินคร้ังท่ี 3 ของเงิน
บาทไทย ณ วนัท่ี 22 กนัยายน ปี 1985 ประเทศญ่ีปุ่น สหรัฐอเมริกา สหราชอาณาจกัรและฝร่ังเศส 
รวมถึงเยอรมันตะวนัตกได้ร่วมเซ็นสัญญา พลาซ่าแอคคอร์ด (Plaza Accord) เพื่อลดค่าเงินสกุล
ดอลลาร์สหรัฐเม่ือเทียบกบัสกุลเงินเยนของประเทศญ่ีปุ่นและสกุลเงินมาร์ค (Deutsche Mark) ของ
ประเทศเยอรมนัตะวนัตก และเน่ืองจากสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐถูกคิดเป็น 80 เปอร์เซ็นต์ของระบบ
ตะกร้าเงินของไทย จึงท าให้เงินบาทไทยอ่อนค่าลงตามไปดว้ย เป็นผลท าให้ภาคอุตสาหกรรมการ
ส่งออกของไทยมีความสามารถในการแข่งขนัสูง เน่ืองจากตน้ทุนท่ีต ่าลง ท าให้สามารถดึงดูดการ
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ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็นอยา่งมาก โดยเฉพาะจากประเทศญ่ีปุ่น ซ่ึงส่งผลให้เศรษฐกิจดีข้ึน
เป็นท่ีมาของอตัราเงินเฟ้อท่ีเพิ่มสูงข้ึนในปีต่อๆมา ต่อมาภายหลงัจากเหตุการณ์พลาซ่าแอคคอร์ด 
ถึงแม้ว่าภาคสาธารณะจะค่อนข้างประสบปัญหาแต่ภาคเอกชนก็เจริญเติบโตเป็นอย่างดี การค้า
ต่างประเทศและการไหลเขา้ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (โดยประเทศญ่ีปุ่นเป็นหลกั) 
เพิ่มข้ึนเป็นอยา่งมาก เพราะประเทศญ่ีปุ่นตอ้งการแรงงานไทย ซ่ึงท าใหเ้ราพบลกัษณะของเส้นโคง้ฟิล
ลิปส์ระยะสั้นอีกเส้นหน่ึงในช่วงปี 1987 – 1991 โดยอตัราการว่างงานลดลงสวนทางกลบัอตัราเงิน
เฟ้อท่ีเพิ่มสูงข้ึน ท าให้เศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโตแบบมหาศาลในช่วงปี 1987 ถึงปี 1996 โดย
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศในช่วง 10 ปีดงักล่าวเติบโตเฉล่ีย 9.5 เปอร์เซ็นตต่์อปีและสูงสุดใน
ปี 1988 ท่ีระดบั 13.3 เปอร์เซ็นตต่์อปี และในช่วงเดียวกนัน้ี การส่งออกของไทยเติบโตโดยเฉล่ีย 14.8 
เปอร์เซ็นตต่์อปี โดยสูงสุด 26.1 เปอร์เซ็นตใ์นปี 1988 แต่อยา่งไรก็ตามเศรษฐกิจไทยก็ยงัคงมีดา้นลบ
อยู่ โดยตั้งแต่ปี 1987 ถึง 1996 โดยในปี1991 ประเทศไทยตอ้งเผชิญกบัปัญหาดุลบญัชีเดินสะพดัติด
ลบโดยเฉล่ีย 5.4 เปอร์เซ็นตข์องผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศต่อปี อีกทั้งการขาดแคลนเงินทุนก็
เป็นอีกปัญหาหน่ึง ในรัฐบาลสมยันั้นน าโดยนาย ชวน หลีกภยั ซ่ึงท างานในช่วงปี 1992 ถึง 1995 
พยายามจะแก้ปัญหาน้ีด้วยการตั้ งกิจการวิเทศธนกิจกรุงเทพ (Bangkok International Banking 
Facility) โดยท าให้ธนาคารสามารถท าก าไรได้จากอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงของไทย โดยไปกู้เงินจาก
สถาบนัการเงินต่างประเทศซ่ึงมีดอกเบ้ียท่ีต ่ากวา่เพื่อมาปล่อยกูใ้หแ้ก่กลุ่มธุรกิจของไทย ซ่ึงในปี 1997 
หน้ีต่างประเทศของไทยมีมูลค่าสูงถึง 109,276 ลา้นสหรัฐ โดย 65 เปอร์เซ็นตเ์ป็นหน้ีระยะสั้น ในขณะ
ท่ีประเทศไทยมีเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐคงคลงัอยูเ่พียง 38,700 ลา้นสหรัฐ เงินกูส่้วนใหญ่ถูกผกูไวก้บั
อสังหาริมทรัพยจึ์งก่อให้เกิดฟองสบู่ทางเศรษฐกิจ โดยในช่วงปลายปี 1996 ก็มีเหตุการณ์ท่ีท าให้
สถาบันการเงินในประเทศต้องสูญเสียความเช่ือมั่น เม่ือรัฐบาลได้ประกาศปิด 18 บริษัทจดัการ
ทรัพยสิ์นและธนาคาร 3 แห่ง และในปีต่อมา ก็สั่งปิดสถาบนัการเงินเพิ่มอีกถึง 56 แห่ง และอีกปัญหา
หน่ึงก็คือการเก็งก าไรจากต่างชาติ โดยต่างชาติมองว่าปัญหาทางเศรษฐกิจของไทยและระบบการ
แลกเปล่ียนแบบผกูค่าเงินไวก้บับางสกุลเงิน ท าให้ค่าเงินท่ีแทจ้ริงของไทยลดลงเร่ือยๆ จึงเป็นโอกาส
ให้เข้าไปท าก าไรในตลาดซ้ือขายล่วงหน้า โดยในภาครัฐบาลก็ได้มีการเรียกร้องจากนาย วีรพงษ ์
รามางกูร ซ่ึงเป็นท่ีปรึกษาดา้นเศรษฐกิจของนาย ชวลิต ยงใจยุทธ ซ่ึงเป็นนายกรัฐมนตรีในขณะนั้น 
เพื่อให้ลดค่าเงินลงโดยมีการสนับสนุนจาก พลเอกเปรม ติณสูลานนท์ อดีตนายกรัฐมนตรี แต่
นายกรัฐมนตรี ชวลิต ยงใจยุทธ ไม่ไดส้นใจ โดยวางใจต่อนาย เริงชยั มะระกานนท ์ผูว้า่การธนาคาร
แห่งประเทศไทย ณ ขณะนั้น โดยใชเ้งินถึง 24,000  ลา้นสหรัฐ ซ่ึงคิดเป็น 2 ใน 3 ของปริมาณเงินสด
ส ารองของประเทศเพื่อพยุงค่าเงินบาท ต่อมาในวนัท่ี 2 กรกฎาคม 1997 ประเทศไทยเหลือเงินสด
ส ารองเพียง 2,850 ล้านสหรัฐ โดยไม่สามารถพยุงค่าเงินบาทไดอี้กต่อไป ในวนันั้นเอง นาย เริงชัย 
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มะระกานนท์ จึงไดป้ระกาศลอยตวัค่าเงินบาทและก่อให้เกิดวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชีย และ
ในช่วง 1994-1996 ซ่ึงเป็นช่วงก่อนท่ีไทยจะตอ้งเผชิญกบัวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชีย เราจะเห็น
ไดว้า่ประเทศไทยมีอตัราการวา่งงานอยูท่ี่ระดบัอตัราการวา่งงานตามธรรมชาติ ซ่ึงถือว่าเป็นเส้นโคง้
ฟิลลิปส์ในระยะยาว 

 
หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศไทยตั้งแต่ปี  
   1984-1997 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.25 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศไทยในปี
      1984-1997 

         ภาพท่ี 4.25 แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงานของประเทศไทยในปี 
1998 – 2006 ซ่ึงก็คือภายหลังจากประเทศไทยได้ประกาศลอยตัวค่าเงินบาทและต้องเผชิญกับ
วิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชีย ซ่ึงเกิดจากผลกระทบของบริษัทต่างๆ ในประเทศไทยท่ีได้รับ
ผลกระทบจากเศรษฐกิจล่มสลายในคร้ังนั้น  ไม่ก่ีเดือนภายหลงัจากการล่มสลายของเศรษฐกิจไทย 
ค่าเงินบาทไทยก็ลอยตวัข้ึนจาก 25 บาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ เป็น 56 บาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ ในขณะ
ท่ีดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากจุดสูงสุดท่ี 1,753.73 ก็ร่วงลงเหลือท่ีจุดต ่าสูง 207.31 ใน
ปี 1998 อัตราการว่างงานเพิ่มข้ึนกว่า 3 เท่า จาก 1.5 เปอร์เซ็นต์ในปี 1996  ซ่ึงเป็นปีก่อนเกิด
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วกิฤตการณ์น้ีเพิ่มข้ึนเป็น 4.4 เปอร์เซ็นต ์ในปี 1998 การลดลงของค่าเงินบาทอยา่งฉับพลนัท าให้หน้ี
ต่างประเทศเพิ่มข้ึนอย่างฉับพลนัดว้ยเช่นเดียวกนั ท าให้สถาบนัการเงินต่างๆตอ้งถูกขายและหลาย
แห่งถูกปิดกิจการ รัฐบาลไทยจึงจ าเป็นตอ้งขอกูเ้งินดอลลาร์สหรัฐเพื่อน ามาเป็นเงินสดส ารองเงินตรา
ระหว่างประเทศ ซ่ึงมีไม่เพียงพอจากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund) 
และไดรั้บการช่วยเหลือกวา่ 17.2 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงวิกฤตในคร้ังน้ีส่งผลถึงนโยบายต่างๆของ
ประเทศไทย โดยเร่ิมจากการลาออกจากต าแหน่งนายกรัฐมนตรี ชวลิต ยงใจยุทธ ในวนัท่ี  6 
พฤศจิกายน 1997 หลงัจากถูกกดดนัอย่างหนกั และผูท่ี้ชนะการเลือกตั้งในคร้ังต่อมาก็คือ นาย ชวน 
หลีกภยั ซ่ึงเขา้มาด าเนินนโยบายเพื่อฟ้ืนฟูเศรษฐกิจอีกคร้ังโดยการออกนโยบายจะตอ้งสอดคลอ้งกบั
ส่ิงท่ี IMF ไดแ้นะน าไว ้โดยคงอตัราดอกเบ้ียให้สูงและตดัภาระค่าใชจ่้ายของรัฐบาล ในปี 1999 จึงท า
ให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศกลบัมาเป็นค่าบวกไดอี้กคร้ังหน่ึง นอกจากผลกระทบโดยตรง
แล้วยงัมีผลกระทบทางออ้มจากวิกฤตการณ์ทางการเงินในคร้ังน้ีดว้ยก็คือการเขา้มามีอ านาจและยุค
รุ่งเรืองของนาย ทกัษิณ ชินวตัร โดยไดเ้ขา้มาเป็นนายกรัฐมนตรีในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี 2001 รัฐบาล
ของทกัษิณบริหารงานไดค้่อนขา้งดี ตั้งแต่ปี 2002-2004 ดว้ยอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 5.3, 
7.1 และ 6.3 เปอร์เซ็นต ์ตามล าดบั โดยมีการเรียกการบริหารของทกัษิณวา่เป็นแบบ”ทกัษิโนมิกส์” ใน
การเป็นรัฐบาลสมยัแรก เศรษฐกิจไทยกลบัมายืนไดด้ว้ยตวัเองอีกคร้ังหน่ึง โดยสามารถปลดหน้ีจาก 
IMF ไดใ้นปี 2003 เป็นการช าระหน้ีครบก่อนก าหนดถึง 2 ปี ส่ิงเหล่าน้ีท าให้ทกัษิณไดรั้บชยัชนะใน
การเลือกตั้งสมยัท่ี 2 ในปี 2005 แต่อยา่งไรก็ตาม การเขา้มาเป็นรัฐบาลในสมยัท่ี 2 เส้นทางก็ไม่ไดโ้รย
ด้วยกลีบกุหลาบ เกิดเหตุการณ์สึนามิในคาบมหาสมุทรอินเดียในวนัท่ี 25 ธันวาคม 2004 ท าให้
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2005 ออกมาไม่ดีนกั และในปีน้ีเองก็เร่ิม
เกิดการประท้วงชุมนุมยืดเยื้อของกลุ่มคนเส้ือเหลือง ต่อมาในปี 2006 นายทักษิณ ชินวตัร ก็ได้
ประกาศยบุสภาเพื่อเลือกตั้งใหม่ ดว้ยการไม่ลงสมคัรของพรรคคู่แข่ง รัฐบาลของทกัษิณไดรั้บชยัชนะ
อีกคร้ัง แต่ผลการเลือกตั้งคร้ังนั้นก็ถูกให้เป็นโมฆะโดยการตดัสินของศาลรัฐธรรมนูญและประกาศ
ให้มีการเลือกตั้งใหม่ในเดือนตุลาคม แต่ก็ได้เกิดการก่อรัฐประหารโดยคณะปฏิรูปการปกครองใน
ระบอบประชาธิปไตยอนัมีพระมหากษตัริยท์รงเป็นประมุข น าโดยพลเอก สนธิ บุญยรัตกลิน ในช่วง
ปี 2002 – 2006 ซ่ึงก็เป็นอีกช่วงหน่ึงท่ีเราพบว่าอตัราการว่างงานจะวิ่งเข้าสู่อตัราการว่างงานตาม
ธรรมชาติซ่ึงเป็นลกัษณะของเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในระยะยาว 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศไทยตั้งแต่ปี 
   1997-2006 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.26 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศไทยในปี
      1997-2006 

         ภาพท่ี 4.26  แสดงให้เห็นถึงอตัราเงินเฟ้อและอตัราการว่างงานของประเทศไทยในปี 
2006 – 2011 ซ่ึงเป็นอีกช่วงหน่ึงท่ีเราไม่พบความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงาน
แบบเส้นโคง้ฟิลลิปส์ เราพบวา่อตัราการวา่งงานค่อนขา้งคงท่ีตลอดช่วงเวลาน้ีและมีอตัราเงินเฟ้อท่ีสูง
ข้ึนมามากในปีท่ีเกิดวิกฤตการณ์ทางการเงินของสหรัฐในปี 2008  ในระยะสามเดือนสุดทา้ยของปี 
2006 จนถึงปี 2007 ประเทศไทยถูกปกครองโดยคณะของพลเอก สุรยุทธ์ จุลานนท์  ผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศเพิ่มข้ึนอยา่งลดลงโดยเพิ่มข้ึน 6.1 , 5.1 และ 4.8 เปอร์เซ็นตต์ามล าดบัในปีต่อๆ มา 
แผนการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานในสมยัของทกัษิณก็ไม่ไดรั้บการสานต่อ หลงัจากนั้นในวนัท่ี 23 
ธนัวาคม 2007  รัฐบาลทหารก็ไดจ้ดัการเลือกตั้งโดยทัว่ไปข้ึนอีกคร้ัง กลุ่มไทยรักไทยเดิมก็ไดจ้ดัตั้ง
พรรคพลงัประชาชนน าโดยนายสมคัร สุนทรเวช และก็ไดรั้บชยัชนะเขา้มาเป็นรัฐบาลอีกคร้ัง อยา่งไร
ก็ตามรัฐบาลพรรคพลงัประชาชนก็ไม่ไดมี้บทบาทมากมายนกั อีกทั้งยงัตอ้งเจอกบั วิกฤตการณ์ทาง
สถาบนัการเงินของสหรัฐอเมริกาในปี 2008 ท าให้ในปีนั้นผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศลดลง
เหลือการเติบโตเพียง 2.5 เปอร์เซ็นต ์และหลงัจากนั้นก็เกิดกลุ่มพนัธมิตรประชาชนเพื่อประชาธิปไตย 
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หรือกลุ่มคนเส้ือเหลืองออกมาแสดงความไม่เห็นดว้ยกบัการบริหารงานของรัฐบาล และไดเ้ขา้ท าการ
ยึดรัฐสภาในเดือนสิงหาคม  และวนัท่ี 9 กันยายน  ปี 2008 ต่อมาภายในปีเดียวกันนั้น นายสมคัร 
สุนทรเวช ก็ไดถู้กศาลตดัสินให้พน้จากต าแหน่งนายกรัฐมนตรี โดยมีนาย สมชาย  วงศส์วสัด์ิ ผูมี้ศกัด์ิ
เป็นนอ้งเขยของนายทกัษิณ ชินวตัร เขา้มารับต าแหน่งนายกรัฐมนตรีคนต่อมา โดยไดเ้ขา้รับต าแหน่ง
เม่ือวนัท่ี 18 กนัยายนในปีเดียวกนั อยา่งไรก็ตามปัญหาการชุมนุมยงัคงยดืเยื้อ และประกอบกบัในช่วง
นั้นเป็นช่วงจุดสูงสุดของวิกฤตการณ์ทางการเงินในประเทศสหรัฐอเมริกา ท าให้ผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศลดลงจาก 5.2 เปอร์เซ็นต์ในไตรมาศท่ี 2 ของปี 2008 ลดลงเหลือเพียง 3.1 เปอร์เซ็นต์
ในไตรมาศท่ี 3 ของปี 2008 และ -4.1 เปอร์เซ็นต์ในสองไตรมาศท่ีเหลือของปี และเม่ือส้ินปี 2008 
รัฐบาลผสมของนาย อภิสิทธ์  เวชชาชีวะ ก็ได้เข้ามาบริหารประเทศ รัฐบาลถูกกดดันจากปัญหา
เศรษฐกิจจากสหรัฐอเมริกาและการไม่ยอมรับของกลุ่มคนเส้ือแดงซ่ึงออกมาเดินประทว้งและชุมนุม 
ต่อมาในปี 2009 การเติบโตทางเศรษฐกิจหดตวัลง 2.3 เปอร์เซ็นต ์นบัเป็นการติดลบทางเศรษฐกิจเป็น
คร้ังแรกนับตั้งแต่ปี 1997 และต่อมา ในปี 2010 เศรษฐกิจไทยกลับมาเติบโตอีกคร้ังในอตัรา 7.8 
เปอร์เซ็นต ์ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางการเมืองและปัญหาการชุมนุมยืดเยื้อ จนกระทัง่ในปี 2011 
ก็ไดมี้การเลือกตั้งทัว่ไปอีกคร้ัง และก็เป็นอีกคร้ังท่ีรัฐบาลใตเ้งาของนายทกัษิณ ชินวตัรไดรั้บชยัชนะ
จากการเลือกตั้งในนามพรรคเพื่อไทย น าโดยนายกยิ่งลกัษณ์ ชินวตัร รัฐบาลของนางสาวยิ่งลกัษณ์ได้
เขา้มาท างานในช่วงปลายเดือนสิงหาคมในปีเดียวกนั แต่กลบัตอ้งเผชิญกบัปัญหาน ้ าท่วมคร้ังใหญ่ซ่ึง
ท าลายเศรษฐกิจไทยอย่างย่อยยบัครอบคลุมถึง 65 จงัหวดั ท าให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ
เติบโตเพียง 0.1 เปอร์เซ็นต์ในปี 2011 และในช่วงปี 2006 – 2008 เป็นอีกช่วงหน่ึงท่ีแสดงให้เห็นถึง
อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติ ซ่ึงเป็นช่วงต่อเน่ืองจากช่วงก่อนหน้าคือในปี 2002 – 2006 โดยเป็น
ช่วงปีก่อนเกิดวกิฤตการณ์ทางการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา 
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หมายเหต:ุ อตัราการวา่งงานตามธรรมชาติค านวณจากค่าเฉล่ียของอตัราการวา่งงานของประเทศไทยตั้งแต่ปี  
   2006-2011 
ท่ีมา: ขอ้มูลจาก CEIC DATA 

ภาพที ่4.27 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานของประเทศไทยในปี
       2006-2011 

         โดยสรุปแลว้ ประเทศไทยในช่วงปี 1981-2011 นั้น พบวา่มีเส้นโคง้ฟิลลิปส์ปรากฏอยู่
ในบางช่วง ได้แก่ช่วงปี 1981 – 1983 ,1987 – 1989 และ 1997 – 2000 จึงท าให้ผลท่ีได้จากการ
วเิคราะห์โดยใชแ้บบจ าลองทางเศรษฐมิติในบทท่ี 4 นั้น พบความสัมพนัธ์ในทางตรงกนัขา้มระหวา่ง
อตัราเงินเฟ้อและอตัราการวา่งงานอยา่งมีนยัส าคญัส าหรับประเทศไทย กล่าวคือส าหรับประเทศไทย
แลว้ การปรากฏอยูข่องเส้นโคง้ฟิลลิปส์ในช่วงเวลาระหวา่งปี 1981-2011 นั้นถือวา่มีความชดัเจนตาม
ทฤษฏี 
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