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บทคดัย่อ 

 
การศึกษาคร้ังน้ีไดศึ้กษาเร่ืองการวิเคราะห์ความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์

กลุ่มอุตสาหกรรมในประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความผนัผวนของอตัราผลตอบแทน
ของหลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และเพื่อหาแบบจ าลองท่ี
เหมาะสมส าห รับการประมาณการความผันผวนของหลักท รัพย์ก ลุ่ม อุตสาหกรรมใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการศึกษาคร้ังน้ีได้ใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เป็น
ขอ้มูลรายวนัตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2543 ถึง เดือนกนัยายน พ.ศ.2556 ประกอบดว้ยหลกัทรัพย์
กลุ่มอุตสาหกรรมจ านวน 3 หมวดธุรกิจ หมวดธุรกิจละ 2 หลกัทรัพยซ่ึ์งมีปริมาณการซ้ือขายสูงสุด 
2 อนัดบั ได้แก่ 1) บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (CWT) 2) บริษทั อีโนเว รับ
เบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (IRC) 3) บริษทั จรุงไทยไวร์แอนด์เคเบิ้ล จ  ากดั (มหาชน) 
(CTW) 4) บริษัท ที.ซี.เจ.เอเซีย จ ากัด (มหาชน) (TCJ) 5) บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จ  ากัด 
(มหาชน) (SSI) และ 6) บริษทั ศูนยบ์ริการเหล็กสยาม จ ากดั (มหาชน) (SSSC) โดยน าข้อมูลมา
ทดสอบด้วยแบบจ าลองต่าง ๆ ของแบบจ าลองคอปปูลาทั้ง 11 แบบจ าลอง เพื่อหาแบบจ าลองท่ี
สามารถอธิบายลักษณะความผนัผวนของหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมได้เหมาะสมมากท่ีสุด



จ 

ผลการศึกษาพบว่าแบบจ าลอง Time-varying Rotated Gumbel Copula เป็นแบบจ าลองท่ี
สามารถอธิบายความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมได้ดีท่ีสุด 
ดงันั้นจึงกล่าวไดว้่าอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมมีความแปรปรวนท่ีเปล่ียน
ตามเวลา นอกจากน้ียงัสามารถสรุปไดอี้กวา่อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมเป็น
หลกัทรัพยท่ี์มีความผนัผวนสูง จึงเป็นหลกัทรัพยก์ลุ่มท่ีเหมาะสมกบัผูล้งทุนท่ีชอบความเส่ียง 
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ABSTRACT 

 
 This study is aimed on the Return Rate Volatility Analysis of Industry Group Stocks in 
Thailand. The purpose is to study return volatility of stocks in the industry group and to find the 
best model to estimate the volatility of the industrial sector stock in Thailand’s stock exchange. 
Secondary data is used to analyze the data. The data set is collected during January, 2000 to 
September, 2013. The industrial sector is divided into 3 main groups, each consisting of 2 highest 
trading value stocks of that individual group, which are 1) Chai Watana Tannery Group Public 
Co.,Ltd. (CWT) 2) Inoue Rubber (Thailand) Public Co.,Ltd. (IRC) 3) Charoong Thai Wire & 
Cable Public Co.,Ltd. (CTW) 4) T.C.J Asia Public Co.,Ltd. (CTJ) 5) Sahaviriya Steel Industries 
Public Co.,Ltd. (SSI) and 6) Siam Steel Service Center Public Co.,Ltd. (SSSC). By testing data 
through 11 types of copula models, the goal is finding the model that could best explain 
characteristics of volatility in industrial sector stocks. 
 From the result, Time-Varying Roatated Gumbel Copula Model is the best model to explain 
the volatility of return rate of stocks in the industrial sector. Therefore, it can be concluded that 
the return rate of the industrial sector stock is time varying. Furthermore, this study  concludes 



ช 

 

that the return rate of the industrial sector stocks are highly volatile, which is suitable for risk 
lover investors. 
 


