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บทคดัย่อ 

การศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีมี
ผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศซ่ึงผล
การศึกษามีดงัต่อไปน้ี 

ส่วนท่ี 1 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท สรุปไดว้า่ปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อราคา
หลักทรัพยก์ลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีความน่ิงท่ีระดบั First 
Differential หรือมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูลเท่ากบั 1 หรือ I(1) 

ส่วนท่ี 2 ผลการศึกษาของปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหาร
และเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีนัยสาคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงจะปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือมีโคอินทิเกรชันหรือมีความสัมพันธ์กัน ดังนั้ นตัวแปรในแบบจ าลอง
ความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจและราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีความสัมพนัธ์กนั 

ส่วนท่ี 3 ผลการทดสอบแบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษา พบวา่แบบจ าลอง Random Effects มีความ
เหมาะสมท่ีสุด ดงันั้นจึงท าการประมาณค่าแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจและราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   
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โดยสามารถสรุปไดว้า่ ปัจจยัทางเศรษฐกิจ มีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ส่วนท่ี 4 ผลการประมาณค่าแบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษา  พบวา่ ดชันีราคาผูบ้ริโภค มีค่าสัมประสิทธ์
เท่ากบั -0.124  อตัราเงินเฟ้อ มีค่าสัมประสิทธ์เท่ากบั -0.041 อตัราแลกเปล่ียน มีค่าสัมประสิทธ์เท่ากบั 
-0.648 อตัราดอกเบ้ีย มีค่าสัมประสิทธ์เท่ากบั 0.299 ผลิตภณัฑ์มวลรวม มีค่าสัมประสิทธ์เท่ากบั 0.103 
อตัราการวา่งงาน มีค่าสัมประสิทธ์เท่ากบั -0.660 
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ABSTRACT 
 
 

This paper aim to study about economic factors affecting to stock price of food and beverage sector in 
Thailand. As a result. First, the test panel unit root showed that the statistics of the economic fundamentals 
that affect to stock prices of food and beverage on the Stock Exchange of Thailand. The data stationary 
with a rank correlation of data equal to level I(1). 

Second, the results of the economic fundamentals affecting to the price of food and beverage sector in 
Thailand found that the variables in the model have relationship between economic fundamentals and 
stock prices of food and beverage in Thailand are related. 

Third, the test model that used in the study. The results showed that the Random Effects model is most 
appropriate. Thus, the model estimates the relationships between economic fundamentals are influence to 
the price of food and beverage in the Stock Exchange of Thailand. 

Finally, Estimation model used in the study. The results showed that the study is based on the assumption 
that anticipated. These include the Consumer Price Index has coefficient equal to 
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-0.124. Inflation has coefficient equal to -0.041. The exchange rate has coefficient equal to -0.648. Interest 
rate has coefficient equal to 0.299. GDP has coefficient equal to 0.103 and unemployment rate has 
coefficient is -0.660. 

 


