
บทที ่4 
วเิคราะห์สถานการณ์ดัชนีราคาหลกัทรัพย์ SET 50 

 

ปัจจุบนันกัลงทุนนิยมลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเพิ่มมากข้ึน โดยมีทั้งการ
ลงทุนระยะยาวและการเก็งก าไรระยะสั้นในตลาดตราสารทุนซ่ึงก็คือหุ้น นอกจากน้ียงัมีการลงทุน
ในตลาดอนุพนัธ์แห่งประเทศไทย ซ่ึงก าลังเป็นท่ีนิยม โดยเฉพาะการลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้าดชันีหลกัทรัพยS์ET 50 ซ่ึงนักลงทุนสามารถเลือกลงทุนไดทุ้กสภาวะของตลาดไม่ว่าจะ
เป็นตลาดขาข้ึนหรือตลาดขาลง โดยจะสังเกตไดจ้ากจ านวนสัญญาซ้ือขายล่วงน้าดชันีหลกัทรัพย ์
SET 50 ท่ีมีการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนทุกปี จากข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยพบวา่ในปี 2549 ซ่ึงเป็นปีแรกท่ีเร่ิมเปิดใหมี้การซ้ือขายสัญญาล่วงดชันีหลกัทรัพย ์SET 
50 ปริมาณสัญญาซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัอยู่ท่ี 1,204 สัญญา และ ณ ส้ินปี 2556 ปริมาณสัญญาซ้ือขาย
เฉล่ียต่อวนัอยูท่ี่ 23,218 สัญญา เพิ่มข้ึน 22,194 สัญญา คิดเป็น 1,828%  

โดยสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าดชันีหลกัทรัพย ์SET 50 จะไม่เหมือนกบัสินคา้อ่ืนๆในตลาด
อนุพนัธ์แห่งประเทศไทย เน่ืองจากสินคา้อา้งอิงเป็นดชันีหลกัทรัพย ์SET 50 ไม่มีตวัตนจริงๆ ไม่
สามารถจบัตอ้งได้ หรือส่งมอบได้จริง เหมือนสินคา้อ่ืนๆ เช่นทองค า  โลหะเงิน น ้ ามนัดิบ หรือ
สินคา้เกษตร จึงตอ้งใชว้ิธีการช าระราคากนัเป็นเงินสด (Cash Settlement) โดยดชันีหลกัทรัพย ์SET 
50 1จุด มีมูลค่าเท่ากบั 1,000 บาท ซ่ึงการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าดชันีหลกัทรัพย ์SET 50 
นั้ นจะมีการวางเงินประกัน  (Margin) แบ่ งเป็น  2 ประเภทคือ หลักประกันขั้ นต้น  (Initial 
Margin) และหลักประกันรักษาสภาพ (Maintenance Margin) เน่ืองจากในการซ้ือขายอนุพนัธ์ ผู ้
ลงทุนตอ้งวางเงินประกนัขั้นตน้ ตามระดบัท่ีโบรกเกอร์อนุพนัธ์ก าหนดไวก่้อนการซ้ือขาย และ
หลงัจากซ้ือขายแลว้ โบรกเกอร์จะค านวณก าไรขาดทุนให้ผูล้งทุนทุกวนัท าการ ท าให้เงินในบญัชี
ของผูล้งทุนอาจเคล่ือนไหว เพิ่มข้ึนหรือลดลง ตามราคาฟิวเจอร์สท่ีเปล่ียนแปลงไปในแต่ละวนั
(บริษทัตลาดอนุพนัธ์ประเทศไทย, 2556)  

ส าหรับหลกัทรัพยท่ี์น ามาใช้ค  านวณดชันีราคานั้นมาจากหุ้นสามญัจดทะเบียนท่ีมีขนาด
ใหญ่ มีสภาพคล่องสม ่าเสมอจ านวน 50 ตวัแรก ซ่ึงมีการจดัอนัดบัโดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย โดยจะมีการเปล่ียนแปลงทุกๆ 6 เดือน โดยรายช่ือหลกัทรัพยท่ี์น ามาใช้ในการค านวณดชันี 
หลกัทรัพย ์SET50  (ประกาศ ณ วนัท่ี 16 ธันวาคม 2556) ซ่ึงมีผลบงัคบัใช้ตั้งแต่ 1 มกราคม 2557 
ถึง 30 มิถุนายน 2557 ใชหุ้น้สามญัจดทะเบียนรายช่ือดงัน้ี 
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ตารางที ่4.1 รายช่ือหลกัทรัพยท่ี์น ามาใชส้ าหรับการค านวณค่าดชันีระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม 2557 ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 
ล าดับที ่ ช่ือย่อ ช่ือบริษัท หมวดธุรกจิ 

1 ADVANC  บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 
2  AOT  บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) ขนส่งและโลจิสติกส์ 
3  BANPU  บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
4  BAY  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
5  BBL  ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
6  BCP  บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
7  BEC  บริษทั บีอีซีเวลิด ์จ  ากดั (มหาชน) ส่ือและส่ิงพิมพ ์
8  BGH  บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั (มหาชน) การแพทย ์
9  BH  บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) การแพทย ์

10  BIGC  บริษทั บ๊ิกซีซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) พาณิชย ์
11  BJC  บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) พาณิชย ์
12  BLA  บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) ประกนัภยัและประกนัชีวติ 
13  BTS  บริษทั บีทีเอสกรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) ขนส่งและโลจิสติกส์ 
14  CENTEL  บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) การท่องเท่ียวและสันทนาการ 
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ตารางที ่4.1 รายช่ือหลกัทรัพยท่ี์น ามาใชส้ าหรับการค านวณค่าดชันีระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม 2557 ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 (ต่อ) 
ล าดับที ่ ช่ือย่อ ช่ือบริษัท หมวดธุรกจิ 
15  CK  บริษทัช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) พฒันาอสังหาริมทรัพย ์
16  CPALL  บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) พาณิชย ์
17  CPF  บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) อาหารและเคร่ืองด่ืม 
18  CPN  บริษทั เซ็นทรัลพฒันาจ ากดั (มหาชน) พฒันาอสังหาริมทรัพย ์
19  DELTA  บริษทั เดลตา้อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 
20  DTAC  บริษทั โทเท่ิลแอค็เซ็สคอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 
21  EGCO  บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
22  GLOBAL  บริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) พาณิชย ์
23  GLOW  บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
24  HMPRO  บริษทั โฮมโปรดกัส์เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) พาณิชย ์
25  INTUCH  บริษทั ชินคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 
26  IRPC  บริษทั ไออาร์พีซีจ  ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
27  IVL  บริษทั อินโดรามาเวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 
28  JAS  บริษทั จสัมินอินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 
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ตารางที ่4.1 รายช่ือหลกัทรัพยท่ี์น ามาใชส้ าหรับการค านวณค่าดชันีระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม 2557 ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 (ต่อ) 
ล าดับที ่ ช่ือย่อ ช่ือบริษัท หมวดธุรกจิ 
29  KBANK  ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
30  KTB  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
31  LH  บริษทั แลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) พฒันาอสังหาริมทรัพย ์
32  MINT  บริษทั ไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) อาหารและเคร่ืองด่ืม 
33  PS  บริษทั พฤกษาเรียลเอสเตท จ ากดั (มหาชน) พฒันาอสังหาริมทรัพย ์
34  PTT  บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
35  PTTEP  บริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
36  PTTGC  บริษทั พีทีที โกลบอลเคมิคอล จ ากดั (มหาชน) ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 
37  RATCH  บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
38  ROBINS  บริษทั หา้งสรรพสินคา้โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) พาณิชย ์
39  SCB  ธนาคารไทยพาณิชย ์จ  ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
40  SCC  บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) วสัดุก่อสร้าง 
41  SCCC  บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) วสัดุก่อสร้าง 
42  TCAP  บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 

 
 



 
 

28 

ตารางที ่4.1 รายช่ือหลกัทรัพยท่ี์น ามาใชส้ าหรับการค านวณค่าดชันีระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม 2557 ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 (ต่อ) 
ล าดับที ่ ช่ือย่อ ช่ือบริษัท หมวดธุรกจิ 

43  THAI  บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) ขนส่งและโลจิสติกส์ 
44  THCOM *  บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 
45  TMB  ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
46  TOP  บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
47  TRUE  บริษทั ทรูคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 
48  TTW  บริษทั น ้าประปาไทยจ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
49  TUF  บริษทั ไทยยเูน่ียนโฟรเซ่น โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) อาหารและเคร่ืองด่ืม 
50  VGI *  บริษทั วจีี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ากดั (มหาชน) ส่ือและส่ิงพิมพ ์

ท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
หมายเหตุ : * หมายถึง หลกัทรัพยท่ี์เขา้มาใหม่ในรอบน้ี 
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SET 50 Indexเป็นดชันีราคาหุ้นท่ีใช้แสดงระดบัและความเคล่ือนไหวของราคาหุ้น 50 ตวั 

ท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization) สูง การซ้ือขายมีสภาพคล่องสูงอย่างสม ่าเสมอ 

และมีสัดส่วนผูถื้อหุน้รายยอ่ยผา่นเกณฑท่ี์ก าหนดซ่ึงตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไดก้  าหนดใหมี้การพิจารณา

ปรับรายการหลักทรัพย์ท่ีใช้ในการค านวณ SET 50 Index ทุกๆ 6 เดือน คือ เดือนมิถุนายนและ

ธันวาคมของทุกปี ทั้ งน้ี เพื่อความเหมาะสมและสอดคล้องกบัการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดข้ึนกับ

ภาวะการณ์ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ เช่น กรณีท่ีมีบริษทัจดทะเบียนเขา้ใหม่ หรือกรณีท่ีมีการเพิ่มทุน

ของบริษทัจดทะเบียน ซ่ึงอาจส่งผลให้หุ้นบางตวัท่ีไม่ไดถู้กคดัเลือกมาก่อน มีคุณสมบติัครบถว้น

ข้ึน และสามารถน ามาใชใ้นการค านวณ SET 50 Index ได ้โดยจะประกาศรายช่ือหลกัทรัพยชุ์ดใหม่ 

10 วนัท าการ ก่อนท่ีจะส้ินสุดวนัท่ีใชร้ายช่ือหลกัทรัพยชุ์ดเดิม 

SET 50 Index ใช้วิธีการค านวณราคาหุ้นโดยถ่วงน ้ าหนักด้วยมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคา

ตลาด (Market Capitalization Weight) โดยไม่น าหลกัทรัพยท่ี์ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 1 ปีมารวม

ในการค านวณ และมีปรับฐานการค านวณดชันีทุกคร้ังท่ีมีการเปล่ียนแปลงมูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์

ใช้ในการค านวณ อันเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงจ านวนหุ้นของหลักทรัพย์ท่ีเป็นผลมาจาก

เหตุการณ์ต่างๆ ซ่ึง SET 50 Index จะมีวนัท่ี 16 สิงหาคม 2538 เป็นวนัฐานโดยมีสูตรการค านวณ

ดงัน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2550) 

𝑆𝐸𝑇 50 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =  
มูลค่าตลาดรวมวนัปัจจุบนั(𝐶𝑀𝑉)

มูลค่าตลาดรวมวนัฐาน(𝐵𝑀𝑉)
 × 1,000 

 

ราคาหุ้นนั้นถูกก าหนดมาจากหลายปัจจยั ซ่ึงการหามูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้เกิดจากความเช่ือ

ท่ีว่า ผูล้งทุนท่ีตอ้งการลงทุนในหุ้นวนัน้ี ย่อมคาดหวงัผลประโยชน์หรือผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะ

เกิดข้ึนในอนาคตจากการลงทุนในหุ้นดงักล่าว ดงันั้น ราคาหุ้นท่ีผูล้งทุนยอมจ่ายในวนัน้ี จึงเป็น

ราคาส าหรับส่ิงท่ีคาดหวงัวา่จะไดรั้บในอนาคตกล่าวคือ ราคาหุ้นท่ีเปล่ียนแปลงไป เกิดจากการท่ีผู ้

ลงทุนคาดการณ์ว่า ส่ิงท่ีตนจะได้รับในอนาคต ทั้ งในรูปของ เงินปันผลและส่วนต่างราคาท่ี

เปล่ียนแปลงไปจากเดิม เช่น ถา้มีผูค้าดการณ์วา่การลงทุนในหุ้น ABC จะไดรั้บผลตอบแทนในรูป

ของเงินปันผลมากข้ึน ก็จะท าให้บุคคลนั้นยินดีท่ีจะจ่ายเงินเพื่อซ้ือหุ้น ABC ในราคาท่ีสูงข้ึน ราคา

หุ้น ABC ก็จะปรับตวัสูงข้ึนในทางกลบักนั ถา้ผูล้งทุนคนหน่ึงคาดการณ์วา่หากลงทุนในหุ้น ABC 
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ณ ปัจจุบนั โดยถือไปอีก 2 – 3 เดือนแลว้ขายต่อ อาจจะไดร้าคาขายต่อนอ้ยกวา่ตอนท่ีซ้ือมา ผูล้งทุน

คนนั้นก็จะไม่ยอมจ่ายเงินเพื่อซ้ือหุ้น ABC ณ ราคาปัจจุบนั แต่จะยอมจ่ายในราคาท่ีต ่ากว่า เพื่อ

ชดเชยกบัความเส่ียงท่ีคาดวา่ตนอาจจะเผชิญในอีก 2 – 3 เดือนขา้งหนา้ ราคาหุ้น ABC ก็จะปรับตวั

ลดลง สรุปไดว้า่ ราคาหุน้ ณ ปัจจุบนัจะถูกก าหนดมาจาก 2 ปัจจยัหลกัๆ คือ 

1. ผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บ ทั้งในรูปของเงินปันผลและส่วนต่างราคา 

2. ความเส่ียงท่ีผูล้งทุนจะตอ้งเผชิญจากการลงทุนในหุน้ 

โดยผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะไดรั้บและความเส่ียงท่ีผูล้งทุนจะตอ้งเผชิญจากการลงทุนใน

หุ้นเป็นตวัก าหนดมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุ้น และมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุ้นจะส่งผลต่อราคาตลาดของหุ้น

(Thailand Securities Institute (TSI), 2554) 

ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาหุน้มกัมีสาเหตุมาจาก 3 ปัจจยัใหญ่ๆ ไดแ้ก่  

 1. ภาวะเศรษฐกิจ ถ้าเศรษฐกิจดี ราคาหุ้นมกัจะเพิ่มข้ึน เพราะผูล้งทุนมองว่าโอกาสท่ีบริษทัจะ

ขาดทุนในช่วงน้ีมีนอ้ย จึงกลา้ท่ีจะลงทุนในหุ้นเพิ่มข้ึน กล่าวคือ ในช่วงท่ีเศรษฐกิจดี ประชาชนจะ

จบัจ่ายใช้สอยเพิ่มข้ึน ส่งผลให้ยอดขายและผลก าไรของบริษทัเพิ่มข้ึน เม่ือบริษทัมีก าไรเพิ่มข้ึน 

บริษทัก็จะสามารถจ่ายผลตอบแทนให้แก่ผูล้งทุนได้มากข้ึนตามไปด้วย ในทางตรงกนัข้าม ถ้า

เศรษฐกิจไม่ดี ราคาหุ้นก็มกัจะลดลง เพราะผูล้งทุนมีความกังวลในผลประกอบการของบริษัท 

กล่าวคือ ช่วงท่ีเศรษฐกิจไม่ดี ก าลงัซ้ือของประชาชนลดลง ยอดขายของบริษทัจะลดลง ก าไรของ

บริษทัก็จะลดลงหรืออาจจะขาดทุน ท้ายท่ีสุดผูล้งทุนก็จะไม่ได้รับการจดัสรรก าไรจากบริษัท

เหตุการณ์ดงักล่าวท าให้ผูล้งทุนรู้สึกถึงความเส่ียงจากการลงทุน จึงมีการขายหุ้นออกมา เม่ือมีการ

ขายหุน้ออกมาจ านวนมาก ก็จะท าใหร้าคาหุน้ปรับตวัลดลงในท่ีสุด 

2. ภาวะอุตสาหกรรม ถ้าอุตสาหกรรมใดอยู่ในช่วงขาข้ึน ราคาหุ้นท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมนั้นมกัจะ

ปรับตวัเพิ่มข้ึน เน่ืองจากผูล้งทุนคาดการณ์วา่ผลประกอบการของบริษทัในอุตสาหกรรมนั้นจะปรับ

เพิ่มข้ึนตามภาวะอุตสาหกรรมในทางตรงกนัขา้ม ถา้อุตสาหกรรมใดอยูใ่นช่วงขาลง ราคาหุ้นท่ีอยู่

ในอุตสาหกรรมนั้นก็จะมีการปรับตวัลดลง เน่ืองจากผูล้งทุนกังวลถึงความเส่ียงจึงขายหุ้นใน

อุตสาหกรรมดงักล่าวออกมา 
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3.  ผลการด าเนินงานของบริษทั เป็นตวัแปรท่ีเก่ียวขอ้งกบัผลการ ด าเนินงานของบริษทันั้นโดยตรง 

ทั้งน้ี ข้ึนอยู่กับประเภทของธุรกิจ กลยุทธ์ของบริษัท และความสามารถของผูบ้ริหาร กล่าวคือ 

ในช่วงท่ีสภาวะเศรษฐกิจ และอุตสาหกรรมไม่ดี หากผูบ้ริหารของบริษทัมีความสามารถสูง ก็

อาจจะท าใหผ้ลประกอบการของบริษทัลดลงไม่มาก และราคาหุ้นก็จะปรับตวัลดลงไม่มากซ่ึงปัจจยั

เหล่าน้ีเป็นส่ิงท่ีนกัลงทุนใช้วิเคราะห์ราคาท่ีควรจะเป็นของหุ้นแต่ละตวัโดยจะเรียกการวิเคราะห์น้ี

ว่าการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Analysis) (Thailand Securities Institute (TSI), 2554)

 

ท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

รูปที ่4.1 แนวโนม้ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50  
 

 โดยดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 มีการเปล่ียนแปลงข้ึนลงอยู่เสมอในช่วง 5 ปีท่ีผา่นมาน้ี 

ซ่ึงเป็นช่วงท่ีมีทั้งวิกฤติแฮมเบอร์เกอร์ วิกฤติเศรษฐกิจยุโรป และปัญหาทางการเมืองในประเทศ

ไทย ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหุน้ใหมี้ความผนัผวน  ดงัรูปท่ี 4.1 ตั้งแต่ปี 2552 เป็นตน้มา แนวโน้ม

ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 มีแนวโนม้ท่ีเพิ่มข้ึนมาโดยตลอด โดยในช่วงแรกของปี 2552 นั้น

ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 อยูท่ี่ระดบั 300 จุดซ่ึงเป็นช่วงท่ีเกิดวิกฤติแฮมเบอร์เกอร์ท าให้ความ

เช่ือมนัของนกัลงทุนทัว่โลกลดลงอยา่งมาก เน่ืองจากปัญหาเศรษฐกิจของประเทศมหาอ านาจอยา่ง

อเมริกาในขณะนั้น การประกาศลม้ละลายของบริษทั เลห์แมน บราเธอร์ส(Lehman Brothers) และ
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บริษทั เอไอจี (AIG) ซ่ึงท าให้เศรษฐกิจของอเมริกาซบเซาอยา่งมาก คนตกงานเป็นจ านวนมาก ท า

ให้ก าลงัซ้ือของประเทศอเมริกาซ่ึงเป็นตวัขบัเคล่ือนเศรษฐกิจท่ีส าคญัของโลกหยุดชะงกั ส่งผล

กระทบไปทัว่โลก ทางประธานธนาคารกลางสหรัฐ (Federal Reserve System) จึงออกมาตรการ

ผอ่นคลายทางการเงิน (Quantitative Easing : QE) เพื่อฟ้ืนฟูเศรษฐกิจของประเทศโดยการอดัฉีดเงิน

เขา้ไปในระบบ ท าให้เศรษฐกิจของอเมริกาค่อยๆดีข้ึนตามล าดบั ส่งผลให้ดชันีราคาหลกัทรัพย ์

SET 50 ค่อยเพิ่มระดบัสูงข้ึนไปสู่ระดบั 800 จุด ก่อนจะลดลงอยา่งรวดเร็วเน่ืองจากวกิฤติเศรษฐกิจ

ยุโรปในช่วงปี 2554 ถึง 2555 ซ่ึงเกิดจากปัญหาท่ีเกิดข้ึนมานานในกลุ่มประเทศ EU โดยประเทศ

กรีซ(Greece) เป็นจุดเร่ิมตน้ของวิกฤติน้ี เน่ืองจากประเทศในกลุ่ม EU เป็นประเทศท่ีมีรัฐสวสัดิการ

สูง โดยรัฐบาลมีสวสัดิการมากมายให้คนในประเทศท าให้ตวัเลขหน้ีสาธารณะของประเทศเพิ่ม

สูงข้ึนเป็นอยา่งมาก ซ่ึงกรีซไม่สามารถแกปั้ญหาน้ีไดเ้องไม่วา่จะเป็นการออกนโยบายการเงินคือลด

ค่าเงินเน่ืองจากเป็นค่าเงินยโูร ซ่ึงเป็นค่าเงินท่ีตอ้งโยงกบัประเทศอ่ืนในกลุ่ม EU หรือแมแ้ต่การใช้

นโยบายการคลงัโดยการเพิ่มการใชจ่้ายของรัฐก็ไม่สามารถท าไดเ้น่ืองจากเพดานหน้ีท่ีสูง ท าให้เกิด

ปัญหาลูกโซ่ตามมากบัประเทศโปรตุเกส อิตาลี ไอร์แลนด์ และสเปน รวมเรียกกลุ่มประเทศท่ีเกิด

ปัญหาเศรษฐกิจน้ีว่า PIIGS ซ่ึงผลกระทบค่อนขา้งใหญ่กว่าวิกฤติแฮมเบอร์เกอร์ โดยในคร้ังนั้น

ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50ล่วงลงมาอยา่งรวดเร็วอยูท่ี่ระดบั 600 จุดโดยประมาณ ซ่ึงวิกฤติในคร้ัง

นั้นเยอรมนัออกมาช่วงแก้ปัญหา โดยเยอรมนัซ่ึงเป็นประเทศท่ีมีเศรษฐกิจแข็งแกร่งท่ีสุดใน EU 

ออกมาให้เงินช่วยเหลือแก่ประเทศกรีซ จนเงินช่วยเหลือเพียงพอและสามารถพยุงประเทศกรีซจาก

วิกฤติเศรษฐกิจได ้นกัลงทุนจึงเร่ิมเกิดความเช่ือมนัและหันกลบัมาลงทุนอีกคร้ัง ท าให้ดชันีราคา

หลกัทรัพย ์SET 50 ค่อยๆกลบัมาเพิ่มข้ึนอีกคร้ังและไต่สู่ระดบั 1,100 จุดในช่วงปี 2556 ซ่ึงเป็น

ระดบัท่ีสูงท่ีสุดในรอบ 19 ปี นบัตั้งแต่ช่วงก่อนเกิดวกิฤติตม้ย  ากุง้ โดยหลงัจากนั้นก็มีความผนัผวน

ข้ึนๆลงๆอยู่หลายคร้ังจากปัญหาการเมืองในประเทศ การชุมนุมทางการเมืองและจากรัฐประหาร 

ล่าสุดดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 อยูท่ี่ระดบั 900 จุดโดยประมาณ(เมธา สุวรรณสาร, 2554) 

 ดชันีราคาหลักทรัพย ์SET 50 และสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าดัชนีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 

มกัจะข้ึนลงไปในทิศทางเดียวกันซ่ึงท่ีผ่านมาผูท่ี้มีการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าดชันีราคา

หลกัทรัพยS์ET 50 มากๆจะเป็นนกัลงทุนกลุ่มสถาบนั หรือผูบ้ริหารกองทุนรวมต่าง ๆ เพราะการ

ลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดชันีราคาหลกัทรัพยS์ET50 นั้น จะเป็นวิธีการช่วยในการลดความ
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เส่ียง คือ หากผูล้งทุน หรือผูบ้ริหารกองทุนรวมต่าง ๆ ไดล้งทุนในหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึง

ส่วนใหญ่เป็นหุน้สามญัท่ีถูกบรรจุในการนบัเป็นค่าดชันีราคาหลกัทรัพยS์ET 50 อยูแ่ลว้ แต่เกรงวา่

ราคาหุน้จะเกิดการผนัผวน ไม่เป็นไปท่ีคาดการณ์ไวใ้นอนาคต ผูล้งทุน หรือผูบ้ริหารกองทุนอาจท า

การป้องกันความเส่ียงจากการลงทุนนั้นได้โดยการซ้ือหรือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ประเภท

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดชันีราคาหลกัทรัพยS์ET50 (กิตติพนัธ์ คงสวสัด์ิเกียรติ, 2551) 


