
 
 

 

31 
 

 

บทที ่4 
 

ผลการศึกษา 
 

  การศึกษาประสิทธิภาพตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ 
เอ ไอ คร้ังน้ีใชแ้นวคิดการศึกษาเหตุการณ์ ในการศึกษาผลกระทบของข่าวสารขอ้มูลท่ีเกิดข้ึนท่ีมีต่อ
การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์เพื่ออธิบายวา่ราคาหลกัทรัพยส์ามารถสะทอ้นถึงข่าวสารขอ้มูล
ไดอ้ยา่งรวดเร็ว ทัว่ถึงและเกิดอตัราผลตอบแทนผิดปกติหรือไม่ โดยการศึกษาน้ีไดร้วบรวมเหตุการณ์
การออกหุน้สามญัเพิ่มทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ตั้งแต่
วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2545 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ทั้งหมด 120 เหตุการณ์ ภายหลงัการ
วเิคราะห์ขอ้มูลไดผ้ลการศึกษาดงัต่อไปน้ี 
 
4.1 ผลการวเิคราะห์เชิงพรรณนาของเหตุการณ์ที่ศึกษา 

การศึกษาคร้ังน้ีใชเ้หตุการณ์การออกหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ และไม่ไดอ้อกควบคู่กบัเคร่ืองมือ
ทางการเงินอ่ืนตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2545 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ทั้งหมด 120 
เหตุการณ์ สามารถวเิคราะห์ขอ้มูลไดด้งัน้ี 
 
ตารางท่ี 4-1 แสดงจ านวนเหตุการณ์ทั้ งหมดท่ีท าการศึกษาในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
จ าแนกตามปี พ.ศ. 

ปี พ.ศ. จ านวนเหตุการณ์ อตัราส่วนร้อยละ 

2545 10 9.43 

2546 12 11.32 

2547 12 11.32 

2548 10 9.43 
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ตารางท่ี 4-1 แสดงจ านวนเหตุการณ์ทั้ งหมดท่ีท าการศึกษาในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
จ าแนกตามปี พ.ศ. (ต่อ) 
 

ปี พ.ศ. จ านวนเหตุการณ์ อตัราส่วนร้อยละ 

2549 11 10.38 

2550 17 16.04 

2551 10 9.43 

2552 8 7.55 

2553 5 4.72 

2554 4 3.77 

2555 7 6.60 

รวม 106 100.00 

 
จากตารางท่ี 4-1 จ านวนเหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงเวลาท่ีท าการศึกษามีทั้งหมด 106 เหตุการณ์ โดยปี พ.ศ. 
2550 มีจ านวนเหตุการณ์สูงสุดท่ี 17 เหตุการณ์ คิดเป็นร้อยละ 16.04 อนัดบัรองลงมาคือปี พ.ศ. 2546 
และ พ.ศ. 2547 มีจ านวนเหตุการณ์ท่ี 12 เหตุการณ์ คิดเป็นร้อยละ 11.32 
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ตารางท่ี 4-2 แสดงจ านวนเหตุการณ์ทั้ งหมดท่ีท าการศึกษาในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
จ าแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 
 

กลุ่มอุตสาหกรรม จ านวนเหตุการณ์ อตัราส่วนร้อยละ 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 10 9.43 

สินคา้อุปโภคบริโภค  9 8.49 

ธุรกิจการเงิน 11 10.38 

สินคา้อุตสาหกรรม 17 16.04 

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 13 12.26 

ทรัพยากร  6 5.66 

บริการ 28 26.42 

เทคโนโลย ี 12 11.32 

รวม 106 100.00 
 

  ในตารางท่ี 4-2 จากจ านวนเหตุการณ์การออกหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงเวลาท่ีท าการศึกษามีทั้งหมด 106 เหตุการณ์ กลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีมีจ านวนเหตุการณ์มากท่ีสุดคือกลุ่มบริการท่ีจ านวน 28 เหตุการณ์ คิดเป็นร้อยละ 26.42 
อนัดบัรองลงมาไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมท่ีจ  านวน 17 เหตุการณ์ คิดเป็นร้อยละ 16.04 
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ตารางท่ี 4-3 แสดงจ านวนเหตุการณ์ทั้งหมดท่ีท าการศึกษาในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ จ าแนกตามปี 
พ.ศ. 

ปี พ.ศ. จ านวนเหตุการณ์ อตัราส่วนร้อยละ 

2545 0 0.00 

2546 0 0.00 

2547 1 7.14 

2548 0 0.00 

2549 0 0.00 

2550 2 14.29 

2551 2 14.29 

2552 4 28.57 

2553 1 7.14 

2554 1 7.14 

2555 3 21.43 

รวม 14 100.00 

 
จากตารางท่ี 4-3 จ านวนเหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ในช่วงเวลาท่ีท าการศึกษามีทั้งหมด 14 เหตุการณ์ โดยปี พ.ศ. 2552 มี
จ านวนเหตุการณ์สูงสุดท่ี 2 เหตุการณ์ คิดเป็นร้อยละ 28.57 อนัดบัรองลงมาคือปี พ.ศ. 2555 มีจ านวน
เหตุการณ์ท่ี 3 เหตุการณ์ คิดเป็นร้อยละ 21.43 
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4.2 ผลการวเิคราะห์ผลกระทบของการออกหุ้นสามัญเพิม่ทุนโดยวธีิ Market Adjusted Return 
  วเิคราะห์ผลกระทบของการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนโดยวธีิ Market Adjusted Return 
โดยน าอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วงระยะเวลาท่ีศึกษามาทดสอบค่าสถิติ t-statistic ไดผ้ลการ
วเิคราะห์ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 4-4 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 106 -0.0022 0.4820 

 

-16 106 -0.0011 0.8280 

-29 106 0.0017 0.4780 

 

-15 106 0.0066 0.1240 

-28 106 -0.0094 0.3050 

 

-14 106 -0.0012 0.7370 

-27 106 -0.0003 0.9340 

 

-13 106 0.0036 0.5350 

-26 106 0.0062 0.1290 

 

-12 106 -0.0035 0.3690 

-25 106 0.0020 0.5210 

 

-11 106 -0.0013 0.6810 

-24 106 0.0007 0.8330 

 

-10 106 0.0126 0.0480** 

-23 106 0.0089 0.0810* 

 

-9 106 -0.0006 0.8580 

-22 106 -0.0002 0.9610 

 

-8 106 0.0014 0.6390 

-21 106 -0.0031 0.3800 

 

-7 106 0.0065 0.0700* 

-20 106 -0.0009 0.7720 

 

-6 106 0.0029 0.5900 

-19 106 0.0083 0.2530 

 

-5 106 0.0004 0.9280 

-18 106 -0.0063 0.4500 

 

-4 106 0.0048 0.4060 

-17 106 0.0039 0.5350 

 

-3 106 -0.0064 0.0140** 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-4 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิ Market Adjusted Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-2 106 0.0019 0.6960 

 

15 106 0.0033 0.2270 
-1 106 0.0149 0.0180** 

 

16 106 0.0008 0.7460 
0 106 -0.0184 0.0500** 

 

17 106 0.0009 0.7570 

1 106 0.0037 0.6300 
 

18 106 -0.0002 0.9690 

2 106 0.0056 0.3790 
 

19 106 -0.0081 0.1750 

3 106 -0.0037 0.3610 
 

20 106 0.0007 0.8370 

4 106 -0.0016 0.6890 
 

21 106 0.0108 0.3240 

5 106 -0.0109 0.1120 
 

22 106 -0.0099 0.1410 

6 106 0.0037 0.4310 
 

23 106 0.0069 0.5130 

7 106 -0.0194 0.0060** 
 

24 106 -0.0040 0.2630 

8 106 0.0018 0.6280 
 

25 106 -0.0057 0.0510* 

9 106 -0.0051 0.1490 
 

26 106 0.0055 0.3330 

10 106 0.0034 0.5540 
 

27 106 -0.0051 0.4780 

11 106 -0.0045 0.3720 
 

28 106 0.0012 0.8430 

12 106 0.0058 0.1230 
 

29 106 -0.0017 0.5680 

13 106 0.0036 0.5180 
 

30 106 -0.0052 0.3260 

14 106 0.0016 0.7560 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-1 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-2 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิ Market Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-4 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทั้งหมด 106 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่ม
ทุนของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผดิปกติ
โดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 23 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 0.89% วนัท่ี 10 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.26% วนัท่ี 7 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี 0.65% วนัท่ี 3 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 
-0.64% วนัท่ี 1 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุนอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.49% วนั
ประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.84% วนัท่ี 7 หลงัวนัประกาศออก
หุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -1.94% และวนัท่ี 25 หลงัวนัประกาศออกหุน้
สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.57% โดยอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีพบเป็น
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 4 ช่วงเวลา และอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิง
บวก 4 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 
0.05 วนัท่ี 10 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.26% วนัท่ี 3 
ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.64% วนัท่ี 1 ก่อนวนั
ประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.49% วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.84% และวนัท่ี 7 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.94% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 3 ช่วงเวลา และอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 2 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-5 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิธี Market 
Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 10 -0.0088 0.6020 

 

-11 10 0.0081 0.3490 

-29 10 -0.0025 0.7950 

 

-10 10 -0.0028 0.4350 

-28 10 0.0035 0.4770 

 

-9 10 0.0045 0.7350 

-27 10 -0.0123 0.2020 

 

-8 10 0.0084 0.2190 

-26 10 -0.0007 0.9480 

 

-7 10 -0.0122 0.1220 

-25 10 0.0090 0.3120 

 

-6 10 -0.0035 0.6500 

-24 10 -0.0035 0.5430 

 

-5 10 0.0043 0.4770 

-23 10 -0.0048 0.4560 

 

-4 10 0.0004 0.9400 

-22 10 -0.0014 0.8420 

 

-3 10 -0.0005 0.9440 

-21 10 0.0083 0.0810* 

 

-2 10 -0.0037 0.6200 

-20 10 -0.0089 0.0700* 

 

-1 10 0.0079 0.3440 

-19 10 0.0054 0.6360 

 

0 10 0.0390 0.2730 

-18 10 0.0076 0.5270 

 

1 10 0.0314 0.4630 
-17 10 0.0031 0.7660 

 

2 10 -0.0030 0.8520 
-16 10 -0.0177 0.3030 

 

3 10 0.0098 0.5870 
-15 10 0.0197 0.2770 

 

4 10 0.0013 0.8870 
-14 10 -0.0081 0.5450 

 

5 10 -0.0183 0.0930* 
-13 10 0.0032 0.6630 

 

6 10 0.0017 0.9130 
-12 10 0.0013 0.8410 

 

7 10 -0.0487 0.1970 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-5 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิธี Market 
Adjusted Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 10 0.0378 0.1750 
 

20 10 0.0098 0.1420 

9 10 -0.0129 0.0590* 
 

21 10 -0.0006 0.9240 

10 10 -0.0053 0.3490 
 

22 10 -0.0204 0.1870 

11 10 0.0003 0.9060 
 

23 10 0.0028 0.6500 

12 10 0.0103 0.5520 
 

24 10 -0.0203 0.4130 

13 10 -0.0030 0.4360 
 

25 10 -0.0076 0.2520 

14 10 0.0014 0.8690 
 

26 10 0.0101 0.2960 

15 10 0.0025 0.7160 
 

27 10 -0.0129 0.0830* 

16 10 0.0008 0.8960 
 

28 10 -0.0173 0.5620 

17 10 -0.0094 0.0060** 
 

29 10 0.0028 0.6470 

18 10 -0.0029 0.7740 
 

30 10 -0.0061 0.8260 

19 10 -0.0160 0.2550 
  

 
   

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 

 
 

 
 
 

 



 
 

 

41 
 

 
ภาพท่ี 4-3 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-4 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
โดยวธีิ Market Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-5 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารทั้งหมด 10 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออก
หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารท าใหเ้กิดอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 21 ก่อนวนั
ประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 0.83% วนัท่ี 20 ก่อนวนัประกาศออก
หุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -0.89% วนัท่ี 5 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.83% วนัท่ี 9 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.29% วนัท่ี 17 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.94% และวนัท่ี 21 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติ
เฉล่ียท่ี -1.29% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิง
ลบ 5 ช่วงเวลา เป็นอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 1 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติโดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 17 ก่อนวนัประกาศออกหุน้
สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.94% โดยอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีพบเป็น
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 1 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-6 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 9 -0.0025 0.8210 

 

-11 9 -0.0182 0.2310 

-29 9 0.0034 0.4060 

 

-10 9 0.0070 0.3730 

-28 9 -0.0062 0.6490 

 

-9 9 -0.0023 0.6010 

-27 9 -0.0048 0.5320 

 

-8 9 0.0022 0.8080 

-26 9 -0.0084 0.1760 

 

-7 9 0.0072 0.3460 

-25 9 -0.0025 0.7300 

 

-6 9 0.0023 0.7260 

-24 9 0.0009 0.9340 

 

-5 9 0.0183 0.2330 

-23 9 -0.0054 0.1790 

 

-4 9 -0.0058 0.2390 

-22 9 0.0160 0.2240 

 

-3 9 -0.0169 0.1220 

-21 9 0.0015 0.7920 

 

-2 9 0.0002 0.9890 

-20 9 0.0017 0.6950 

 

-1 9 -0.0031 0.6520 

-19 9 -0.0027 0.6260 

 

0 9 -0.0058 0.7670 

-18 9 -0.0466 0.4490 

 

1 9 0.0075 0.5650 
-17 9 0.0012 0.7950 

 

2 9 -0.0044 0.7040 
-16 9 0.0022 0.6340 

 

3 9 0.0012 0.8750 
-15 9 -0.0149 0.0440** 

 

4 9 -0.0130 0.0400** 
-14 9 0.0136 0.1220 

 

5 9 0.0064 0.6740 
-13 9 -0.0032 0.5720 

 

6 9 0.0084 0.7130 
-12 9 0.0000 0.9970 

 

7 9 -0.0216 0.2910 
 

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-6 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวธีิ Market Adjusted Return 
(ต่อ) 

 
วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 9 -0.0013 0.9190 
 

20 9 0.0082 0.2990 

9 9 -0.0142 0.1480 
 

21 9 -0.0020 0.8150 

10 9 0.0000 0.9960 
 

22 9 -0.0152 0.1650 

11 9 -0.0086 0.2440 
 

23 9 0.0119 0.1850 

12 9 0.0105 0.0600* 
 

24 9 -0.0016 0.7460 

13 9 0.0042 0.2590 
 

25 9 -0.0099 0.1890 

14 9 -0.0003 0.9700 
 

26 9 0.0079 0.3550 

15 9 -0.0055 0.6890 
 

27 9 0.0093 0.3490 

16 9 0.0110 0.2590 
 

28 9 -0.0121 0.2030 

17 9 -0.0029 0.6240 
 

29 9 0.0057 0.5220 

18 9 -0.0002 0.9700 
 

30 9 -0.0023 0.8640 

19 9 0.0034 0.7870 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-5 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-6 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั
เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวธีิ Market Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-6 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภคทั้งหมด 9 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุนของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค ท าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดย
วธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 15 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.49% วนัท่ี 4 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.30% และวนัท่ี 12 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.05% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 2 ช่วงเวลา และอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 1 ช่วงเวลา 
ส่วนอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 15 ก่อน
วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.49% และวนัท่ี 4 หลงัวนั
ประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.30% โดยอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบทั้ง 2 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-7 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 11 -0.0084 0.2770 

 

-11 11 -0.0038 0.5990 

-29 11 -0.0048 0.0390** 

 

-10 11 0.0236 0.3530 

-28 11 0.0010 0.8920 

 

-9 11 -0.0029 0.5580 

-27 11 -0.0098 0.0750* 

 

-8 11 0.0104 0.2720 

-26 11 0.0289 0.3190 

 

-7 11 0.0003 0.9560 

-25 11 -0.0086 0.2670 

 

-6 11 0.0071 0.3740 

-24 11 -0.0100 0.0140** 

 

-5 11 -0.0021 0.8080 

-23 11 0.0164 0.1210 

 

-4 11 -0.0046 0.5300 

-22 11 -0.0032 0.6240 

 

-3 11 0.0062 0.3070 

-21 11 0.0092 0.2930 

 

-2 11 0.0037 0.5880 

-20 11 0.0041 0.4130 

 

-1 11 0.0012 0.7160 

-19 11 0.0075 0.4410 

 

0 11 -0.0183 0.2810 

-18 11 -0.0090 0.3890 

 

1 11 -0.0179 0.0360** 
-17 11 -0.0123 0.0770* 

 

2 11 -0.0006 0.9400 
-16 11 0.0115 0.4010 

 

3 11 0.0003 0.9840 
-15 11 -0.0001 0.9880 

 

4 11 0.0030 0.6200 
-14 11 -0.0018 0.7410 

 

5 11 -0.0024 0.6160 
-13 11 0.0036 0.4820 

 

6 11 0.0001 0.9920 
-12 11 0.0010 0.8090 

 

7 11 -0.0097 0.0240** 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
 

 



 
 

 

48 
 

ตารางท่ี 4-7 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน โดยวธีิ Market Adjusted Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

8 11 -0.0058 0.2140 
 

20 11 0.0041 0.4560 

9 11 -0.0014 0.6700 
 

21 11 0.0021 0.6340 

10 11 -0.0029 0.5760 
 

22 11 -0.0073 0.2650 

11 11 0.0022 0.6250 
 

23 11 -0.0140 0.6500 

12 11 -0.0037 0.3510 
 

24 11 -0.0018 0.6340 

13 11 0.0010 0.8470 
 

25 11 0.0055 0.4440 

14 11 0.0025 0.8680 
 

26 11 -0.0011 0.8870 

15 11 0.0057 0.3600 
 

27 11 -0.0110 0.4820 

16 11 -0.0059 0.1930 
 

28 11 -0.0024 0.5040 

17 11 -0.0036 0.5250 
 

29 11 -0.0051 0.5010 

18 11 0.0005 0.9000 
 

30 11 -0.0003 0.9740 

19 11 0.0031 0.4300 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-7 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-8 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน โดยวธีิ Market Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-7 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินทั้งหมด 11 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน
ของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินท าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ  Market 
Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 29 ก่อนวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.48% วนัท่ี 27 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.98% วนัท่ี 24 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.00% วนัท่ี 17 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.23% วนัท่ี 1 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.79% และวนัท่ี 7 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติ
เฉล่ียท่ี -0.97% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิง
ลบทั้ง 6 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 
0.05 วนัท่ี 29 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.48% วนัท่ี 
24 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.00% วนัท่ี 1 หลงัวนั
ประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี  
-1.79% และวนัท่ี 7 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.97% 
โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบทั้ง 4 
ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-8 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

-30 17 0.0044 0.3530 

 

-11 17 -0.0024 0.5770 

-29 17 0.0042 0.4320 

 

-10 17 0.0109 0.3700 

-28 17 -0.0055 0.1350 

 

-9 17 -0.0009 0.9150 

-27 17 -0.0075 0.1500 

 

-8 17 -0.0019 0.5450 

-26 17 0.0130 0.1210 

 

-7 17 0.0142 0.2540 

-25 17 0.0136 0.0830* 

 

-6 17 0.0123 0.5820 

-24 17 0.0117 0.1360 

 

-5 17 0.0055 0.4310 

-23 17 -0.0018 0.6610 

 

-4 17 0.0215 0.1720 

-22 17 -0.0043 0.3060 

 

-3 17 -0.0082 0.1270 

-21 17 0.0038 0.3950 

 

-2 17 0.0071 0.4910 

-20 17 -0.0051 0.2250 

 

-1 17 0.0243 0.2580 

-19 17 0.0037 0.6340 

 

0 17 -0.0030 0.9060 

-18 17 -0.0074 0.3170 

 

1 17 0.0197 0.2640 
-17 17 0.0077 0.3150 

 

2 17 -0.0098 0.1600 
-16 17 -0.0045 0.5160 

 

3 17 -0.0038 0.5680 
-15 17 0.0038 0.5370 

 

4 17 -0.0103 0.4630 
-14 17 -0.0029 0.6270 

 

5 17 -0.0075 0.0970* 
-13 17 0.0056 0.4300 

 

6 17 0.0086 0.5080 
-12 17 -0.0049 0.3200 

 

7 17 -0.0072 0.1640 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-8 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิ Market Adjusted Return 
(ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

8 17 -0.0034 0.7280 
 

20 17 0.0057 0.5560 

9 17 -0.0037 0.2350 
 

21 17 -0.0060 0.3660 

10 17 0.0000 0.9950 
 

22 17 -0.0008 0.8810 

11 17 0.0122 0.5440 
 

23 17 0.0068 0.3030 

12 17 -0.0031 0.7390 
 

24 17 -0.0027 0.7260 

13 17 0.0039 0.6760 
 

25 17 -0.0047 0.6070 

14 17 0.0068 0.5530 
 

26 17 0.0041 0.4740 

15 17 0.0070 0.4810 
 

27 17 -0.0252 0.3200 

16 17 0.0014 0.8040 
 

28 17 0.0143 0.0330** 

17 17 0.0016 0.8210 
 

29 17 -0.0066 0.1290 

18 17 -0.0012 0.8460 
 

30 17 0.0082 0.1930 

19 17 0.0053 0.4920 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-9 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-10 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั
เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิ Market Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-8 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมทั้งหมด 17 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุนของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมท าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ 
Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 25 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.36% วนัท่ี 5 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.75% และวนัท่ี 28 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.43% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 1 ช่วงเวลา และอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 2 ช่วงเวลา 
ส่วนอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 28 หลงั
วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.43% โดยอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 1 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-9 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวธีิ Market 
Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

-30 13 -0.0028 0.6290 

 

-11 13 -0.0064 0.3610 

-29 13 0.0001 0.9850 

 

-10 13 0.0478 0.2260 

-28 13 -0.0124 0.3000 

 

-9 13 -0.0056 0.5490 

-27 13 0.0119 0.1280 

 

-8 13 -0.0101 0.1420 

-26 13 0.0012 0.8840 

 

-7 13 0.0164 0.0670* 

-25 13 0.0048 0.2240 

 

-6 13 0.0094 0.4330 

-24 13 -0.0154 0.1660 

 

-5 13 -0.0345 0.2050 

-23 13 -0.0040 0.8400 

 

-4 13 0.0316 0.4320 

-22 13 -0.0062 0.5340 

 

-3 13 -0.0138 0.1410 

-21 13 -0.0090 0.2080 

 

-2 13 -0.0255 0.0260** 

-20 13 0.0045 0.6340 

 

-1 13 0.0258 0.3500 

-19 13 0.0470 0.2480 

 

0 13 -0.0552 0.2040 

-18 13 -0.0404 0.1470 

 

1 13 -0.0014 0.9500 
-17 13 0.0289 0.4820 

 

2 13 0.0050 0.4600 
-16 13 -0.0265 0.3300 

 

3 13 0.0035 0.8220 
-15 13 0.0314 0.1660 

 

4 13 -0.0045 0.6160 
-14 13 -0.0160 0.3000 

 

5 13 -0.0459 0.3310 
-13 13 0.0284 0.4750 

 

6 13 0.0186 0.4450 
-12 13 -0.0285 0.2920 

 

7 13 -0.0069 0.1260 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-9 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวธีิ Market 
Adjusted Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

8 13 -0.0021 0.8130 
 

20 13 -0.0212 0.0260** 

9 13 -0.0108 0.1300 
 

21 13 0.0845 0.2970 

10 13 0.0084 0.4780 
 

22 13 -0.0329 0.4240 

11 13 -0.0183 0.0020** 
 

23 13 0.0737 0.3720 

12 13 0.0077 0.5540 
 

24 13 -0.0157 0.3000 

13 13 0.0029 0.7520 
 

25 13 -0.0229 0.0350 

14 13 -0.0016 0.8920 
 

26 13 -0.0118 0.2000 

15 13 0.0021 0.7350 
 

27 13 0.0282 0.0540* 

16 13 0.0022 0.7630 
 

28 13 0.0011 0.9290 

17 13 0.0171 0.2380 
 

29 13 -0.0083 0.1160 

18 13 0.0190 0.1460 
 

30 13 -0.0034 0.5710 

19 13 -0.0361 0.4310 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-11 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-12 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
โดยวธีิ Market Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-9 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างทั้งหมด 13 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้น
สามญัเพิ่มทุนของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท  าให้เกิดอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 7 ก่อนวนัประกาศ
ออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.64% วนัท่ี 2 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญั
เพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.55% วนัท่ี 11 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.83% วนัท่ี 20 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.12% และวนัท่ี 27 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.82% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 3 ช่วงเวลา และอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 2 ช่วงเวลา 
ส่วนอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 2 ก่อน
วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.55% วนัท่ี 11 หลงัวนัประกาศ
ออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.83% และวนัท่ี 20 หลงัวนัประกาศออกหุ้น
สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.12% โดยอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีพบเป็น
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบทั้ง 3 ช่วงเวลา 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 

 

59 
 

ตารางท่ี 4-10 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 6 0.0006 0.9340 

 

-11 6 0.0091 0.2310 

-29 6 -0.0043 0.2950 

 

-10 6 0.0082 0.7570 

-28 6 0.0292 0.3230 

 

-9 6 -0.0122 0.3100 

-27 6 -0.0134 0.1810 

 

-8 6 0.0036 0.8760 

-26 6 0.0019 0.7910 

 

-7 6 0.0041 0.8590 

-25 6 0.0002 0.9860 

 

-6 6 -0.0104 0.3960 

-24 6 -0.0061 0.1130 

 

-5 6 0.0025 0.8550 

-23 6 -0.0053 0.6530 

 

-4 6 0.0152 0.1770 

-22 6 -0.0018 0.6850 

 

-3 6 0.0036 0.6410 

-21 6 -0.0022 0.7060 

 

-2 6 0.0351 0.5330 

-20 6 0.0007 0.8960 

 

-1 6 0.0149 0.5520 

-19 6 0.0019 0.7210 

 

0 6 -0.0432 0.0880* 

-18 6 0.0089 0.3260 

 

1 6 -0.0216 0.1500 
-17 6 0.0225 0.3630 

 

2 6 -0.0152 0.4760 
-16 6 0.0090 0.5550 

 

3 6 -0.0109 0.6080 
-15 6 0.0088 0.3510 

 

4 6 0.0378 0.3430 
-14 6 0.0042 0.5450 

 

5 6 0.0407 0.4780 
-13 6 0.0077 0.7170 

 

6 6 0.0007 0.9420 
-12 6 -0.0016 0.8870 

 

7 6 -0.0066 0.6080 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-10 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวธีิ Market Adjusted Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 6 0.0068 0.4290 
 

20 6 -0.0214 0.0080** 

9 6 -0.0113 0.0750* 
 

21 6 0.0034 0.6540 

10 6 -0.0113 0.3130 
 

22 6 -0.0068 0.6670 

11 6 -0.0097 0.0860* 
 

23 6 -0.0191 0.3400 

12 6 0.0094 0.5950 
 

24 6 -0.0018 0.7850 

13 6 -0.0129 0.2080 
 

25 6 -0.0072 0.6150 

14 6 -0.0307 0.1080 
 

26 6 -0.0016 0.7930 

15 6 -0.0028 0.6000 
 

27 6 0.0014 0.9490 

16 6 -0.0169 0.0130** 
 

28 6 -0.0080 0.5840 

17 6 0.0244 0.0730* 
 

29 6 -0.0126 0.1670 

18 6 -0.0552 0.4140 
 

30 6 0.0048 0.5230 

19 6 -0.0150 0.0870* 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-13 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-14 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวิธี Market Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-10 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรทั้งหมด 6 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนของ
บริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรท าให้เกิดอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market 
Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติ
เฉล่ียท่ี -4.32% วนัท่ี 9 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -
1.13% วนัท่ี 11 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.97% วนัท่ี 
16 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.69% วนัท่ี 17 หลงัวนั
ประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.44% วนัท่ี 19 หลงัวนัประกาศออก
หุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -1.50% และวนัท่ี 20 หลงัวนัประกาศออกหุน้
สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.14%โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็น
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 6 ช่วงเวลา และอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิง
บวก 1 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 
0.05 วนัท่ี 17 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.44% และ
วนัท่ี 20 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -2.14%โดยอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 2 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-11 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 28 0.0002 0.9740 

 

-11 28 0.0032 0.7160 

-29 28 0.0118 0.0660* 

 

-10 28 0.0025 0.7650 

-28 28 -0.0348 0.2950 

 

-9 28 0.0047 0.5570 

-27 28 0.0086 0.3320 

 

-8 28 0.0002 0.9810 

-26 28 0.0000 0.9920 

 

-7 28 0.0108 0.1240 

-25 28 -0.0026 0.6690 

 

-6 28 0.0088 0.4740 

-24 28 0.0137 0.0750* 

 

-5 28 0.0021 0.7310 

-23 28 0.0166 0.1030 

 

-4 28 -0.0054 0.3980 

-22 28 0.0130 0.2540 

 

-3 28 -0.0097 0.0340** 

-21 28 -0.0149 0.1960 

 

-2 28 0.0040 0.6780 

-20 28 -0.0041 0.6930 

 

-1 28 0.0201 0.0380** 

-19 28 -0.0080 0.5970 

 

0 28 -0.0317 0.0300** 

-18 28 0.0203 0.2810 

 

1 28 0.0034 0.7280 
-17 28 -0.0081 0.5140 

 

2 28 0.0071 0.4640 
-16 28 0.0013 0.9010 

 

3 28 -0.0070 0.4340 
-15 28 0.0053 0.5630 

 

4 28 -0.0012 0.8670 
-14 28 0.0036 0.7040 

 

5 28 -0.0164 0.0090** 
-13 28 -0.0098 0.3140 

 

6 28 -0.0016 0.8360 
-12 28 0.0022 0.7040 

 

7 28 -0.0241 0.1990 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-11 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิ Market Adjusted Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 28 -0.0002 0.9700 
 

20 28 0.0078 0.2710 

9 28 0.0012 0.9250 
 

21 28 -0.0089 0.1520 

10 28 0.0019 0.8120 
 

22 28 0.0080 0.4110 

11 28 -0.0040 0.4540 
 

23 28 -0.0072 0.3480 

12 28 0.0114 0.1450 
 

24 28 0.0031 0.6400 

13 28 -0.0031 0.6430 
 

25 28 -0.0042 0.4420 

14 28 0.0170 0.0590* 
 

26 28 0.0060 0.4740 

15 28 0.0044 0.4090 
 

27 28 0.0116 0.3420 

16 28 0.0059 0.3420 
 

28 28 -0.0110 0.1520 

17 28 -0.0027 0.6640 
 

29 28 0.0005 0.9490 

18 28 0.0076 0.2910 
 

30 28 -0.0034 0.7460 

19 28 -0.0078 0.1640 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-15 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-16 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิ Market Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-11 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการทั้งหมด 28 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุน้สามญัเพิ่มทุนของ
บริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการท าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market Adjusted 
Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 29 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.18% วนัท่ี 24 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย
ท่ี 1.37%  วนัท่ี 3 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.97% 
วนัท่ี 1 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุนอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.01% วนัประกาศ
ออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -3.17% วนัท่ี 5 หลงัวนัประกาศออกหุน้
สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี  
-1.64% และวนัท่ี 14 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.70% 
โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 3 ช่วงเวลา 
และอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 4 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ 
Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 3 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.97% วนัท่ี 1 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุนอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.01% วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -3.17% 
และวนัท่ี 5 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -1.64% โดยอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 3 ช่วงเวลา และอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 1 ช่วงเวลา 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 

 

67 
 

ตารางท่ี 4-12 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

-30 12 -0.0063 0.5960 

 

-11 12 -0.0022 0.6410 

-29 12 -0.0123 0.0790* 

 

-10 12 0.0098 0.4380 

-28 12 0.0059 0.6320 

 

-9 12 -0.0020 0.8280 

-27 12 0.0048 0.6020 

 

-8 12 0.0052 0.5930 

-26 12 0.0147 0.3570 

 

-7 12 -0.0035 0.7890 

-25 12 0.0016 0.9320 

 

-6 12 -0.0227 0.1290 

-24 12 -0.0109 0.5410 

 

-5 12 0.0118 0.4870 

-23 12 0.0425 0.1630 

 

-4 12 -0.0087 0.3570 

-22 12 -0.0262 0.2020 

 

-3 12 -0.0018 0.8820 

-21 12 -0.0035 0.6300 

 

-2 12 0.0068 0.4870 

-20 12 0.0057 0.3280 

 

-1 12 0.0097 0.7360 

-19 12 0.0256 0.3920 

 

0 12 -0.0139 0.6800 

-18 12 -0.0164 0.4600 

 

1 12 -0.0063 0.8780 
-17 12 0.0074 0.2190 

 

2 12 0.0551 0.2480 
-16 12 0.0206 0.0610* 

 

3 12 -0.0187 0.0490** 
-15 12 -0.0030 0.6960 

 

4 12 -0.0048 0.6410 
-14 12 -0.0019 0.8300 

 

5 12 -0.0050 0.6430 
-13 12 0.0081 0.4540 

 

6 12 -0.0039 0.3540 
-12 12 0.0010 0.9060 

 

7 12 -0.0289 0.3330 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-12 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวธีิ Market Adjusted Return (ต่อ) 

 
วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

8 12 -0.0051 0.5270 
 

20 12 -0.0048 0.6870 

9 12 -0.0026 0.3840 
 

21 12 0.0317 0.4780 

10 12 0.0293 0.5270 
 

22 12 -0.0309 0.3100 

11 12 -0.0186 0.5650 
 

23 12 -0.0007 0.8720 

12 12 0.0031 0.8220 
 

24 12 -0.0013 0.6550 

13 12 0.0352 0.4350 
 

25 12 0.0035 0.6880 

14 12 -0.0212 0.5140 
 

26 12 0.0289 0.5220 

15 12 0.0050 0.5170 
 

27 12 -0.0542 0.1620 

16 12 -0.0061 0.4460 
 

28 12 0.0447 0.3110 

17 12 -0.0054 0.5560 
 

29 12 0.0059 0.6670 

18 12 -0.0086 0.2220 
 

30 12 -0.0418 0.1810 

19 12 -0.0065 0.1790 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 

 
 
 
 
 
 
 

 



 
 

 

69 
 

 
ภาพท่ี 4-17 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-18 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวิธี Market Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-12 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยทีั้งหมด 12 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนของ
บริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยที  าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market 
Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 29 ก่อนวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.23% วนัท่ี 16 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.06% และวนัท่ี 3 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.87%โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 2 ช่วงเวลา และอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 1 ช่วงเวลา 
ส่วนอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 3 หลงั
วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.87% โดยอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 1 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-13 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอโดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 14 -0.0028 0.7090 
 

-11 14 0.0092 0.3240 

-29 14 0.0039 0.6910 
 

-10 14 0.0065 0.3840 

-28 14 -0.0025 0.9270 
 

-9 14 -0.0080 0.5770 

-27 14 0.0009 0.9220 
 

-8 14 -0.0064 0.5080 

-26 14 0.0261 0.1420 
 

-7 14 -0.0063 0.1390 

-25 14 0.0060 0.4530 
 

-6 14 -0.0054 0.4670 

-24 14 0.0057 0.4750 
 

-5 14 -0.0124 0.1780 

-23 14 0.0071 0.3620 
 

-4 14 0.0294 0.2680 

-22 14 0.0090 0.7200 
 

-3 14 -0.0212 0.1580 

-21 14 0.0204 0.3180 
 

-2 14 0.0256 0.0310** 

-20 14 0.0099 0.4720 
 

-1 14 0.0176 0.2780 

-19 14 0.0051 0.5670 
 

0 14 -0.0278 0.2410 

-18 14 0.0016 0.8080 
 

1 14 0.0108 0.3450 

-17 14 0.0146 0.4430 
 

2 14 0.0272 0.0990* 

-16 14 0.0035 0.7080 
 

3 14 -0.0090 0.1230 

-15 14 0.0119 0.4890 
 

4 14 0.0045 0.6410 

-14 14 0.0192 0.0540* 
 

5 14 0.0109 0.4630 

-13 14 -0.0048 0.3240 
 

6 14 -0.0252 0.4370 

-12 14 0.0014 0.7750 
 

7 14 -0.0452 0.2600 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-13 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอโดยวธีิ Market Adjusted Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

8 14 0.0101 0.6400 
 

20 14 -0.0012 0.9040 

9 14 0.0159 0.2450 
 

21 14 -0.0090 0.0850* 

10 14 -0.0015 0.9320 
 

22 14 -0.0294 0.2530 

11 14 -0.0038 0.6750 
 

23 14 -0.0048 0.5420 

12 14 0.0132 0.3250 
 

24 14 0.0062 0.4990 

13 14 -0.0077 0.4390 
 

25 14 -0.0053 0.3930 

14 14 0.0010 0.8820 
 

26 14 -0.0104 0.0900* 

15 14 -0.0033 0.6080 
 

27 14 -0.0108 0.2020 

16 14 0.0049 0.5170 
 

28 14 0.0027 0.8090 

17 14 0.0003 0.9640 
 

29 14 -0.0027 0.6390 

18 14 0.0034 0.5240 
 

30 14 0.0076 0.1730 

19 14 -0.0089 0.2910 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-19 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอโดย วธีิ Market Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-20 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ โดยวธีิ Market Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-13 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยทีั้งหมด 14 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ท าให้เกิดอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market 
Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 14 ก่อนวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.92% วนัท่ี 2 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.56% วนัท่ี 2 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 
2.72% วนัท่ี 21 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.90% และ
วนัท่ี 26 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -1.04% โดยอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 2 ช่วงเวลา และอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 3 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market 
Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 2 ก่อนวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.56% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 1 ช่วงเวลา 
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4.3 ผลการวเิคราะห์ผลกระทบของการออกหุ้นสามัญเพิม่ทุนโดยวธีิ Market and Risk Adjusted 
Return 
  วเิคราะห์ผลกระทบของการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนโดยวธีิ Market and Risk Adjusted 
Return โดยน าอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วงระยะเวลาท่ีศึกษามาทดสอบค่าสถิติ t-statistic 
ไดผ้ลการวเิคราะห์ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 4-14 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิ Market and Risk Adjusted 
Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

-30 106 -0.0029 0.3350 

 

-17 106 0.0022 0.7150 

-29 106 0.0004 0.8550 

 

-16 106 -0.0038 0.4570 

-28 106 -0.0101 0.2650 

 

-15 106 0.0052 0.1860 

-27 106 -0.0028 0.2970 

 

-14 106 -0.0016 0.6630 

-26 106 0.0065 0.1110 

 

-13 106 0.0021 0.7040 

-25 106 0.0007 0.8160 

 

-12 106 -0.0057 0.1530 

-24 106 -0.0004 0.9170 

 

-11 106 -0.0019 0.5430 

-23 106 0.0063 0.1880 

 

-10 106 0.0100 0.1050 

-22 106 -0.0007 0.8710 

 

-9 106 -0.0018 0.5680 

-21 106 -0.0050 0.1440 

 

-8 106 0.0011 0.6840 

-20 106 -0.0030 0.3260 

 

-7 106 0.0059 0.0940* 

-19 106 0.0073 0.2970 

 

-6 106 0.0017 0.7500 

-18 106 -0.0068 0.4200 

 

-5 106 -0.0006 0.9000 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-14 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิ Market and Risk Adjusted 
Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

-4 106 0.0043 0.4450 

 

14 106 0.0006 0.9050 
-3 106 -0.0065 0.0090** 

 

15 106 0.0023 0.3850 
-2 106 0.0019 0.6830 

 

16 106 -0.0004 0.8610 
-1 106 0.0133 0.0340** 

 

17 106 -0.0004 0.8860 
0 106 -0.0207 0.0260** 

 

18 106 -0.0013 0.7810 

1 106 0.0025 0.7410 
 

19 106 -0.0089 0.1460 

2 106 0.0036 0.5660 
 

20 106 -0.0014 0.6530 

3 106 -0.0043 0.2830 
 

21 106 0.0084 0.4330 

4 106 -0.0021 0.6090 
 

22 106 -0.0104 0.1330 

5 106 -0.0115 0.1030 
 

23 106 0.0059 0.5640 

6 106 0.0051 0.2490 
 

24 106 -0.0064 0.0700* 

7 106 -0.0197 0.0050** 
 

25 106 -0.0063 0.0330** 

8 106 0.0016 0.6680 
 

26 106 0.0049 0.3750 

9 106 -0.0050 0.1580 
 

27 106 -0.0047 0.5190 

10 106 0.0031 0.5840 
 

28 106 -0.0003 0.9610 

11 106 -0.0058 0.2420 
 

29 106 -0.0035 0.2570 

12 106 0.0044 0.2320 
 

30 106 -0.0069 0.1920 

13 106 0.0026 0.6280 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-21 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-22 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั
เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-14 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทั้งหมด 106 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่ม
ทุนของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผดิปกติ
โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 7 ก่อนวนัประกาศออกหุน้
สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 0.59% วนัท่ี 3 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.65% วนัท่ี 1 ก่อนวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.33% วนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย
ท่ี -2.07% วนัท่ี 7 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.97% 
วนัท่ี 24 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -0.64% และวนัท่ี 25 
หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.63% โดยอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 5 ช่วงเวลา และอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 2 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market and 
Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05วนัท่ี 3 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.65% วนัท่ี 1 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.33% วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.07% 
วนัท่ี 7 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -1.97% และวนัท่ี 25 
หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.63% โดยอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 4 ช่วงเวลา และอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 1 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-15 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิธี Market and 
Risk Adjusted Return 

 
วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.)  

-30 10 -0.0103 0.4590 

 

-11 10 0.0080 0.2790 

-29 10 -0.0068 0.4150 

 

-10 10 -0.0064 0.0840* 

-28 10 -0.0012 0.7870 

 

-9 10 0.0036 0.7690 

-27 10 -0.0114 0.1980 

 

-8 10 0.0053 0.4170 

-26 10 -0.0006 0.9560 

 

-7 10 -0.0121 0.0790* 

-25 10 0.0017 0.8300 

 

-6 10 -0.0088 0.2460 

-24 10 -0.0042 0.4100 

 

-5 10 0.0024 0.7310 

-23 10 0.0003 0.9610 

 

-4 10 -0.0035 0.2310 

-22 10 -0.0031 0.6120 

 

-3 10 -0.0008 0.9180 

-21 10 -0.0008 0.8500 

 

-2 10 -0.0103 0.1650 

-20 10 -0.0067 0.1520 

 

-1 10 0.0081 0.3250 

-19 10 0.0045 0.6840 

 

0 10 0.0303 0.3390 

-18 10 0.0077 0.5150 

 

1 10 0.0328 0.4480 
-17 10 -0.0012 0.9090 

 

2 10 -0.0009 0.9460 
-16 10 -0.0211 0.1790 

 

3 10 0.0090 0.6100 
-15 10 0.0028 0.7730 

 

4 10 0.0022 0.7950 
-14 10 0.0023 0.7260 

 

5 10 -0.0209 0.1110 
-13 10 -0.0021 0.7460 

 

6 10 0.0020 0.9060 
-12 10 -0.0032 0.6030 

 

7 10 -0.0485 0.2060 
 

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-15 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิธี Market and 
Risk Adjusted Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 10 0.0370 0.1720 
 

20 10 0.0054 0.3750 

9 10 -0.0112 0.0870* 
 

21 10 -0.0007 0.9040 

10 10 -0.0050 0.3370 
 

22 10 -0.0206 0.1950 

11 10 -0.0015 0.4720 
 

23 10 0.0058 0.2900 

12 10 0.0085 0.6150 
 

24 10 -0.0209 0.3770 

13 10 -0.0025 0.5420 
 

25 10 -0.0123 0.0770* 

14 10 0.0010 0.9060 
 

26 10 0.0068 0.5380 

15 10 0.0067 0.3510 
 

27 10 -0.0139 0.1410 

16 10 0.0029 0.6050 
 

28 10 -0.0153 0.5700 

17 10 -0.0068 0.0420** 
 

29 10 -0.0041 0.5460 

18 10 -0.0018 0.8450 
 

30 10 -0.0080 0.7730 

19 10 -0.0170 0.2180 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-23 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 

 

 
ภาพท่ี 4-24 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-15 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารทั้งหมด 10 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออก
หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ท  าใหเ้กิดอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 10 ก่อน
วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.64% วนัท่ี 7 ก่อนวนัประกาศ
ออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.21% วนัท่ี 9 หลงัวนัประกาศออกหุน้
สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.12% วนัท่ี 17 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.68% และวนัท่ี 25 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.23%โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบทั้ง 5 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market 
and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 17 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.68% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 1 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-16 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวธีิ Market and Risk 
Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 9 -0.0013 0.8940 

 

-11 9 -0.0167 0.2580 

-29 9 0.0058 0.2510 

 

-10 9 0.0009 0.8870 

-28 9 -0.0058 0.6830 

 

-9 9 -0.0007 0.7050 

-27 9 -0.0087 0.2220 

 

-8 9 -0.0011 0.8710 

-26 9 -0.0091 0.0620* 

 

-7 9 0.0067 0.3190 

-25 9 -0.0020 0.8150 

 

-6 9 0.0022 0.7280 

-24 9 -0.0049 0.6580 

 

-5 9 0.0097 0.4890 

-23 9 -0.0042 0.3120 

 

-4 9 -0.0043 0.2440 

-22 9 0.0132 0.2860 

 

-3 9 -0.0153 0.1260 

-21 9 -0.0008 0.8860 

 

-2 9 0.0036 0.8160 

-20 9 0.0003 0.8770 

 

-1 9 -0.0023 0.6950 

-19 9 -0.0019 0.6430 

 

0 9 -0.0045 0.8230 

-18 9 -0.0477 0.4410 

 

1 9 0.0110 0.4050 
-17 9 -0.0012 0.7560 

 

2 9 -0.0045 0.6760 
-16 9 -0.0003 0.9300 

 

3 9 0.0010 0.8680 
-15 9 -0.0148 0.1010 

 

4 9 -0.0112 0.0660* 
-14 9 0.0122 0.1650 

 

5 9 0.0035 0.8230 
-13 9 -0.0007 0.8010 

 

6 9 0.0085 0.7000 
-12 9 0.0012 0.4790 

 

7 9 -0.0245 0.2380 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-16 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวธีิ Market and Risk 
Adjusted Return (ต่อ) 

 
วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

8 9 -0.0051 0.6990 
 

20 9 0.0067 0.2610 

9 9 -0.0074 0.3640 
 

21 9 -0.0120 0.1660 

10 9 0.0006 0.9300 
 

22 9 -0.0147 0.1390 

11 9 -0.0095 0.0790* 
 

23 9 0.0058 0.2980 

12 9 0.0043 0.2430 
 

24 9 -0.0070 0.1490 

13 9 0.0041 0.1240 
 

25 9 -0.0120 0.0620* 

14 9 -0.0005 0.8600 
 

26 9 0.0043 0.3840 

15 9 -0.0023 0.8460 
 

27 9 0.0123 0.1140 

16 9 0.0084 0.3710 
 

28 9 -0.0111 0.2120 

17 9 -0.0034 0.5350 
 

29 9 0.0033 0.6820 

18 9 -0.0022 0.5840 
 

30 9 -0.0075 0.6050 

19 9 0.0002 0.9840 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-25 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-26 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค  
โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-16 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค ทั้งหมด 9 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุน้สามญั
เพิ่มทุนของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค ท  าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผดิปกติ
โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 25 ก่อนวนัประกาศออกหุน้
สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.91% วนัท่ี 4 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.12% วนัท่ี 11 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.95% และวนัท่ี 25 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.20% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบทั้ง 4 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market and Risk 
Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 ไม่พบอตัราผลตอบแทนผิดปกติ 
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ตารางท่ี 4-17 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน โดยวธีิ Market and Risk Adjusted 
Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 11 -0.0077 0.3250 

 

-11 11 -0.0064 0.3830 

-29 11 -0.0050 0.0440** 

 

-10 11 0.0197 0.3760 

-28 11 0.0015 0.8090 

 

-9 11 -0.0059 0.3480 

-27 11 -0.0083 0.0570* 

 

-8 11 0.0126 0.2350 

-26 11 0.0297 0.3090 

 

-7 11 -0.0035 0.4580 

-25 11 -0.0071 0.4060 

 

-6 11 0.0075 0.2830 

-24 11 -0.0060 0.1700 

 

-5 11 -0.0019 0.8120 

-23 11 0.0119 0.2440 

 

-4 11 -0.0050 0.5160 

-22 11 -0.0034 0.6700 

 

-3 11 0.0081 0.1650 

-21 11 0.0022 0.7750 

 

-2 11 0.0079 0.2470 

-20 11 -0.0015 0.6700 

 

-1 11 -0.0003 0.9550 

-19 11 0.0050 0.4940 

 

0 11 -0.0173 0.2770 

-18 11 -0.0062 0.5120 

 

1 11 -0.0161 0.0590* 
-17 11 -0.0116 0.0950* 

 

2 11 -0.0029 0.6670 
-16 11 0.0119 0.3680 

 

3 11 -0.0027 0.8190 
-15 11 0.0062 0.2680 

 

4 11 0.0011 0.8170 
-14 11 0.0016 0.7980 

 

5 11 0.0004 0.9440 
-13 11 0.0028 0.6140 

 

6 11 -0.0003 0.9640 
-12 11 -0.0049 0.3900 

 

7 11 -0.0077 0.0530* 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-17 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน โดยวธีิ Market and Risk Adjusted 
Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 11 -0.0050 0.3160 
 

20 11 -0.0007 0.8820 

9 11 -0.0010 0.7880 
 

21 11 0.0013 0.7570 

10 11 -0.0015 0.7710 
 

22 11 -0.0101 0.0990* 

11 11 0.0017 0.6770 
 

23 11 -0.0160 0.6050 

12 11 -0.0021 0.6090 
 

24 11 -0.0025 0.5210 

13 11 0.0026 0.6310 
 

25 11 0.0048 0.4860 

14 11 0.0037 0.8070 
 

26 11 0.0037 0.6310 

15 11 0.0046 0.3790 
 

27 11 -0.0120 0.4050 

16 11 -0.0097 0.0050** 
 

28 11 -0.0023 0.4430 

17 11 -0.0051 0.3470 
 

29 11 -0.0077 0.2580 

18 11 -0.0004 0.9290 
 

30 11 0.0005 0.9550 

19 11 0.0023 0.4880 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-27 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-28 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั
เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-17 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินทั้งหมด 11 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน
ของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินท าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market 
and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 29 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.50% วนัท่ี 27 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.83% วนัท่ี 17 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.16% วนัท่ี 1 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.61% วนัท่ี 7 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย
ท่ี -0.77% วนัท่ี 16 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.97% 
และวนัท่ี 22 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.07% โดย
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 7 ช่วงเวลา ส่วน
อตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 29 
ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.50% และวนัท่ี 16 หลงัวนั
ประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.97% โดยอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 2 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-18 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิ Market and Risk 
Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 17 0.0030 0.5470 

 

-11 17 -0.0024 0.5950 

-29 17 0.0038 0.4830 

 

-10 17 0.0072 0.5480 

-28 17 -0.0041 0.2070 

 

-9 17 -0.0007 0.9280 

-27 17 -0.0098 0.0690* 

 

-8 17 -0.0034 0.2700 

-26 17 0.0120 0.1390 

 

-7 17 0.0128 0.2560 

-25 17 0.0114 0.1450 

 

-6 17 0.0108 0.6270 

-24 17 0.0108 0.1640 

 

-5 17 0.0024 0.7340 

-23 17 -0.0039 0.3560 

 

-4 17 0.0204 0.1810 

-22 17 -0.0055 0.1570 

 

-3 17 -0.0092 0.0640* 

-21 17 0.0030 0.4800 

 

-2 17 0.0068 0.5180 

-20 17 -0.0066 0.1250 

 

-1 17 0.0244 0.2550 

-19 17 0.0039 0.5960 

 

0 17 -0.0060 0.8070 

-18 17 -0.0094 0.1680 

 

1 17 0.0180 0.3070 
-17 17 0.0058 0.4190 

 

2 17 -0.0112 0.1310 
-16 17 -0.0069 0.2930 

 

3 17 -0.0041 0.5550 
-15 17 0.0022 0.7070 

 

4 17 -0.0122 0.3880 
-14 17 -0.0063 0.2730 

 

5 17 -0.0095 0.0270** 
-13 17 0.0042 0.5280 

 

6 17 0.0069 0.5940 
-12 17 -0.0060 0.2340 

 

7 17 -0.0084 0.0860* 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-18 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิ Market and Risk 
Adjusted Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 17 -0.0031 0.7500 
 

20 17 0.0033 0.7320 

9 17 -0.0052 0.1400 
 

21 17 -0.0064 0.3340 

10 17 -0.0023 0.6940 
 

22 17 -0.0011 0.8320 

11 17 0.0121 0.5470 
 

23 17 0.0055 0.4060 

12 17 -0.0035 0.7020 
 

24 17 -0.0036 0.6470 

13 17 0.0049 0.5780 
 

25 17 -0.0048 0.6020 

14 17 0.0058 0.6220 
 

26 17 0.0031 0.5530 

15 17 0.0038 0.6870 
 

27 17 -0.0241 0.3470 

16 17 -0.0006 0.9190 
 

28 17 0.0123 0.0700* 

17 17 0.0005 0.9400 
 

29 17 -0.0082 0.0560* 

18 17 -0.0022 0.7110 
 

30 17 0.0055 0.3770 

19 17 0.0041 0.5810 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-29 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-30 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 
โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-18 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมทั้งหมด 17 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุนของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมท าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ 
Market and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 27 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญั
เพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.98% วนัท่ี 3 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.92% วนัท่ี 5 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.95% วนัท่ี 7 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย
ท่ี -0.84% วนัท่ี 28 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.23% 
และวนัท่ี 29 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.82% โดย
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 5 ช่วงเวลา และ
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 1 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ 
Market and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 5 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.95% โดยอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 1 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-19 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวธีิ Market and 
Risk Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 13 -0.0081 0.2390 

 

-11 13 -0.0085 0.2130 

-29 13 -0.0015 0.8410 

 

-10 13 0.0442 0.2460 

-28 13 -0.0151 0.1830 

 

-9 13 -0.0103 0.2690 

-27 13 0.0099 0.2190 

 

-8 13 -0.0107 0.0830* 

-26 13 0.0011 0.8990 

 

-7 13 0.0172 0.0730* 

-25 13 0.0025 0.5330 

 

-6 13 0.0063 0.6200 

-24 13 -0.0190 0.0890* 

 

-5 13 -0.0395 0.1740 

-23 13 -0.0154 0.3630 

 

-4 13 0.0262 0.5020 

-22 13 -0.0023 0.7240 

 

-3 13 -0.0148 0.1170 

-21 13 -0.0101 0.1500 

 

-2 13 -0.0251 0.0260** 

-20 13 0.0001 0.9870 

 

-1 13 0.0201 0.4530 

-19 13 0.0440 0.2630 

 

0 13 -0.0609 0.1760 

-18 13 -0.0413 0.1540 

 

1 13 -0.0053 0.8200 
-17 13 0.0255 0.5170 

 

2 13 0.0019 0.7850 
-16 13 -0.0295 0.3060 

 

3 13 0.0022 0.8900 
-15 13 0.0292 0.1830 

 

4 13 -0.0052 0.5260 
-14 13 -0.0232 0.1460 

 

5 13 -0.0523 0.2760 
-13 13 0.0272 0.4830 

 

6 13 0.0172 0.4610 
-12 13 -0.0309 0.2890 

 

7 13 -0.0087 0.0760* 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-19 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวธีิ Market and 
Risk Adjusted Return (ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 13 -0.0017 0.8440 
 

20 13 -0.0239 0.0160** 

9 13 -0.0114 0.1360 
 

21 13 0.0815 0.3020 

10 13 0.0033 0.7840 
 

22 13 -0.0347 0.4230 

11 13 -0.0219 0.0010** 
 

23 13 0.0707 0.3790 

12 13 0.0056 0.6700 
 

24 13 -0.0226 0.1330 

13 13 -0.0010 0.9030 
 

25 13 -0.0247 0.0450** 

14 13 -0.0036 0.7610 
 

26 13 -0.0152 0.0900* 

15 13 -0.0030 0.6270 
 

27 13 0.0263 0.0730* 

16 13 0.0014 0.8530 
 

28 13 -0.0021 0.8630 

17 13 0.0144 0.3060 
 

29 13 -0.0114 0.0760* 

18 13 0.0144 0.2760 
 

30 13 -0.0062 0.3260 

19 13 -0.0368 0.4370 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-31 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 

 

 
ภาพท่ี 4-32 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-19 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างทั้งหมด 13 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้น
สามญัเพิ่มทุนของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างท าให้เกิดอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 24 ก่อน
วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.90% วนัท่ี 8 ก่อนวนัประกาศ
ออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.07% วนัท่ี 7 ก่อนวนัประกาศออกหุน้
สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.72% วนัท่ี 2 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.51% วนัท่ี 7 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.87% วนัท่ี 11 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.39% วนัท่ี 20 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย
ท่ี -2.19% วนัท่ี 25 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.47% 
วนัท่ี 26 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -1.52% วนัท่ี 27 
หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.63% และวนัท่ี 29 หลงัวนั
ประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.14% โดยอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 9 ช่วงเวลา และอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 2 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market and Risk 
Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05วนัท่ี 2 ก่อนวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.51% วนัท่ี 11 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี -2.39% วนัท่ี 20 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย
ท่ี -2.19% และวนัท่ี 25 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -
2.47% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 4 
ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-20 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 6 0.0039 0.6400 

 

-11 6 0.0108 0.1740 

-29 6 -0.0022 0.5140 

 

-10 6 0.0118 0.6430 

-28 6 0.0311 0.3030 

 

-9 6 -0.0077 0.4830 

-27 6 -0.0116 0.1630 

 

-8 6 0.0081 0.6650 

-26 6 0.0064 0.4340 

 

-7 6 0.0037 0.8740 

-25 6 0.0025 0.7970 

 

-6 6 -0.0085 0.4680 

-24 6 -0.0036 0.3830 

 

-5 6 0.0046 0.7210 

-23 6 -0.0037 0.7330 

 

-4 6 0.0168 0.1490 

-22 6 -0.0032 0.6740 

 

-3 6 0.0031 0.6590 

-21 6 -0.0009 0.8580 

 

-2 6 0.0367 0.5130 

-20 6 0.0000 0.9990 

 

-1 6 0.0173 0.4870 

-19 6 0.0011 0.8470 

 

0 6 -0.0414 0.0800* 

-18 6 0.0075 0.3170 

 

1 6 -0.0207 0.1620 
-17 6 0.0268 0.2790 

 

2 6 -0.0148 0.5230 
-16 6 0.0109 0.4780 

 

3 6 -0.0078 0.6680 
-15 6 0.0080 0.3970 

 

4 6 0.0397 0.3320 
-14 6 0.0049 0.6020 

 

5 6 0.0422 0.4820 
-13 6 0.0069 0.7450 

 

6 6 0.0046 0.5830 
-12 6 0.0035 0.6910 

 

7 6 -0.0017 0.8650 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-20 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
(ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 6 0.0077 0.4640 
 

20 6 -0.0196 0.0200** 

9 6 -0.0102 0.0710* 
 

21 6 0.0023 0.7730 

10 6 -0.0067 0.4470 
 

22 6 -0.0018 0.9030 

11 6 -0.0080 0.1990 
 

23 6 -0.0173 0.3680 

12 6 0.0112 0.5280 
 

24 6 0.0018 0.7370 

13 6 -0.0115 0.2420 
 

25 6 -0.0016 0.8760 

14 6 -0.0297 0.0920* 
 

26 6 0.0057 0.5560 

15 6 -0.0014 0.8700 
 

27 6 0.0043 0.8410 

16 6 -0.0154 0.0290** 
 

28 6 -0.0074 0.5780 

17 6 0.0279 0.0550* 
 

29 6 -0.0101 0.2350 

18 6 -0.0494 0.4690 
 

30 6 0.0052 0.4110 

19 6 -0.0137 0.0870* 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-33 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-34 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั
เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวิธี Market and Risk Adjusted Return 
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จากตารางท่ี 4-20 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ท่ี
เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรทั้งหมด 6 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน
ของบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ท าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market and 
Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี -4.14% วนัท่ี 9 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย
ท่ี -1.02% วนัท่ี 14 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี-2.97% 
วนัท่ี 16 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -1.54% วนัท่ี 17 
หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.79% วนัท่ี 19 หลงัวนั
ประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.37% และวนัท่ี 20 หลงัวนัประกาศ
ออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.96% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี
พบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 6 ช่วงเวลา และอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี
เป็นเชิงบวก 1 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return ณ 
ระดบันยัส าคญั 0.05  วนัท่ี16 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 
-1.54% และวนัท่ี 20 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.96% 
โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 2 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-21 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 

 
วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 28 0.0013 0.8540 

 

-11 28 0.0001 0.9890 

-29 28 0.0086 0.1840 

 

-10 28 0.0003 0.9770 

-28 28 -0.0360 0.2770 

 

-9 28 0.0015 0.8490 

-27 28 0.0026 0.6960 

 

-8 28 0.0006 0.9250 

-26 28 0.0022 0.6300 

 

-7 28 0.0111 0.1270 

-25 28 -0.0052 0.3700 

 

-6 28 0.0071 0.5560 

-24 28 0.0123 0.0990* 

 

-5 28 0.0086 0.3020 

-23 28 0.0136 0.1790 

 

-4 28 -0.0049 0.4260 

-22 28 0.0129 0.2420 

 

-3 28 -0.0095 0.0480** 

-21 28 -0.0145 0.2110 

 

-2 28 0.0026 0.7820 

-20 28 -0.0072 0.4730 

 

-1 28 0.0163 0.0930* 

-19 28 -0.0084 0.5670 

 

0 28 -0.0332 0.0220** 

-18 28 0.0183 0.3350 

 

1 28 0.0002 0.9810 
-17 28 -0.0106 0.3790 

 

2 28 0.0033 0.7430 
-16 28 -0.0022 0.8400 

 

3 28 -0.0078 0.3730 
-15 28 0.0053 0.5650 

 

4 28 -0.0014 0.8560 
-14 28 0.0012 0.8990 

 

5 28 -0.0143 0.0350** 
-13 28 -0.0113 0.2450 

 

6 28 0.0053 0.3780 
-12 28 -0.0011 0.8560 

 

7 28 -0.0249 0.1810 
 

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-21 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
(ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 28 -0.0005 0.9210 
 

20 28 0.0072 0.3010 

9 28 -0.0003 0.9830 
 

21 28 -0.0121 0.0540* 

10 28 0.0014 0.8630 
 

22 28 0.0070 0.4760 

11 28 -0.0079 0.1150 
 

23 28 -0.0078 0.2930 

12 28 0.0091 0.2300 
 

24 28 -0.0008 0.9040 

13 28 -0.0052 0.4440 
 

25 28 -0.0046 0.4090 

14 28 0.0155 0.0850* 
 

26 28 0.0033 0.7090 

15 28 0.0024 0.6510 
 

27 28 0.0119 0.3300 

16 28 0.0039 0.5270 
 

28 28 -0.0153 0.0380** 

17 28 -0.0060 0.3280 
 

29 28 -0.0004 0.9660 

18 28 0.0052 0.4700 
 

30 28 -0.0058 0.5640 

19 28 -0.0086 0.1400 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-35 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-36 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั

เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-21 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการทั้งหมด 28 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุน้สามญัเพิ่มทุนของ
บริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการท าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market and Risk 
Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 24 ก่อนวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.23% วนัท่ี 3 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.95% วนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -4.14% 
วนัท่ี 1ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี 1.63% วนัประกาศ
ออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -3.32% วนัท่ี 5 หลงัวนัประกาศออกหุน้
สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.43% วนัท่ี 14 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.55% วนัท่ี 21 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.21% และวนัท่ี 28 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.53% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 5 ช่วงเวลา และอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 3 ช่วงเวลา 
ส่วนอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 
3 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.95% วนัประกาศออก
หุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ี -4.14% วนัท่ี 5 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.43% และวนัท่ี 28 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.53% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 4 ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-22 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 12 -0.0097 0.4150 

 

-11 12 0.0023 0.6790 

-29 12 -0.0129 0.0390** 

 

-10 12 0.0102 0.3940 

-28 12 0.0050 0.6520 

 

-9 12 0.0000 0.9960 

-27 12 0.0018 0.8650 

 

-8 12 0.0053 0.4950 

-26 12 0.0112 0.4880 

 

-7 12 -0.0040 0.7710 

-25 12 0.0050 0.7810 

 

-6 12 -0.0208 0.1360 

-24 12 -0.0121 0.4930 

 

-5 12 0.0043 0.6920 

-23 12 0.0403 0.1570 

 

-4 12 -0.0059 0.4140 

-22 12 -0.0286 0.2160 

 

-3 12 -0.0033 0.7520 

-21 12 -0.0040 0.5400 

 

-2 12 0.0087 0.3560 

-20 12 0.0066 0.2260 

 

-1 12 0.0094 0.7460 

-19 12 0.0237 0.4190 

 

0 12 -0.0157 0.6400 

-18 12 -0.0135 0.5730 

 

1 12 -0.0086 0.8350 
-17 12 0.0074 0.1700 

 

2 12 0.0521 0.2670 
-16 12 0.0144 0.2010 

 

3 12 -0.0179 0.0530* 
-15 12 -0.0018 0.7580 

 

4 12 -0.0067 0.5520 
-14 12 0.0024 0.7710 

 

5 12 -0.0047 0.6270 
-13 12 0.0059 0.5620 

 

6 12 -0.0055 0.0850* 
-12 12 -0.0019 0.7920 

 

7 12 -0.0279 0.3670 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-22 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
(ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

 

วนัท่ี N  Mean   Sig. 

8 12 -0.0051 0.4370 
 

20 12 -0.0071 0.5320 

9 12 -0.0033 0.2980 
 

21 12 0.0306 0.4840 

10 12 0.0323 0.4780 
 

22 12 -0.0307 0.3220 

11 12 -0.0155 0.6310 
 

23 12 0.0005 0.9020 

12 12 0.0025 0.8530 
 

24 12 -0.0010 0.7620 

13 12 0.0319 0.4700 
 

25 12 0.0037 0.7020 

14 12 -0.0240 0.4580 
 

26 12 0.0329 0.4490 

15 12 0.0050 0.5060 
 

27 12 -0.0523 0.1780 

16 12 -0.0059 0.5020 
 

28 12 0.0448 0.3020 

17 12 -0.0072 0.3850 
 

29 12 0.0068 0.6150 

18 12 -0.0074 0.3410 
 

30 12 -0.0390 0.2070 

19 12 -0.0057 0.2480 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-37 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-38 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั
เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวิธี Market and Risk Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-22 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยทีั้งหมด 12 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนของ
บริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยที  าใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market and 
Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 29 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.29% วนัท่ี 3 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี -1.79% และวนัท่ี 6 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติ
เฉล่ียท่ี -0.55% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิง
ลบ 3 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return ณ ระดบั
นยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 29 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -
1.29% โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 1 
ช่วงเวลา 
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ตารางท่ี 4-23 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

-30 14 -0.0042 0.5430 

 

-11 14 0.0082 0.3850 

-29 14 0.0034 0.7300 

 

-10 14 0.0040 0.6080 

-28 14 -0.0027 0.9190 

 

-9 14 -0.0105 0.4660 

-27 14 -0.0004 0.9580 

 

-8 14 -0.0059 0.5180 

-26 14 0.0243 0.1710 

 

-7 14 -0.0096 0.0490** 

-25 14 0.0026 0.7410 

 

-6 14 -0.0091 0.2260 

-24 14 0.0059 0.4440 

 

-5 14 -0.0116 0.2120 

-23 14 0.0023 0.7640 

 

-4 14 0.0313 0.2100 

-22 14 0.0078 0.7520 

 

-3 14 -0.0244 0.1080 

-21 14 0.0172 0.3900 

 

-2 14 0.0210 0.0590* 

-20 14 0.0088 0.5030 

 

-1 14 0.0164 0.3140 

-19 14 0.0028 0.7350 

 

0 14 -0.0292 0.2280 

-18 14 -0.0023 0.7240 

 

1 14 0.0123 0.2570 
-17 14 0.0176 0.3200 

 

2 14 0.0233 0.1510 
-16 14 0.0020 0.8200 

 

3 14 -0.0120 0.0980* 
-15 14 0.0129 0.4520 

 

4 14 0.0044 0.6240 
-14 14 0.0166 0.0680* 

 

5 14 0.0110 0.4550 
-13 14 -0.0045 0.3700 

 

6 14 -0.0218 0.4920 
-12 14 0.0012 0.7840 

 

7 14 -0.0472 0.2400 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ตารางท่ี 4-23 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ( ) ในช่วง
ระยะเวลาท่ีศึกษา ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
(ต่อ) 
 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

 

วนัท่ี N  Mean   Sig.  

8 14 0.0098 0.6450 
 

20 14 -0.0027 0.8010 

9 14 0.0119 0.3830 
 

21 14 -0.0083 0.0870* 

10 14 0.0003 0.9860 
 

22 14 -0.0308 0.2310 

11 14 -0.0025 0.7840 
 

23 14 -0.0032 0.6770 

12 14 0.0095 0.4420 
 

24 14 0.0043 0.5790 

13 14 -0.0059 0.5380 
 

25 14 -0.0059 0.3760 

14 14 0.0016 0.8000 
 

26 14 -0.0074 0.1960 

15 14 -0.0031 0.5750 
 

27 14 -0.0117 0.1910 

16 14 0.0044 0.5650 
 

28 14 0.0006 0.9570 

17 14 -0.0005 0.9370 
 

29 14 -0.0066 0.1520 

18 14 0.0036 0.5700 
 

30 14 0.0029 0.6070 

19 14 -0.0087 0.2790 
      

หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) (■) 
      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) (▲) 
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ภาพท่ี 4-39 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) ในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัเหตุการณ์ ท่ี

เกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

 
ภาพท่ี 4-40 กราฟแสดงอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ีย ( ) สะสมในช่วงระยะเวลาก่อนและหลงั
เหตุการณ์ ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ โดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
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ตารางท่ี 4-23 การทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผิดปกติ ท่ีเกิดข้ึน
ในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ทั้งหมด 14 เหตุการณ์ พบวา่เหตุการณ์การออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ท าให้เกิดอตัราผลตอบแทนผิดปกติโดยวธีิ Market 
and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 วนัท่ี 14 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 1.66% วนัท่ี 7 ก่อนวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.96% วนัท่ี 2ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติเฉล่ียท่ี 2.10% วนัท่ี 3 หลงัวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี 
-1.20% และวนัท่ี 21 หลงัวนัประกาศออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.83% 
โดยอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 3 ช่วงเวลา 
และอตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงบวก 2 ช่วงเวลา ส่วนอตัราผลตอบแทนผดิปกติโดยวธีิ 
Market and Risk Adjusted Return ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 วนัท่ี 7 ก่อนวนัประกาศออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุน อตัราผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ี -0.96% โดยอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียท่ีพบเป็นอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียท่ีเป็นเชิงลบ 1 ช่วงเวลา 
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4.4 ผลการทดสอบประสิทธิภาพตลาดจากเหตุการณ์การออกหุ้นสามัญเพิม่ทุน โดยวิธี Market 
Adjusted Return 
  ผลการทดสอบประสิทธิภาพตลาดจากเหตุการณ์การออกหุน้สามญัเพิ่มทุน โดยวธีิ 
Market Adjusted Returnโดยน าอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม ( ) ในช่วงระยะเวลาท่ีศึกษามา
ทดสอบค่าสถิติ t-statistic ไดผ้ลการวเิคราะห์ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 4-24 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม ( ) 
ในช่วงระยะเวลาท่ีศึกษา โดยวธีิ Market Adjusted Return 
 

 กลุ่มการทดสอบ N  Mean   Sig.  

SET 106 0.0067 0.8520 

AGRO 10 -0.0398 0.7720 

CONSUMP 9 -0.0905 0.2880 

FINCIAL 11 -0.0308 0.5400 

INDUS 17 0.1165 0.2350 

PROPCON 13 0.0073 0.9620 

RESOURC 6 -0.0784 0.5010 

SERVICE 28 0.0179 0.7910 

TECH 12 0.0128 0.9110 

mai 14 0.0775 0.5870 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) 
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จากตารางท่ี 4-24 ผลการทดสอบอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม ( ) โดยวธีิ 
Market Adjusted Return ท่ีระดบันยัส าคญั 0.10 พบวา่ทุกกลุ่มการทดสอบไดแ้ก่ กลุ่มตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET) กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) กลุ่มอุตสาหกรรม
สินคา้อุปโภคบริโภค (CONSUMP) กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (FINCIAL) กลุ่มอุตสาหกรรม
สินคา้อุตสาหกรรม (INDUS) กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROPCON) กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร (RESOURC) กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (SERVICE) กลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลย ี(TECH) และกลุ่มตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (mai) ยอมรับสมมติฐานหลกั 

 ตลาดหลกัทรัพยแ์ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีประสิทธิภาพในระดบักลาง ส่วนผลการ
ทดสอบท่ีระดบันยัความส าคญั 0.05ทุกกลุ่มการทดสอบไดแ้ก่ กลุ่มตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
(SET) กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภค
บริโภค (CONSUMP) กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (FINCIAL) กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม (INDUS) กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROPCON) กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร (RESOURC) กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (SERVICE) กลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลย ี(TECH) และกลุ่มตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (mai) ยอมรับสมมติฐานหลกั 

 ตลาดหลกัทรัพยแ์ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีประสิทธิภาพในระดบักลาง เช่นเดียวกนั 
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4.5 ผลการทดสอบประสิทธิภาพตลาดจากเหตุการณ์การออกหุ้นสามัญเพิม่ทุน โดยวิธี Market and 
Risk Adjusted Return 
  ผลการทดสอบประสิทธิภาพตลาดจากเหตุการณ์การออกหุน้สามญัเพิ่มทุน โดยวธีิ 
Market and Risk Adjusted Returnโดยน าอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม ( ) ในช่วงระยะเวลาท่ี
ศึกษามาทดสอบค่าสถิติ t-statistic ไดผ้ลการวเิคราะห์ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 4-25 แสดงผลการทดสอบค่าสถิติ t-statistic จากอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม ( ) 
ในช่วงระยะเวลาท่ีศึกษาโดยวธีิ Market and Risk Adjusted Return 
 

กลุ่มการทดสอบ N  Mean   Sig.  

SET 106 -0.0595 0.0530* 

AGRO 10 -0.1295 0.2770 

CONSUMP 9 -0.1533 0.1330 

FINCIAL 11 -0.0526 0.5170 

INDUS 17 0.0402 0.6520 

PROPCON 13 -0.1652 0.0410** 

RESOURC 6 0.0473 0.6470 

SERVICE 28 -0.0656 0.3170 

TECH 12 -0.0027 0.9760 

mai 14 0.0136 0.9150 
 
หมายเหตุ :  *ระดบันยัส าคญั 0.10 (ระดบัความเช่ือมัน่ 90%) 

      **ระดบันยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่ 95%) 
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จากตารางท่ี 4-25 ผลการทดสอบอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม ( ) โดยวธีิ 
Market and Risk Adjusted Return ท่ีระดบันยัส าคญั 0.10 พบวา่กลุ่มการทดสอบ กลุ่มอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค (CONSUMP) กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (FINCIAL) กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม (INDUS) กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร (RESOURC) กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ(SERVICE) กลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลย ี(TECH) และกลุ่มตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (mai) ยอมรับสมมติฐานหลกั 

 ตลาดหลกัทรัพยแ์ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีประสิทธิภาพในระดบักลางส าหรับกลุ่ม
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
(PROPCON) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั  ตลาดหลกัทรัพยแ์ละกลุ่มอุตสาหกรรมไม่มี
ประสิทธิภาพในระดบักลางส่วนผลการทดสอบท่ีระดบันยัความส าคญั 0.05 กลุ่มตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET) กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) กลุ่มอุตสาหกรรม
สินคา้อุปโภคบริโภค (CONSUMP) กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (FINCIAL) กลุ่มอุตสาหกรรม
สินคา้อุตสาหกรรม(INDUS) กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร (RESOURC) กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
(SERVICE) กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี(TECH) และกลุ่มตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (mai) 
ยอมรับสมมติฐานหลกั  ตลาดหลกัทรัพยแ์ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีประสิทธิภาพใน
ระดบักลาง มีเพียงกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROPCON) ปฏิเสธสมมติฐาน
หลกั  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างไม่มีประสิทธิภาพในระดบักลาง 

 
 
 
 
 
 
 

 


