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บทคดัย่อ 
 

 การทดสอบประสิทธิภาพของตลาดหลักทรัพยล์าว ผ่านการศึกษา บริษัทผลิตไฟฟ้าลาว 
มหาชน EDL-GEN และ ธนาคาร การคา้ต่างประเทศลาว มหาชน BCEL โดยใชข้อ้มูลปิดรายวนัของ
ทั้งสองหลกัทรัพย ์โดยทดสอบตั้งแต่วนัท่ี11 มกราคม 2554 จนถึง 31 ธนัวาคม 2557 ซ่ึงตวัแปรอิสระ
ท่ีใชใ้นการศึกษาไดแ้ก่ ตวัแปรหุ่นท่ีแสดงถึง วนัองัคาร วนัพุธ วนัพฤหัสบดี วนัศุกร์ และวนัองัคาร
หลงัวนัจนัทร์ท่ีเป็นวนัหยดุ ส่วนตวัแปรตามไดแ้ก่ ราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพย ์ซ่ึงการทดสอบคร้ัง
น้ี ไดท้ดสอบทางสถิติ ณ  ระดบันยัส าคญั 10% จากการทดสอบ พบว่า ไม่มีตวัแปรอิสระใดมีผลต่อ
ราคาปิดของหลกัทรัพย ์บริษทัผลิตไฟฟ้าลาว มหาชน EDL-GEN และ ธนาคาร การคา้ต่างประเทศ
ลาว มหาชน BCEL อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติไม่วา่จะช่วงก่อนหรือหลงัการประกาศใชก้ฎระเบียบการ
เปิดเผยขอ้มูล  ผลการวิจยัแสดงให้เห็นวา่ วนัในสัปดาห์ท่ีซ้ือขายของหลกัทรัพยไ์ม่มีผลต่อราคาปิด
ของหลกัทรัพยใ์นอนาคตหรือราคาปิดของหลกัทรัพยใ์นอดีตและอนาคตเป็นอิสระต่อกนั ผลการวจิยั
จึงสนบัสนุนวา่ ตลาดหลกัทรัพยล์าวเป็นตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพในแง่ขอ้มูลข่าวสารระดบั
ต ่าตามนิยามของตลาดประสิทธิภาพ 
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Abstract 
 

 The test of market efficiency of the Lao Stock Exchange used daily closing price of Banque 
Pour Le Commerce Exterieur Lao Public and closing price of EDL Generation Public Company. 
This test covered the period from Jan 11, 2011 to Dec 31, 2013. Dummy variables each 
representing Tuesday, Wednesday, Thursday, Friday and Tuesday after Monday holidays were 
employed as independent variables. Daily closing price were utilized as dependent variables. 
According to the statistically significant level of 10%, none of the closing price of Banque Pour Le 
Commerce Exterieur Lao Public and closing price of EDL Generation Public Company were 
affected by independent variables before or after announcement Disclosure Regulation, meaning 
that day of trading during week had no impact on closing prices in the future, or closing prices in 
the past and closing prices in the future were unrelated. Hence, results support that the Lao Stock 
Exchange is a weak-from information efficiency according to the definition of market of efficiency.  
 


