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บทที ่3 
ระเบียบวธิีการศึกษา 

 
ในการศึกษาประสิทธิภาพของตลาดหลกัทรัพยล์าวคร้ังน้ี จะท าการรวบรวมขอ้มูล

เบ้ืองตน้โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากตลาดหลกัทรัพยล์าว และ
ก าหนดแผนการด าเนินงาน ดงัน้ี 

1. การพฒันาสมมติฐานการวจิยั 
2. ขอบเขตเน้ือหาการวจิยั 
3. การเก็บรวบรวมขอ้มูล 
4. ขั้นตอนการศึกษาคน้ควา้อิสระ 
5. ตวัแบบท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูล 
6. ตวัแปรและการวคัค่า 
7. สถิติท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูล 

 

3.1 การพฒันาสมมติฐานการวจัิย 
จากแนวคิด  ทฤษฎี เอกสารและรายงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งน้ี ผูศึ้กษาจึงไดก้ าหนดตวัแปรท่ีใชใ้น

การศึกษาในคร้ังน้ีคือ ราคาปิดในแต่ละวนัของหุ้น ธนาคาร การคา้ต่างประเทศลาว มหาชน (BCEL) 
และบริษทั ผลิตไฟฟ้าลาว มหาชน (EDL Gen) โดยใชว้นัองัคาร วนัพุธ วนัพฤหสับดี วนัศุกร์ และวนั
องัคารหลังวนัจนัทร์ท่ีเป็นวนัหยุดเป็นตวัแปรอิสระ ส่วนตวัแปรตาม ได้แก่ ราคาปิดรายวนัของ
หลกัทรัพย ์โดยหาความสัมพนัธ์ของราคาปิดของหุ้นในแต่ละวนัต่อกบัราคาปิดของหุ้นในวนัจนัทร์ 
ตามแนวความคิดของ ทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาด ดว้ยความเช่ือของทฤษฎีท่ีว่า ราคาหลกัทรัพย์
สะทอ้นถึงมูลค่าท่ีแทจ้ริงอยูต่ลอกเวลา จึงท าให้นกัลงทุนสามารถเลือกลงทุนในหุ้นต่างๆได ้จากมูล
ค่าท่ีแท้จริงได้ตลอดเวลา เพราะราคาหลักทรัพย์ได้สะท้อนข้อมูลข่าวสารท่ีมีทั้ งหมดแล้ว ซ่ึง
หมายความวา่ ราคาหุ้นในปัจจุบนัไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นในอดีต เพราะราคาหุ้นในอดีตไดถู้ก
สะทอ้นขอ้มูลทั้งหมดแลว้ และตามแนวคิดทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาดยงัไดแ้บ่งออกเป็น 3 ระดบั
ตามความเขม้ขน้ของขอ้มูลข่าวสารในตลาดดว้ย ดงันั้นการทดสอบในคร้ังน้ีผูศึ้กษาจึงเลือกท าการ
ทดสอบทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาดในระดบัต ่า  เพราะเป็นระดับท่ีนักวิจยัท าการศึกษาความมี
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ประสิทธิภาพของตลาดมกัใช้กนัอย่างแพร่หลาย ซ่ึงระดับดังกล่าวน่าจะมีความเหมาะสมกับการ
ทดสอบตลาดเกิดใหม่เช่นตลาดหลกัทรัพยล์าวดว้ยเช่นกนั ดงันั้นผูศึ้กษาจึงไดน้ าเอาราคาปิดของหุ้น
ในแต่ละวนัมาประเมินผลความสัมพนัธ์ตามแนวความคิดของแบบจ าลองของ  (Jarrett and Kyper)   
 
3.2 ขอบเขตเนือ้หา 

การศึกษาในคร้ังน้ีได้ใช้ข้อมูลจากตลาดหลักทรัพย์ลาวเป็นหลัก เพื่อท าการทดสอบ
ประสิทธิภาพตลาดหลกัทรัพยจ์ากความสัมพนัธ์ในส่วนของราคาหุ้น และหาค าตอบของการศึกษา
คร้ังน้ีตามหลกัแนวคิดของประสิทธิภาพตลาดระดบัต ่า 

 ข้อมูลราคาหุ้นทั้ งของสองคือทั้ งธนาคาร การค้าต่างประเทศลาว มหาชน (BCEL) และ
บริษทั ผลิตไฟฟ้าลาว มหาชน (EDL Gen) ไดศึ้กษาผา่นราคาปิดในแต่ละวนันบัตั้งแต่วนัท่ีเร่ิมท าการ
ซ้ือขายวนัแรกคือวนัท่ี11 มกราคม 2554 จนถึง 31 ธันวาคม 2557 รวมมี 985 วนัเพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลใน
การทดสอบประสิทธิภาพระดบัต ่าของตลาดหลกัทรัพยล์าวในคร้ังน้ีตามแบบจ าลองของ  (Jarrett and 
Kyper, 2006)   

 
3.3 การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ข้อมูลท่ีใช้เป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากตลาดหลักทรัพย์ลาว โดยเป็นการ
รวบรวมขอ้มูลจากเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยล์าว (www.lsx.com.la)  และการศึกษาในคร้ังน้ีจะใช้
แหล่ง ขอ้มูลทั้งราคาของหลกัทรัพยจ์ากแหล่งขอ้มูลน้ีเท่านั้น 
 
3.4 ขั้นตอนในการศึกษาการค้นคว้าแบบอสิระ 

จะเป็นการเก็บรวบรวมข้อมูลราคาปิดของหุ้น ธนาคาร การค้าต่างประเทศลาว มหาชน 
(BCEL) และราคาปิดของหุ้นบริษทั ผลิตไฟฟ้าลาว มหาชน (EDL Gen) ผ่านจากเวบ็ไซต์ของตลาด
หลักทรัพย์ลาว เพื่อแยกข้อมูลราคาปิดของแต่ละวนันับตั้ งแต่วนัท่ี11 มกราคม 2554 จนถึง 31 
ธนัวาคม 2557 เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลในการค านวณตามแบบจ าลองของการทดสอบในคร้ังน้ี 

1. รวบรวมขอ้มูลราคาปิดของหุ้น ธนาคาร การคา้ต่างประเทศลาว มหาชน (BCEL) และราคา
ปิดในแต่ละวนัของหุ้นบริษัท ผลิตไฟฟ้าลาว มหาชน (EDL Gen) โดยการอธิบายเชิงพรรณนา 
(Descriptive Analysis) ซ่ึงประกอบดว้ย ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่ามธัยฐาน (Median) ค่าสูงสุด (Maximum) 
ค่าต ่าสุด (Minimum) และค่า เบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
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2. แยกขอ้มูลราคาปิดแต่ในแต่ละวนัทั้งราคาปิดของหุ้น ธนาคาร การค้าต่างประเทศลาว 
มหาชน (BCEL) และราคาปิดในแต่ละวนัของหุ้นบริษทั ผลิตไฟฟ้าลาว มหาชน (EDL Gen) เพื่อใช้
เป็นฐานขอ้มูลในการทดสอบ 

 
ในส่วนของหุน้ของวนัองัคารหลงัวนัจนัทร์ท่ีเป็นวนัหยดุประกอบดว้ย 

ตารางที ่3.1 ข้อมูลราคาหุ้นของวนัองัคารหลงัวนัจันทร์ทีเ่ป็นวนัหยุดของ ธนาคาร การค้าต่าง 
ประเทศลาว มหาชน (BCEL) 

วนัท่ี ราคาเปิด ราคาปิด ส่วนต่างราคาในวนั 
11 มกราคม 2554 
03 พฤษภาคม 2554 
03 มกราคม 2555 
09 ตุลาคม 2555 

01 พฤศจิกายน 2555* 
04 ธนัวาคม 2555 
02 มกราคม 2556** 
18 เมษายน 2556* 
08 ตุลาคม 2556 
03 ธนัวาคม 2556 
02 มกราคม 2557 

วนัท่ี 
11 มีนาคม 2557 
17 เมษายน 2557* 
22 กรกฎคม 2557 

8,000 
8,400 
7,200 
7,400 
7,450 
7,500 
8,000 
7,350 
8,500 
8,100 
8,450 

ราคาเปิด 
8,300 
7,900 
7,800 

8,000 
8,400 
7,200 
7,400 
7,450 
7,500 
7,900 
7,350 
8,500 
8,100 
8,150 
ราคาปิด 

8,200 
7,900 
7,800 

0 
0 
0 
0 
0 
0 

-100 
0 
0 
0 

-300 
ส่วนต่างราคาในวนั 

-100 
0 
0 

 
หมายเหตุ 
* หมายถึงวนัพฤหสับดีเป็นวนัเร่ิมตน้ของสัปดาห์ 
** หมายถึงวนัพุทธเป็นวนัเร่ิมตน้ของสัปดาห์ 
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 จากตารางท่ี 3.1 จะเห็นว่าราคาหุ้นของวนัองัคารหลงัวนัจนัทร์ท่ีเป็นวนัหยุดของ ธนาคาร 
การคา้ต่างประเทศลาว มหาชน (BCEL) มีความผนัผวนในวนัเร่ิมตน้ท าการซ้ือขายของสัปดาห์น้อย
มาก ซ่ึงอาจจะมีผลมาจากการท่ีระดบัการข้ึนลงของราคาหุ้นของวนัมีขอบเขตน้อยมากท่ี 10% และ
ตลาดหลกัทรัพยล์าวท าการซ้ือขายเพียงคร่ึงวนัเท่านั้น จึงอาจจะส่งผลให้ราคาหุ้นมีการเปล่ียนแปลง
ชา้ตามในวนัแรกของสัปดาห์ 
 
ตารางที่ 3.2 ข้อมูลราคาหุ้นของวันอังคารหลังวันจันทร์ที่เป็นวันหยุดของ บริษัท ผลิตไฟฟ้าลาว 
มหาชน (EDL Gen) 

วนัท่ี ราคาเปิด ราคาปิด ส่วนต่างราคาในวนั 
11 มกราคม 2554 

03 พฤษภาคม 2554 
03 มกราคม 2555 
09 ตุลาคม 2555 

01 พฤศจิกายน 2555* 
04 ธนัวาคม 2555 

02 มกราคม 2556** 

18 เมษายน 2556* 

08 ตุลาคม 2556 
03 ธนัวาคม 2556 
02 มกราคม 2557 
11 มีนาคม 2557 

17 เมษายน 2557* 
22 กรกฎคม 2557 

4,700 
6,600 
4,200 
4,900 
5,000 
5,700 
5,800 
6,500 
6,100 
6,000 
6,000 
6,200 
5,900 
6,700 

4,700 
6,600 
4,200 
4,900 
5,050 
5,700 
5,800 
6,500 
6,300 
6,000 
6,000 
6,200 
6,100 
6,700 

0 
0 
0 
0 

50 
0 
0 
0 

200 
0 
0 
0 

200 
0 

 
หมายเหตุ 
* หมายถึงวนัพฤหสับดีเป็นวนัเร่ิมตน้ของสัปดาห์ 
** หมายถึงวนัพุธเป็นวนัเร่ิมตน้ของสัปดาห์ 
 



 

18 
 

 จากตารางท่ี 3.2 จะเห็นวา่ราคาหุน้ของวนัองัคารหลงัวนัจนัทร์ท่ีเป็นวนัหยุดของ บริษทั ผลิต
ไฟฟ้าลาว มหาชน (EDL Gen) มีความผนัผวนในวนัเร่ิมตน้ท าการซ้ือขายของสัปดาห์น้อยมาก ซ่ึง
อาจจะมีผลมาจากการท่ีระดบัการข้ึนลงของราคาหุ้นของวนัมีขอบเขตน้อยมากท่ี 10% และตลาด
หลกัทรัพยล์าวท าการซ้ือขายเพียงคร่ึงวนัเท่านั้น จึงอาจจะส่งผลให้ราคาหุ้นมีการเปล่ียนแปลงชา้ตาม
ในวนัแรกของสัปดาห์ 
 
3.5 ตัวแบบทีใ่ช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล 
 การทดสอบในคร้ังน้ีได้ตั้ งสมมติฐานในการทดสอบประสิทธิภาพระดับต ่ าของตลาด
หลกัทรัพยล์าว ผา่นการศึกษาและทดสอบหุ้น ธนาคาร การคา้ต่างประเทศลาว มหาชน (BCEL) และ
หุน้บริษทั ผลิตไฟฟ้าลาว มหาชน (EDL Gen) เน่ืองจากทั้งสองบริษทัถือวา่เป็นบริษทัเร่ิมแรกท่ีเขา้จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยล์าว และทั้งสองบริษทัมีมูลค่าการซ้ือขายและการเคล่ือนไหวของราคา
หุ้นท่ีมีผลต่อการเคล่ือนไหวของดชันีตลาดหลกัทรัพยล์าวดว้ย โดยการทดสอบในคร้ังน้ีจะน าราคา
ปิดรายวนัของหุ้นทั้งสองมาทดสอบตามทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาดในระดบัต ่า ท่ีมีความเช่ือว่า
ราคาหุ้นในอดีตท่ีได้สะทอ้นขอ้มูลข่าวสารไปหมดแลว้ ดงันั้นขอ้มูลในอดีตไดส้ะทอ้นออกมาเป็น
ราคาในปัจจุบนัแลว้ จึงท าให้นกัลงทุนไม่สามารถคาดการราคาหุ้นในอนาคตจากขอ้มูลเก่าได ้ดงันั้น
ราคาในแต่ละวนัไม่สัมพนัธ์กนั ดงันั้นการทดสอบในคร้ังน้ีจะใช้แบบจ ารองการทดสอบในรูปแบบ
งานวิจยัของ  Jarrett and Kyper  ค.ศ. 2006 มาทดสอบความสัมพนัธ์ของราคาปิดของหุ้นทั้งสองตาม
แบบจ าลองดงัน้ี 

สมการแบบจ าลอง  
Yi = b0+bliXli+b2iX2i+b3iX3i+b4iX4i+b5iX5i+E                                              (1) 
โดยท่ี Yi = ราคาปิดราคาหลกัทรัพย ์i ณ เวลา t 
X1 = ตวัแปรหุ่นวนัองัคาร (1 คือ วนัองัคาร หรือ 0 เม่ือไม่ใช่วนัองัคาร) 
X2 = ตวัแปรหุ่นวนัวนัพุธ (1 คือ วนัพุธ หรือ 0 เม่ือไม่ใช่วนัพุธ) 
X3 = ตวัแปรหุ่นวนัวนัพฤหสับดี (1 คือ วนัพฤหสับดี หรือ 0 เม่ือไม่ใช่วนั      
       พฤหสับดี) 
X4 = ตวัแปรหุ่นวนัวนัศุกร์ (1 คือ วนัศุกร์ หรือ 0 เม่ือไม่ใช่วนัศุกร์)X5 = ตวัแปร  
       หุ่นวนัองัคารหลงัจากวนัจนัทร์ท่ีเป็นวนัหยดุ (1 คือ องัคาร หรือ 0 เม่ือไม่ใช่ 
       วนัองัคารหลงัจากวนัจนัทร์ท่ีเป็นวนัหยดุ) 
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b0 = ค่าสัมประสิทธ์ิค่าคงท่ี 
               b1,b2,b3,b4,b5 = ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ 

E   = ค่าความผิดพลาดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการพยากรณ์ หรือ E คือ ขอ้มูลท่ีรบกวน
ตลาดหรือหุน้ซ่ึงจะเป็นค่าท่ีใชก้บักรณีของสมการแบบจ าลองประสิทธิภาพตลาดใน
ระดบักลาง (Jarrett and Kyper, 2006) 

 
 การทดสอบประสิทธิภาพของตลาดหลกัทรัพยล์าวตามแบบจ าลองของ Jarrett and Kyper, 
2006 โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพยท์ั้งสอง และตวัแปรหุ่น 
วนัองัคาร วนัพุธ วนัพฤหสับดี วนัศุกร์ วนัองัคารหลงัวนัจนัทร์เป็นวนัหยุด โดยเก็บขอ้มูลตั้งแต่ วนัท่ี  
11 มกราคม 2554 จนถึง 31 ธนัวาคม 2557 
 
ตารางที่ 3.3 ตัวอย่างการแยกราคาปิดรายวันของเดือน มกราคม 2011 ตามสมการของหุ่นธนาคาร 
การค้าต่างประเทศลาว มหาชน (BCEL) 
 

วนัท่ี ราคาปิด TUE WED THU FRI TUAH 
11 มกราคม 2011 
12 มกราคม 2011 
13 มกราคม 2011 
14 มกราคม 2011 
18 มกราคม 2011 
19 มกราคม 2011 
20 มกราคม 2011 
21 มกราคม 2011 
25 มกราคม 2011 
26 มกราคม 2011 
27 มกราคม 2011 
28 มกราคม 2011 

8,000 
8,000 
8,800 
9,200 

10,100 
10,600 
11,100 
11,600 
12,700 
13,300 
13,900 
14,500 

0 
0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 

0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 
0 

0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 

0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 

1 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
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ตารางที่ 3.4 ตัวอย่างการแยกราคาปิดรายวันของเดือน มกราคม 2011 ตามสมการของหุ่นบริษัท ผลิต
ไฟฟ้าลาว มหาชน (EDL Gen)  

วนัท่ี ราคาปิด TUE WED THU FRI TUAH 
11 มกราคม 2011 
12 มกราคม 2011 
13 มกราคม 2011 
14 มกราคม 2011 
18 มกราคม 2011 
19 มกราคม 2011 
20 มกราคม 2011 
21 มกราคม 2011 
25 มกราคม 2011 
26 มกราคม 2011 
27 มกราคม 2011 
28 มกราคม 2011 

4,700 
4,600 
4,700 
4,900 
5,350 
5,600 
5,850 
6,100 
6,700 
7,000 
7,350 
7,700 

0 
0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 

0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 
0 

0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 

0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 
0 
0 
0 
1 

1 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 

  
 ซ่ึงในแบบจ าลองน้ี ผู ้ศึกษาได้เพิ่มความสนใจในการทดสอบแบบจ าลองในการหาค่า
ความสัมพนัธ์ของหุ้นทั้งสองตามแบบทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาดในระดบัต ่าของตลาดหลกัทรัพย์
ลาวท่ียงัไม่มีผูท้  าการทดสอบมาก่อนดงัน้ี 

1. ตวัแปรหุ่นท่ีใชใ้นการศึกษามีผลต่อราคาปิดของหลกัทรัพยท์ั้งสอง ซ่ึงประกอบดว้ย วนั
องัคาร(TUE) วนัพุธ ( WED) วนัพฤหัสบดี (THU) วนัศุกร์ (FRI) และวนัองัคาร หลงัวนั
จนัทร์ท่ีเป็นวนัหยุด(TUAH) โดยมีสมมติฐานว่า ไม่มีตวัแปรหุ่นตวัใดมีผลต่อราคาปิด
ของหลกัทรัพยท์ั้งสองก่อนการออกกฎระเบียบของการเปิดเผยขอ้มูล 

2. ตวัแปรหุ่นท่ีใชใ้นการศึกษามีผลต่อราคาปิดของหลกัทรัพยท์ั้งสอง ซ่ึงประกอบดว้ย วนั
องัคาร(TUE) วนัพุธ ( WED) วนัพฤหสับดี (THU) วนัศุกร์ (FRI) และวนัองัคาร หลงัวนั
จนัทร์ท่ีเป็นวนัหยุด(TUAH) โดยมีสมมติฐานว่า ไม่มีตวัแปรหุ่นตวัใดมีผลต่อราคาปิด
ของหลกัทรัพยท์ั้งสองหลงัการออกกฎระเบียบของการเปิดเผยขอ้มูล 
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เหตุผลท่ีใช้ทั้งแบบ 1 และ 2 ของตวัแปรเพื่อทดสอบผลของการเคล่ือนไหวของราคาหุ้นท่ี
เร่ิมท าการซ้ือขายทั้ งก่อนและหลังจากท่ีมีการออกกฎระเบียบของการเปิดเผยข้อมูลเพื่อดูการ
เคล่ือนไหวของราคาหุ้นวา่มีการเปล่ียนแปลงท่ีมีผลต่อการทดสอบตามทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาด
หรือไม่ กล่าวคือในสองช่วงเวลาดงักล่าวจะมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของประสิทธิภาพของตลาด
หรือไม่ ดงันั้นเพื่อความชดัเจนผูศึ้กษาจึงน าทั้งสองแบบมาทดสอบเพื่อหาค าตอบให้กบัการทดสอบ
ในคร้ังน้ี  

 
3.6 ตัวแปรและการวดัค่า 

เคร่ืองมือและวธีิทางสถิติท่ีน ามาใชห้าความส าพนัธ์ระหวา่งราคาปิดของหุ้นในแต่ละวนัโดย
ท่ีราคาหุ้นในแต่ละวนั ไดถู้กสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารจนหมดแลว้ตาม แนวคิดของประสิทธิภาพของ
ตลาดคือ สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Coefficient) และการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ 
(Multiple Regression Analysis) เป็นการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ตวัแปรหลายตวัประกอบดว้ยตวัแปร
ตาม (Dependent Variable) 1 ตัวและต้องเป็นตัวแปรเชิงปริมาณ และตัวแปรอิสระ ( Independent 
Variable) อยา่งนอ้ย 2 ตวั รายละเอียดตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษามีดงัน้ี 

1. ตวัแปรตาม (Dependent Variable) คือ ราคาปิดของหุน้ในวนัองัคาร วนัพุธ วนั 
      พฤหสับดี วนัศุกร์ และวนัองัคารหลงัวนัจนัทร์ท่ีเป็นวนัหยดุ 
2. ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) ตวัแปรหุ่นท่ีแทนวนัในสัปดาห์ท่ีมีการซ้ือขาย  

   
เพื่อทดสอบว่าตวัแปรอิสระท่ีเป็นวนัท าการซ้ือขายว่าจะมีอิทธิพลต่อราคาปิดท่ีเป็นตวัแปร

ตามของหลกัทรัพยห์รือไม่ 
 

3.7 สถิติทีใ่ช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล 
 ขอ้มูลท่ีไดท้  าการรวบรวมจากราคาปิดในแต่ละวนัของหุ้น ธนาคาร การคา้ต่างประเทศลาว 
มหาชน (BCEL) และราคาปิดในแต่ละวนัของหุ้นบริษทั ผลิตไฟฟ้าลาว มหาชน (EDL Gen) โดย
น ามาวิเคราะห์หาความสัมพนัธ์ระหว่างราคาปิดของหุ้นในวนัองัคาร วนัพุธ วนัพฤหัสบดี วนัศุกร์ 
และวนัอังคารหลังวนัจันทร์ท่ีเป็นวนัหยุด โดยใช้หลักสถิติ  Correlation Coefficient และ Multi 
Regression Analysis เพื่อหาความสัมพนัธ์กนัเพื่อท าการทดสอบสมมติฐานต่างๆท่ีไดก้ าหนดไว ้ไม่มี
ตวัแปรหุ่นตวัใดมีผลต่อราคาปิดของหลกัทรัพยท์ั้งสองทั้งก่อนและหลงัการออกกฎระเบียบของการ
เปิดเผยขอ้มูล 
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 จากการตั้งสมมติฐานและรวบรวมขอ้มูลแล้ว ก็ผูศึ้กษาจะเร่ิมด าเนินการประมวลผลและ
วเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติดงัต่อไปน้ี 
 1 .การอธิบายลกัษณะของตวัแปรต่างๆเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) โดยค่าสถิติท่ีใช้
ประกอบดว้ย ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่ามธัยฐาน (Median) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต ่าสุด (Minimum) และ
ค่า เบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
 2. การวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของตวัแปร (Correlation Analysis) เป็นการวิเคราะห์ 
ความสัมพันธ์ของตัวแปรด้วยวิธี  สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของ เพียร์สัน (Pearson’s Product 
Correlation Coefficient) เป็นค่าท่ีใช้วดัความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระว่ามี
ความสัมพันธ์กันหรือไม่ และมีความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางใด โดยพิจารณาทิศทางของ
ความสัมพันธ์จากเคร่ืองหมาย +/- ของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์  ถ้าค่าเป็นบวกแสดงว่า 
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระและตวัแปรตามเป็นไปในทิศทางเดียวกนั แต่ถา้ค่าเป็นลบแสดงวา่ 
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระและตวัแปรตามเป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้ม 
 3. การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) การศึกษาในส่วนน้ีไดน้ า
ขอ้มูลทั้งหมดมาวิเคราะห์โดยใช้เทคนิคการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุคูณ เพื่อท าการทดสอบ
สมมติฐานต่างๆท่ีไดก้ าหนดไว ้ไม่มีตวัแปรหุ่นตวัใดมีผลต่อราคาปิดของหลกัทรัพยท์ั้งสองทั้งก่อน
และหลงัการออกกฎระเบียบของการเปิดเผยขอ้มูล สถิติท่ีใชป้ระมาณค่าคือ ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีไดจ้าก
การประมาณค่า (Coefficient) ส าหรับวดัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระใดๆ กบัตวัแปรตามใน
ขณะท่ีตัวแปรอิสระอ่ืนๆ มีค่าคงท่ี  ค่า t-statistic คือค่าสัมประสิทธ์ิ ท่ีได้จากการประมาณค่า 
(Coefficient) หารด้วยค่าประมาณความคลาดเคล่ือนของความถดถอย (Estimation of Standard 
Deviation of Regression) และค่า Prob เป็นค่าความน่าจะเป็น 
 สถิติท่ีใช้ในการตัดสินใจคือ ค่าสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจพหุคูณ (R-square) และค่า
สัมประสิทธ์ิการตดัสินใจพหุคูณท่ีปรับแลว้ (Adjusted R-square) ใชว้ดัตวัแปรอิสระต่างๆ วา่มีผลท า
ใหต้วัแปรตามเปล่ียนแปลงไดม้ากหรือนอ้ย โดยจะมีค่า 0 ถึง 1 ค่าน้ีมีค่าใกล ้1 หมายถึง ตวัแปรอิสระ
มี ความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามมาก ถ้ามีค่าใกล้ 0 หมายถึง ตวัแปรอิสระไม่มีความ สัมพนัธ์หรือ
สัมพนัธ์กบัตวัแปรตามนอ้ย ค่า Durbin-Watson ใชว้ดัค่าความคาดเคล่ือนมีความเป็นอิสระหรือไม่ ค่า 
F-Statistic เป็นค่าท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณค่าไดมี้ความแตกต่างไป
จากศูนยห์รือไม่  
 


