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ภาคผนวก ก 
 

การทดสอบเง่ือนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ 
 
 จากการศึกษาเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยขอ้มูลดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อมกับราคาหลักทรัพยข์องบริษัทในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (mai) ผูศึ้กษาได้ท าการ
วเิคราะห์แบบจ าลองของสมการความถดถอยเชิงพหุ เพื่อตรวจสอบเง่ือนไขการวเิคราะห์ความถดถอย
เชิงพหุ จ านวน 5 ขอ้ ดงัต่อไปน้ี 
 
 เง่ือนไขท่ี 1  ค่าเฉล่ียของความคลาดเคล่ือนเท่ากบัศูนย ์
 เง่ือนไขท่ี 2 ค่าคลาดเคล่ือนตอ้งมีการแจกแจงแบบปกติ 
 เง่ือนไขท่ี 3 ค่าคลาดเคล่ือนตอ้งเป็นอิสระ (et และ et+1 ตอ้งเป็นอิสระกนั) 
 เง่ือนไขท่ี 4 ค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนตอ้งเป็นค่าคงท่ี 
 เง่ือนไขท่ี 5 ตวัแปรอิสระตอ้งเป็นค่าอิสระต่อกนั 
 
เงื่อนไขที ่ 1 ค่าเฉล่ียของความคลาดเคล่ือนเท่ากบัศูนย ์

 เง่ือนไขข้อน้ีเป็นจริงเสมอไม่จ  าเป็นต้องทดสอบเน่ืองจากใช้วิธีก าลังสองน้อยท่ีสุดในการ
ประมาณค่าพารามิเตอร์ จะท าให ้e (error) = 0 เสมอ 
 
เงื่อนไขที ่ 2 ค่าความคลาดเคล่ือนตอ้งมีการแจกแจงแบบปกติ 

 การตรวจสอบค่าความคลาดเคล่ือน e วา่เป็นตวัแปรท่ีมีการแจกแจงปกติหรือไม่ ผูศึ้กษาจึงได้
ท าการตรวจสอบโดยใช้ Normal Probability Plot ซ่ึงเป็นกราฟท่ีใช้ตรวจสอบการแจกแจงแบบปกติ
ของขอ้มูล โดยถา้ขอ้มูลมีการแจกแจงแบบปกติ ค่าของขอ้มูลจะอยูร่อบๆ เส้นตรง 
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ภาพภาคผนวกที ่1 ขอ้มูลการแจกแจงตวัค่าคลาดเคล่ือน 

จากภาพภาคผนวกท่ี 1 พบวา่ กราฟแสดงค่าใกล้ๆ  เส้นตรง แสดงวา่ค่าความคลาดเคล่ือนมีการ
แจกแจงแบบปกติ  
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เงื่อนไขที ่ 3 ค่าคลาดเคล่ือนตอ้งเป็นอิสระ (et และ et+1 ตอ้งเป็นอิสระกนั) 

 การตรวจสอบเง่ือนไขท่ี 3 จะท าการโดยใชส้ถิติทดสอบ Durbin-Watson ซ่ึงค่า Durbin-Watson 
จะมีค่าอยูร่ะหวา่ง 0 ถึง 4 โดยหากค่า Durbin-Watson มีค่าเขา้ใกล ้2 (1.5 - 2.5) สามารถสรุปไดว้่าค่า
ความคลาดเคล่ือนท่ี et และ et+1 ตอ้งเป็นอิสระต่อกนั 
 

ตารางภาคผนวกที ่1 แสดงผลการตรวจสอบความเป็นอิสระของค่าคลาดเคล่ือนท่ี i และ j 
Model Summaryb 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-
Watson 

R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .499a .249 .172 5.1256 .249 3.227 17 165 .000 2.293 

a. Predictors: (Constant), IND7, WOR, IND6, IND2, PRO, IND4, INN, IND3, IND1, SIZ, COM, COR, IND5, 
ENV, FAI, CON, HUM 
b. Dependent Variable: SP 

 

จากตารางภาคผนวกท่ี 1 พบว่า ค่า Durbin-Watson มีค่า 2.293 ซ่ึงอยู่ในระหว่างค่า 1.5 - 2.5 
แสดงวา่ ค่าความคลาดเคล่ือนท่ี et และ et+1 เป็นอิสระกนั  
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เงื่อนไขที ่ 4 ค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนตอ้งเป็นค่าคงท่ี 

 เง่ือนไขน้ีเป็นการทดสอบดว้ยการใชก้ราฟระหวา่งค่าคลาดเคล่ือนกบัค่าพยากรณ์ เพื่อพิจารณา
ลกัษณะของขอ้มูลวา่มีการกระจายตวัในลกัษณะใด ซ่ึงหากขอ้มูลมีการกระจายอยูร่อบๆ ค่าศูนย ์ไม่วา่
ค่าตวัแปรตามจะเปล่ียนแปลงไปก็ตาม แสดงวา่ค่าความแปรปรวนของค่าความคลาดเคล่ือนคงท่ี แต่
หากมีการกระจายตวัเป็นรูปแบบ คือเป็นแบบเชิงเส้น แสดงวา่ค่าความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือน
ไม่คงท่ี 

 
ภาพภาคผนวกที ่2 ขอ้มูลการกระจายตวัค่าคลาดเคล่ือน 

 จากภาพภาคผนวกท่ี 2 จึงสามารถสรุปไดว้า่ ค่าความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนคงท่ี 
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เงื่อนไขที ่ 5 ตวัแปรอิสระตอ้งเป็นอิสระต่อกนั 

 การตรวจสอบตวัแปรอิสระน้ีจะใชเ้ง่ือนไขท าการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยสหสัมพนัธ์ (Correlation 
Analysis) และค่าสถิติ Variance Inflation Factor (VIF) 
 
 1) การวเิคราะห์ข้อมูลด้วยสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) 

 โดยการวิเคราะห์ขอ้มูลน้ี เป็นการวิเคราะห์เพื่อหาความสัมพนัธ์ของตวัแปร 2 ตวัว่ามี
ความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ ซ่ึงผูศึ้กษาไดท้  าการวเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้หสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson 
Product Moment Correlation (r)) โดยแสดงผลในตารางภาคผนวกท่ี 2  
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ตารางภาคผนวกที ่2 ขอ้มูลผลการวเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน 
Correlations 

ค่าสัมประสิทธิ์สสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอสิระแบบเพยีร์สัน 
 SP FAI COR HUM WOR CON ENV COM INN SIZ PRO IND1 IND2 IND3 IND4 IND5 IND6 IND7 IND8 

SP 
1 -.013 .052 .049 .058 -.054 -.056 -.045 .001 .095 .320** -.072 -.017 -.022 .018 .002 .302** -.111 -.048 

FAI 
-.013 1 .431** .623** .538** .545** .405** .213** .299** -.073 .081 .034 -.057 -.101 .071 .063 .102 -.157* .027 

COR 
.052 .431** 1 .411** .381** .424** .365** .204** .217** .025 .109 .155* .039 -.050 .272** -.160* .065 -.088 -.021 

HUM 
.049 .623** .411** 1 .604** .526** .485** .271** .306** .026 -.030 .106 .123* -.134* .171** -.089 .064 -.027 -.068 

WOR 
.058 .538** .381** .604** 1 .528** .514** .358** .168* .132* -.006 .232** .045* -.239 .155 -.121 .038 .025 -.014 

CON 
-.054 .545** .424** .526** .528** 1 .471** .263** .298** .108 .017 .325** .178** -.102 .071 -.046 .118 -.197** -.142* 

ENV 
-.056 .405** .365** .485** .514** .471** 1 .350** .205** .142* -.051 .224** .121 -.215** -.037 -.076 -.076 .036 .032 

COM 
-.045 .213** .204** .271** .358** .263** .350** 1 .126* -.120 .057 .141* .040 -.278** .013 .033 .093 .028 -.065 

INN 
.001 .299** .217** .306** .168* .298** .205** .126* 1 .008 .122* -.116 .052 -.099 .016 .091 -.099 -.124* .129* 

SIZ .095 -.073 .025 .026 .132* .108 .142* -.120 .008 1 .151* .040 .208** -.075 .150* -.134* -.129* -.226** .189** 

PRO 
.320** .081 .109 -.030 -.006 .017 -.051 .057 .122* .151* 1 -.117 -.058 -.113 .128* .043 .066 -.176** .140* 

IND1 -.072 .034 .155** .106** .232** .325* .224 .141 -.116 .040 -.117 1 -.076 -.064 -.054 -.153* -.073* -.091 -.164 
IND2 -.017 -.057 .039 .123* .045 .178** .121 .040 .052 .208** -.058 -.076 1 -.076 -.064 -.181** -.086 -.108 -.193** 

IND3 -.022 -.101 -.050 -.134* -.239** -.102 -.215** -.278** -.099 -.075 -.113 -.064 -.076 1 -.054 -.153* -.073 -.091 -.164* 

IND4 .018 .071 .272** .171** .155* .071 -.037 .013 .016 .150* .128* -.054 -.064 -.054 1 -.129* -.062 -.077 -.138* 

IND5 .002 .063 -.160* -.089 -.121 -.046 -.076 .033 .091 -.134* .043 -.153* -.181** -.153* -.129* 1 -.174** -.218** -.391** 

IND6 .302** .102 .065 .064 .038 .118 -.076 .093 -.099 -.129* .066 -.073 -.086 -.073 -.062 -.174** 1 -.104 -.186** 

IND7 -.111 -.157* -.088 -.027 .025 -.197** .036 .028 -.124* -.226** -.176** -.091 -.108 -.091 -.077 -.218** -.104 1 -.233** 

IND8 -.048 .027 -.021 -.068 -.014 -.142* .032 -.065 .129* .189** .140* -.164* -.193** -.164* -.138* -.391** -.186** -.233** 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed) 
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โดยท่ี 
 SP = ราคาหลกัทรัพย ์ IND1 = กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
 FAI = การประกอบกิจการดว้ยความเป็นธรรม  IND2 = กลุ่มทรัพยากร 
 COR = การต่อตา้นการทุจริตคอร์รัปชัน่ IND3 = กลุ่มเทคโนโลย ี
 HUM = การเคารพสิทธิมนุษยชน IND4 = กลุ่มธุรกิจการเงิน 
 WOR = การปฏิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม IND5 = กลุ่มบริการ 
 CON = ความรับผดิชอบต่อผูบ้ริโภค IND6 = กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค 
 ENV = การดูแลรักษาส่ิงแวดลอ้ม IND7 = กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
 COM = การร่วมพฒันาชุมชนหรือสังคม IND8 = กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 
 INN = การมีนวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรม 
 SIZ = ขนาดของบริษทัโดยใชค้่าลอกาลิทึมธรรมชาติของสินทรัพยร์วม 
 PRO = ก าไรสุทธิในงบก าไรขาดทุน 
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 จากตารางภาคผนวกท่ี 2 พบวา่ท่ีมีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 มีจ  านวนมาก และมีค่า
ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 น้อยกว่าระดับ 0.01 พอสมควร ซ่ึงส่งผลให้ตัวแปรแต่ละตัวมีค่า
ความสัมพนัธ์กนัมาก 
 
 2) Variance Inflation Factor (VIF) และ ค่า Tolerance 

 เป็นค่าท่ีใชว้ดัตวัแปรอิสระแต่ละตวัซ่ึงถูกอธิบายโดยตวัแปรอ่ืน โดยค่า VIF จะตอ้งมีค่า
ไม่เกิน 10 และค่า Tolerance จะมีค่าอยูร่ะหวา่ง 0-1 แต่ค่าของ Tolerance ของตวัแปรจะตอ้งเขา้ใกล ้1 
จะแสดงว่าตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอ่ืนน้อย ซ่ึงจะไปไม่เกิดปัญหา Multicollinearity 
ดงัแสดงในตารางภาคผนวกท่ี 3 
 
 

ตารางภาคผนวกที ่3 ขอ้มูลการทดสอบความเป็นอิสระของตวัแปรดว้ยค่า Variance Inflation Factor 
 (VIF) และค่า Tolerance 

ค่า VIF และ ค่า Tolerance 

 Tolerance VIF 

FAI .419 2.387 
COR .645 1.551 
HUM .438 2.283 
WOR .453 2.209 
CON .440 2.272 
ENV .549 1.823 
COM .742 1.348 
INN .758 1.319 
SIZ .724 1.381 
PRO .861 1.162 
IND1 .653 1.531 
IND2 .732 1.366 
IND3 .761 1.315 
IND4 .767 1.303 
IND5 .660 1.515 
IND6 .735 1.360 
IND7 .672 1.488 
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 จากตารางภาคผนวกท่ี 3 พบว่า ค่า VIF จะต้องมีค่าไม่เกิน 10 แสดงว่าตัวแปรอิสระไม่มี
ความสัมพนัธ์กนั และค่า Tolerance ก็เขา้ใกล ้1 ดงันั้นสามารถสรุปไดว้า่ตวัแปรทุกตวัเป็นอิสระต่อ
กนั  

 
ตารางภาคผนวกที ่4 ขอ้มูลการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ เพิ่มแต่ละปี 

ตวัแปร 
ผลการวเิคราะห์ 

Coefficients t-Statistic 
Constant .406 .086 

FAI -3.351 -1.522 

COR -.178 -.123 

HUM 3.115 1.366 
WOR 3.434 1.752 
CON -3.811 -2.196* 

ENV -.172 -.090 
COM -2.481 -1.575 

INN .499 .398 
SIZ 1.162 .769 

PRO .020 4.550** 
IND1 1.335 .687 

IND2 1.141 .720 

IND3 1.295 .721 
IND4 -.425 -.204 

IND5 1.321 1.276 
IND6 7.652 4.688** 

IND7 -.426 -.299 
TIM 2.262 2.758** 

Adj.R2 .204 
Std.Error 5.0260 
F-Statistic 3.592 
Prob.(F-Statistic) .000 

หมายเหตุ : **หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
        *  หมายถึง   ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางภาคผนวกที ่5  ขอ้มูลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณของการรวมความรับผิดชอบต่อสังคม
 และส่ิงแวดลอ้ม  

ตวัแปร 
ผลการวเิคราะห์ 

Coefficients Statistic 
Constant -1.786 -.392 
CSR -.849 -.400 

SIZ 2.042 1.395 
PRO .018 4.054** 

IND1 .146 .082 

IND2 .589 .381 
IND3 1.226 .686 

IND4 .133 .066 
IND5 .964 .920 

IND6 6.763 4.250** 
IND7 .339 .239 

Adj.R2 .150 
Std.Error 5.1951 
F-Statistic 4.201 
Prob.(F-Statistic) .000 

หมายเหตุ : **หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
   *  หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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