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บทที ่4 

 

ผลการศึกษา 
 
 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยความรับผดิชอบต่อ
สังคมและส่ิงแวดล้อมกับราคาหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (mai) ซ่ึงได้ท าการเก็บ
รวบรวมขอ้มูลแบบแสดงขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รวมไปถึงรายงานประจ าปี (แบบ 56-2) และการ
เปิดเผยข้อมูลด้านความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดล้อมใน Website ของบริษัทในตลาด
หลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (mai) ประจ าปี 2556 – 2557 โดยสามารถสรุปผลการศึกษาไดเ้ป็น 2 ส่วน ดงัน้ี 
 
ส่วนท่ี 1 การวเิคราะห์ขอ้มูลเบ้ืองตน้โดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 
ส่วนท่ี 2 การทดสอบสมมติฐาน (Hypothesis Testing) ซ่ึงประกอบดว้ย 2 ขั้นตอน ไดแ้ก่ 
  - การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่างๆ (Correlation Analysis) โดยวธีิ 
  ของเพียร์สัน  
  - การวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
 
 4.1 การวเิคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 

  ก่อนการวิเคราะห์ขอ้มูล ผูศึ้กษาไดท้  าการตรวจสอบขอ้มูลและพบค่าผิดปกติ (Outlier) 
ของกลุ่มตวัอยา่งในการศึกษา ซ่ึงไดพ้ิจารณาตดัค่าผิดปกติออกจากกลุ่มตวัอยา่ง โดยผูศึ้กษาไดต้ดัชุด
ขอ้มูลจ านวน 15 ชุดขอ้มูล จาก 198 ชุดขอ้มูล คิดเป็น 7.57% ของชุดขอ้มูลทั้งหมด เพื่อให้ไดผ้ลการ
ทดสอบทางสถิติท่ีน่าเช่ือถือ ดงัแสดงในตารางท่ี 4.1 ดงัน้ี 
 
ตารางที ่4.1 ขอ้มูลจ านวนกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษา 

กลุ่มธุรกจิ จ านวนชุดข้อมูล 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอท่ีได้รับคัดเลือกเป็นกลุ่ม
ตวัอยา่ง 

198 

หัก ค่าผดิปกติ (Outlier) (15) 
ตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี 183 
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 จากตารางท่ี 4.1 ผูศึ้กษาไดน้ าขอ้มูลทั้งหมด 183 ชุดขอ้มูลไปท าการประมวลผลและวิเคราะห์
โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา เพื่อท าให้ทราบถึงขอ้มูลเบ้ืองตน้ ซ่ึงประกอบไปดว้ย ค่าต ่าสุดของขอ้มูล 
(Minimum) ค่าสูงสุดของข้อมูล (Maximum) ค่าเฉล่ียของขอ้มูล (Mean) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
ของขอ้มูล (Standard Deviation)โดยมีรายละเอียดตามตารางท่ี 4.2 
 
ตารางที ่4.2 ขอ้มูลสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปร 

สถิตเิชิงพรรณนาของตวัแปร 

ตวัแปร Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ราคาหลกัทรัพย์ 0.40 29.80 5.582 5.6334 
ขนาดของบริษัท (สินทรัพย์รวม) 222.40 8,735.3 1,128.04 1,056.76 
ก าไรสุทธิ -375.74 255.85 39.08 92.39 

หมายเหตุ: จ านวนขอ้มูล 183 ชุดขอ้มูล 
 

 จากตารางท่ี 4.2 แสดงให้เห็นถึงการประมวลผลและวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรตาม 
จากจ านวนตวัอย่างทั้งหมด 183 ชุดขอ้มูล โดยพบว่าราคาหลักทรัพย ์มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.40 บาท มี
ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 29.80 บาท มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 5.582 บาท และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 5.6334 
 และส าหรับสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรควบคุมจากจ านวนตวัอยา่ง 183 ชุดขอ้มูลพบวา่ ขนาด
ของบริษทั มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 222.40 ลา้นบาท มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 8,735.30 ลา้นบาท มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1,128.04 
ลา้นบาท และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 1,056.76 และในส่วนของก าไรสุทธิ มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ -375.74 
ลา้นบาท มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 255.85 ลา้นบาท มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 39.08 ลา้นบาท และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
อยูท่ี่ 92.39  
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ตารางที ่4.3 แสดงการเปิดเผยขอ้มูลดา้นความรับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มในแต่ละหลกัการ 

หลกัการ 
จ านวนการเปิดเผยข้อมูลด้านความรับผดิชอบต่อสังคมและ

ส่ิงแวดล้อม (บริษัท) 

ปี 2556 (83 บริษัท) ปี 2557 (100 บริษัท) 

การประกอบกจิการด้วยความเป็นธรรม 43 51% 72 72% 
การต่อต้านการทุจริตคอร์รัปช่ัน 52 62% 88 88% 
การเคารพสิทธิมนุษยชน 43 51% 76 76% 
การปฏบิัตต่ิอแรงงานอย่างเป็นธรรม 58 69% 89 89% 
ความรับผดิชอบต่อผู้บริโภค 46 55% 73 73% 
การดูเเลรักษาส่ิงเเวดล้อม 50 60% 80 80% 
การร่วมพฒันาชุมชนหรือสังคม 68 81% 93 93% 
การมนีวตักรรมและเผยเเพร่นวตักรรม 23 27% 41 41% 

หมายเหตุ:  จ านวนข้อมูล 183 ชุดข้อมูล ปี 2556 จ านวน 83 ชุดข้อมูล และปี 2557 จ านวน 100 ชุด
   ขอ้มูล 
 
 จากตารางท่ี 4.3 แสดงให้เห็นถึงการประมวลผลและวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตวัแปร
อิสระ จากจ านวนตวัอยา่งทั้งหมด 183 ชุดขอ้มูล โดยแบ่งเป็น ขอ้มูลปี 2556 จ  านวน 83 ชุดขอ้มูลและ 
ขอ้มูลปี 2557 จ านวน 100 ชุดขอ้มูล ซ่ึงเก็บขอ้มูลจาก 8 หลกัการ โดยถา้บริษทัไดมี้การเปิดเผยขอ้มูล
ดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม ในรายการใดรายการหน่ึงของ 44 รายการการเปิดเผย
ข้อมูลในการดาษท าการจะถือว่าบริษัทได้ท าการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมและ
ส่ิงแวดลอ้มใน 8 หลกัการนั้น  
 โดยพบว่าในปี 2556 การเปิดเผยขอ้มูลดา้นการร่วมพฒันาชุมชนหรือสังคมมีการเปิดเผยมาก
ท่ีสุด จ านวน 68 ชุดข้อมูล คิดเป็น 81% และท่ีเปิดเผยน้อยท่ีสุด คือ การมีนวตักรรมและเผยแพร่
นวตักรรม คือ 23 ชุดขอ้มูล คิดเป็น 27%  
 ในปี 2557 พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลดา้นการร่วมพฒันาชุมชนหรือสังคมมีการเปิดเผยมากท่ีสุด 
จ านวน 93 ชุดขอ้มูล คิดเป็น 93% และท่ีเปิดเผยน้อยท่ีสุด คือ การมีนวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรม 
คือ 41 ชุดขอ้มูล คิดเป็น 41% 
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ตารางที ่4.4 คะแนนการเปิดเผยความรับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม 

หลกัการ 
จ านวน
รายการ 

จ านวนคะแนน 44 รายการการเปิดเผยข้อมูลด้านความ
รับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดล้อมจากกระดาษท าการ  

ปี 2556 (83 บริษัท) ปี 2557 (100 บริษัท) 
คะแนน
เตม็ 

คะแนน
ท่ีได ้

% 
คะแนน
เตม็ 

คะแนน
ท่ีได ้

% 

การประกอบกจิการด้วยความเป็นธรรม 7 581 138 23% 700 265 37% 
การต่อต้านการทุจริตคอร์รัปช่ัน 5 415 156 37% 500 334 66% 
การเคารพสิทธิมนุษยชน 8 664 151 22% 800 279 34% 
การปฏบิัตต่ิอแรงงานอย่างเป็นธรรม 7 581 217 37% 700 358 51% 
ความรับผดิชอบต่อผู้บริโภค 4 332 122 36% 400 214 53% 
การดูเเลรักษาส่ิงเเวดล้อม 6 498 149 29% 600 252 42% 
การร่วมพฒันาชุมชนหรือสังคม 4 332 184 55% 400 258 64% 
การมนีวตักรรมและเผยเเพร่นวตักรรม 3 219 60 27% 300 104 33% 

จ านวนคะแนนเตม็ 44       

หมายเหตุ:  จ านวนขอ้มูล 183 ชุดขอ้มูล 
   วธีิเก็บคะแนนรายการการเปิดเผยขอ้มูล เก็บจากกระดาษท าการการเปิดเผยขอ้มูลในแต่ละ
หลกัการ เช่น การประกอบกิจการดว้ยความเป็นธรรม ปี 2556 มีจ านวนรายการเปิดเผย 138 คะแนน 
จาก 83 บริษทั ส่วนปี 2557 มีจ านวนรายการเปิดเผย 265 คะแนน จาก 100 บริษทั เป็นตน้ 
   วิธีการค านวณคะแนนเต็ม เช่น การประกอบกิจการดว้ยความเป็นธรรม ปี 2556 จ านวน
บริษทั 83 คูณ 7 รายการการเปิดเผย ได้ 581 คะแนน ปี 2557 จ  านวนบริษทั 100 คูณ 7 รายการการ
เปิดเผย ได ้700 คะแนน 
   วิธีการค านวณร้อยละ เช่น การประกอบกิจการด้วยความเป็นธรรม ปี 2556 มีจ านวน
รายการเปิดเผย 138 รายการจาก 83 บริษทั ดงันั้นรายการเปิดเผย 138 คูณ 100 หารดว้ย 581 ได ้23% ปี 
2557 มีจ  านวนรายการเปิดเผย 265 รายการจาก 100 บริษทั ดงันั้นรายการเปิดเผย 265 คูณ 100 หารดว้ย 
700 ได ้35% เป็นตน้ 
 
 จากตารางท่ี 4.4 แสดงให้เห็นถึงสถิติเชิงพรรณนาของการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อ
สังคมและส่ิงแวดลอ้มจากจ านวนตวัอยา่งทั้งหมด 183 ชุดขอ้มูล โดยแบ่งเป็น ขอ้มูลปี 2556 จ  านวน 
83 ชุดขอ้มูลและ ขอ้มูลปี 2557 จ านวน 100 ชุดขอ้มูล ซ่ึงเก็บขอ้มูลจากกระดาษท าการการเปิดเผย
ขอ้มูลดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม โดยรวมคะแนนท่ีไดใ้นแต่ละหลกัการท่ีมีการ
เปิดเผยขอ้มูลในกระดาษท าการ  
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 โดยในปี 2556 พบว่า การเปิดเผยขอ้มูลดา้นการร่วมพฒันาชุมชนหรือสังคมมีการเปิดเผยมาก
ท่ีสุด จ านวน 184 รายการการเปิดเผยขอ้มูล คิดเป็น 55% และท่ีเปิดเผยน้อยท่ีสุด คือ การเคารพสิทธิ
มนุษยชน คือ 151 รายการการเปิดเผยขอ้มูล คิดเป็น 22%  
 ส่วนในปี 2557 พบว่า การต่อต้านการทุจริตคอร์รัปชั่นมีการเปิดเผยมากท่ีสุด จ านวน 334 
รายการการเปิดเผยข้อมูล คิดเป็น 66% และท่ีเปิดเผยน้อยท่ีสุด คือ การมีนวตักรรมและเผยแพร่
นวตักรรม คือ 104 รายการการเปิดเผยขอ้มูล คิดเป็น 33% 
 
 4.2 การทดสอบสมมติฐาน (Hypothesis Testing) 

 4.2.1 การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ของตัวแปรต่างๆ (Correlation Analysis) 
  เป็นการพิจารณาโดยใช้การวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ด้วยวิธีของเพียร์สัน (Pearson 
Product Moment Correlation (rxy)) เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์เบ้ืองต้นระหว่างตัวแปรท่ีใช้ใน
การศึกษาวา่มีความสัมพนัธ์กนัมากน้อยเพียงใดและเป็นไปในทิศทางใด รวมถึงการวิเคราะห์ปัญหา
ภาวะร่วมเส้นตรงพหุ  (Multicollinearity) เพื่อให้เป็นไปตามเง่ือนไขของการวิเคราะห์ความถดถอย
เชิงพหุ 
    ซ่ึงผู ้ศึกษาได้ท าการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ และการ
วเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลคือ 
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (mai) ทั้งหมด 183 ชุดขอ้มูล ในปี พ.ศ.2556-2557 
และในส่วนตัวแปรควบคุมด้านขนาดของบริษัทมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานสูง ผูศึ้กษาจึงท าการใช้
ค่าลอกาลิทึมธรรมชาติในการแปลงค่าขอ้มูล เพื่อการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพหุคุณ ดงัแสดงในตารางท่ี 
4.5 ดงัน้ี 
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ตารางที ่4.5 ขอ้มูลความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระและความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามและตวั 
แปรอิสระ 

 หมายเหตุ :  จ านวนขอ้มูล 183 ชุดขอ้มูล 
   ** ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
   * ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

 
โดยท่ี 
 SP = ราคาหลกัทรัพย ์
 FAI = การประกอบกิจการดว้ยความเป็นธรรม  
 COR = การต่อตา้นการทุจริตคอร์รัปชัน่ 
 HUM = การเคารพสิทธิมนุษยชน 
 WOR = การปฏิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม 
 CON = ความรับผดิชอบต่อผูบ้ริโภค 
 ENV = การดูแลรักษาส่ิงแวดลอ้ม 
 COM = การร่วมพฒันาชุมชนหรือสังคม 
 INN = การมีนวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรม 
 SIZ = ขนาดของบริษทัโดยใชค้่าลอกาลิทึมธรรมชาติของสินทรัพยร์วม 
 PRO = ก าไรสุทธิในงบก าไรขาดทุน 

ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอสิระแบบเพยีร์สัน(Correlations) 

 SP FAI COR HUM WOR CON ENV COM INN SIZ PRO 

SP 1           
FAI -.013 1          
COR .052 .431** 1         
HUM .049 .623** .411** 1        
WOR .058 .538** .381** .604** 1       
CON -.054 .545** .424** .526** .528** 1      
ENV -.056 .405** .365** .485** .514** .471** 1     
COM -.045 .213** .204** .271** .358** .263** .350** 1    
INN .001 .299** .217** .306** .168* .298** .205** .126* 1   
SIZ .095 -.073 .025 .026 .132* .108 .142* -.120 .008 1  

PRO .320** .081 .109 -.030 -.006 .017 -.051 .057 .122* .151* 1 
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 จากตารางท่ี 4.5 เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สันเพื่อทดสอบความสัมพนัธ์
ระหวา่งตวัแปรตามกบัตวัแปรอิสระ พบว่า ไม่มีความสัมพนัธ์ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 และท่ี
ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 แต่ก าไรสุทธิมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยท่ี์ระดบันยัส าคญัทาง
สถิติ 0.01 
 การทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรอิสระ ท่ีระดบันัยส าคญัทางสถิติ 
0.01 หรือท่ีระดับความเช่ือมั่น ร้อยละ 99 พบว่า มีจ  านวน 26 คู่  ท่ี มีความสัมพันธ์กัน  โดยมี
ความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญัในทิศทางเดียวกนั (+) เช่น การประกอบกิจการด้วยความเป็นธรรม 
(FAI) กบั การปฏิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม (WOR) ซ่ึงมีสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั .538 การ
เคารพสิทธิมนุษยชน (HUM) กบัการร่วมพฒันาชุมชนหรือสังคม (COM) มีสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
เท่ากบั .271 และการดูแลรักษาส่ิงแวดลอ้ม (ENV) กบัการมีนวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรม (INN) 
ซ่ึงมีสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั .205 เป็นตน้ 
 ท่ีระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 หรือท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 95 พบว่า การปฏิบัติต่อ
แรงงานอย่างเป็นธรรม (WOR) มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญในทิศทางเดียวกัน (+) กับการมี
นวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรม (INN) ซ่ึงมีสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั .168 และการร่วมพฒันา
ชุมชนหรือสังคม (COM) มีความสัมพนัธ์อย่างมีนยัส าคญัในทิศทางเดียวกนั (+) กบัการมีนวตักรรม
และเผยแพร่นวตักรรม (INN) ซ่ึงมีสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั .126 
 ดงันั้นเม่ือพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ท่ีมีระดบันยัส าคญัทางสถิติท าใหท้ราบวา่ ตวั
แปรแต่ละตัวมีค่าความสัมพันธ์กันมาก แต่เม่ือพิจารณาร่วมกับค่า VIF และ Tolerance ในตาราง
ภาคผนวกท่ี 3 จะพบวา่ ค่า VIF ของตวัแปรทุกตวัมีค่าไม่เกิน 10 และ ค่า Tolerance ของตวัแปรทุกตวั
เขา้ใกล ้1 ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ตวัแปรทุกตวัไม่มีความสัมพนัธ์กนัเอง หรือมีความสัมพนัธ์กนันอ้ยมาก
ซ่ึงจะท าให้ขอ้มูลหรือตวัอยา่งท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ไม่มีปัญหาในเร่ืองตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์กนัเอง 
(Multicollinearity) โดยจะไม่ส่งผลกระทบต่อผลการทดสอบสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple 
Regression Analysis) 
 
 4.2.2 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

 จากการท่ีผูศึ้กษาได้ท าการประมวลผลและวิเคราะห์ขอ้มูลจากตวัอย่าง 183 ชุด
ขอ้มูลในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (mai) โดยน าตวัแปรตาม หรือ ราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัใน
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (mai) และตวัแปรอิสระ หรือ การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคม
และส่ิงแวดลอ้ม รวมไปถึงตวัแปรควบคุม หรือ ขนาดของบริษทั ก าไรสุทธิของบริษทั และประเภท
อุตสาหกรรมมาวิเคราะห์หาค่าความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมและ
ส่ิงแวดลอ้มกบัราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (mai) ไดผ้ลการวเิคราะห์ ดงัต่อไปน้ี 
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ตารางที ่4.6 ขอ้มูลการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

ตวัแปร 
ผลการวเิคราะห์ 

Coefficients t-Statistic 
Constant .024 .005 
FAI -3.225 -1.437 
COR 1.001 .712 

HUM 3.271 1.407 
WOR 3.629 1.816 

CON -3.645 -2.061* 
ENV -.175 -.090 

COM -2.226 -1.389 
INN .451 .353 

SIZ 1.437 .934 
PRO .019 4.297** 
IND1 .849 .431 

IND2 .926 .574 
IND3 1.530 .837 

IND4 -.877 -.415 

IND5 1.512 1.435 

IND6 7.421 4.465** 
IND7 -.343 -.237 
Adj.R2 .172 
Std.Error 5.1256 
F-Statistic 3.227 
Prob.(F-Statistic) .000 

หมายเหตุ : **หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
   *  หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
 จากตารางท่ี 4.6 แสดงผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า ค่าสัมประสิทธ์ิของการ
ตัดสินใจท่ีปรับแล้ว (Adjusted R Square) ส าหรับข้อมูลทั้ งหมด 183 ชุดข้อมูล มีค่าเท่ากับ 0.172
หมายความว่าตวัแปรต่างๆ คือ การเปิดเผยข้อมูลด้านความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดล้อม 
จ านวน 8 หลกัการขนาดของกิจการ (SIZ) ก าไรสุทธิ (PRO) และประเภทอุตสาหกรรมของบริษทัใน
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (IND) สามารถอธิบายราคาหลกัทรัพย์ (SP) ไดร้้อยละ 17.20 ส่วนท่ีเหลือ
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อีก ร้อยละ 82.80 เกิดจากตัวแปรอ่ืนๆ ท่ีไม่ได้น ามาพิจารณา นอกจากน้ียงัสามารถสรุปผลการ
วเิคราะห์ขอ้มูลตามสมมติฐานไดด้งัต่อไปน้ี 
 
ตัวแปรอสิระ 
สมมติฐานที ่1 ความรับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดล้อมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหลกัทรัพย์
 ของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์เอม็ เอ ไอ (mai)  
 จากตารางท่ี  4.6 พบว่า การเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดล้อม 8 
หลกัการมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยท่ี์ระดบันยัส าคญั 0.05 หรือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อผูบ้ริโภคมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม (-) กบัราคา
หลกัทรัพย ์ซ่ึงมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั -3.645 มีค่า t-Statistic เท่ากบั  -2.061 คือ เม่ือบริษทั
ในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (mai) มีการเปิดเผยขอ้มูลด้านความรับผิดชอบต่อผูบ้ริโภคเพิ่มข้ึนจะ
แสดงให้เห็นถึงราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีลดลง ส่วนการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมและ
ส่ิงแวดลอ้มกบัราคาหลกัทรัพยท่ี์เหลืออีก 7 หลกัการ ประกอบดว้ย การประกอบกิจการดว้ยความเป็น
ธรรม การต่อตา้นการทุจริตคอร์รัปชัน่ การเคารพสิทธิมนุษยชน การปฎิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม 
การดูแลรักษาส่ิงแวดลอ้ม การ่วมพฒันาชุมชนหรือสังคม และการมีนวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรม 
ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยท์ั้งในระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 และระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 คือ ถา้
บริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลด้านการประกอบกิจการด้วยความเป็นธรรม การต่อต้านการทุจริต
คอร์รัปชัน่ การเคารพสิทธิมนุษยชน การปฎิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม การดูแลรักษาส่ิงแวดลอ้ม 
การร่วมพฒันาชุมชนหรือสังคม  และการมีนวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรม เพิ่มข้ึนหรือลดลงจะไม่
ส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัในตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (mai) 
 ดงันั้นจากตารางท่ี 4.6 จึงสามารถสรุปไดว้า่ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 หรือท่ีระดบัความ
เช่ือมัน่ร้อยละ 95 ความรับผิดชอบต่อผูบ้ริโภค (CON) ไม่เป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้จึงปฏิเสธ
สมมติฐาน H1.5 
 
ตัวแปรควบคุม 
 จากตารางท่ี 4.6 พบวา่ ขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยท่ี์ระดบันยัส าคญั 
0.01 และระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
 ด้านก าไรสุทธิของบริษทั พบว่า ท่ีระดบันัยส าคญั 0.01 หรือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99
ก าไรสุทธิมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย ์ซ่ึงมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
เท่ากบั .019 มีค่า t-Statistic เท่ากบั 4.297 



 

36 

 

 ดา้นประเภทอุตสาหกรรม พบว่า ท่ีระดบันัยส าคญั 0.01 หรือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
พบว่า กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย์ ซ่ึงมีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั 7.421 มีค่า t-Statistic เท่ากบั 4.465 ส่วนประเภทอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ซ่ึง
ประกอบไปดว้ย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร กลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มธุรกิจการเงิน กลุ่ม
บริการ กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ไม่พบความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยท่ี์ระดบันยัส าคญั 
0.01 และ 0.05  
 
 4.3 การศึกษาเพิม่เติม 
 
 4.3.1 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ เพิม่ปี การวเิคราะห์ข้อมูล 
  เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยเพิ่มปีในการวิเคราะห์ข้อมูล คือ ปีพ.ศ. 2556 และ ปีพ.ศ. 
2557 เป็นตวัแปรควบคุมอีก 1 ตวั จากการศึกษาเพิ่มเติม พบวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิของการตดัสินใจท่ีปรับ
แล้ว (Adjusted R Square) มีค่าเท่ากับ 0.204 หมายความว่าตวัแปรต่างๆ คือ การเปิดเผยขอ้มูลด้าน
ความรับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม จ านวน 8 หลกัการขนาดของบริษทั (SIZ) ก าไรสุทธิ (PRO) 
และประเภทอุตสาหกรรมของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (IND) สามารถอธิบายราคา
หลักทรัพย์ (SP) ได้ร้อยละ 20.40 โดยเม่ือเทียบกับผลการวิเคราะห์การถดถอยท่ีไม่ได้เพิ่มปีการ
วเิคราะห์ขอ้มูลจะไดร้้อยละ 17.20 ซ่ึงเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.20 และการเปิดเผยขอ้มูลดา้นความรับผิดชอบ
ต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มกบัราคาหลกัทรัพยมี์ 1 หลกัการเท่านั้นท่ีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนั
ข้าม (-) กับราคาหลักทรัพย์ คือ ความรับผิดชอบต่อผูบ้ริโภค (CON) ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 ซ่ึง
เหมือนกบัผลการวเิคราะห์การถดถอยท่ีไม่ไดเ้พิ่มปีเป็นตวัแปรควบคุมอกั 1 ตวั  
  ด้านตวัแปรควบคุม พบว่า ก าไรสุทธิ กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค และปีพ.ศ.2557 มี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน (+) กับราคาหลกัทรัพย์ ท่ีระดับนัยส าคญั 0.01 ส่วนของตวัแปร
ควบคุมอ่ืน พบวา่ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย ์โดยแสดงในตารางภาคผนวกท่ี 4 
  ซ่ึงจากผลการวเิคราะห์ขอ้มูลขา้งตน้ พบวา่ ไม่มีความแตกต่างจากผลการวเิคราะห์ขอ้มูล
การถดถอยเชิงพหุคูณของการไม่ไดเ้พิ่มปีเป็นตวัแปรควบคุมอีก 1 ตวั  
 
 
 4.3.2 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ จ านวน 2 ปี โดยรวมการเปิดเผยข้อมูลด้านความ
รับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดล้อม (CSR )  
  เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยรวมขอ้มูลการเปิดเผยขอ้มูลดา้นความรับผิดชอบต่อสังคม
และส่ิงแวดล้อมเป็นเพียงตัวเดียวในการวิเคราะห์ข้อมูล  และจากการศึกษาเพิ่มเติม พบว่า ค่า
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สัมประสิทธ์ิของการตดัสินใจท่ีปรับแลว้ (Adjusted R Square) มีค่าเท่ากบั .150 หมายความวา่ตวัแปร
ต่างๆ คือ การเปิดเผยขอ้มูลดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม จ านวน 8 หลกัการ ขนาด
ของบริษทั (SIZ) ก าไรสุทธิ (PRO) และประเภทอุตสาหกรรมของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ 
(IND) สามารถอธิบายราคาหลักทรัพย์ (SP) ได้ร้อยละ 15.00 ส่วนท่ีเหลืออีกร้อยละ 85.00 เป็น
อิทธิพลจากปัจจยัอ่ืนๆ และการเปิดเผยขอ้มูลดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มกบัราคา
หลกัทรัพย ์พบวา่ ไม่มีความสัมพนัธ์กนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 และท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
  ด้านตวัแปรควบคุม พบว่า ก าไรสุทธิ กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค มีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนั (+) กบัราคาหลกัทรัพย ์ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 ส่วนของตวัแปรควบคุมอ่ืน พบวา่ ไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย ์โดยแสดงในตารางภาคผนวกท่ี 5 


