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บทคดัย่อ 

 
  การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์ความเส่ียงและผลตอบแทนของกองทุนรวมหุ้น
ระยะยาว  และกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพของบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม บวัหลวง จ ากดั 
เพื่อเป็นขอ้มูลประกอบการตดัสินใจในการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพ โดยกองทุนท่ีใช้ในการศึกษา คือ 
กองทุนรวมหุ้นระยะยาว  ทั้งหมด 2 กองทุน คือ กองทุนบวัหลวงหุ้นระยะยาว และกองทุนบวัหลวง
หุน้ระยะยาว 75/25 และกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ มีทั้งหมด 7 กองทุน คือ กองทุนบวัหลวงตราสาร
ทุนเพื่อการเล้ียงชีพ กองทุนบวัหลวงเฟล็กซิเบิ้ลเพื่อการเล้ียงชีพ  กองทุนบวัหลวงตราสารหน้ีเพื่อการ
เล้ียงชีพ กองทุนบวัหลวงหุน้ 25% เพื่อการเล้ียงชีพ กองทุนบวัหลวงโกลดเ์พื่อการเล้ียงชีพ กองทุนบวั
หลวงโครงสร้างพื้นฐานเพื่อการเล้ียงชีพ  กองทุนบวัหลวงมนัน่ีมาร์เก็ตเพื่อการเล้ียงชีพ โดยใชมู้ลค่า
ทรัพยสิ์นสุทธิ ตั้งแต่วนัท่ี 19 พฤษภาคม 2553 จนถึงวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2558 ซ่ึงแบ่งการศึกษาออกเป็น 
3 ส่วน ดงัต่อไปน้ี หน่ึง ค านวณหาความเส่ียงของกองทุนรวม สอง  วดัอตัราผลตอบแทนของกองทุน
รวม และสาม วดัผลการด าเนินงานของกองทุน 

  จากการค านวณหาความเส่ียงนั้นพบว่า กองทุนหุ้นระยะยาวมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานระหว่าง 
13.02% ถึง 15.74%  โดยกองทุนบวัหลวงหุ้นระยะยาวมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานสูงท่ีสุด หรือมีความ
เส่ียงสูงท่ีสุด ส่วนกองทุนเพื่อการเล้ียงชีพมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานระหว่าง 0.12% ถึง 16.48% โดย
กองทุนบวัหลวงโกลด์เพื่อการเล้ียงชีพมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานมากท่ีสุดหรือมีความเส่ียงสูงท่ีสุด และ
เม่ือวดัอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนรวมแลว้พบวา่กองทุนบวัหลวงหุ้นระยะยาวและกองทุนบวั
หลวงตราสารทุนเพื่อการเล้ียงชีพให้ผลตอบแทนเฉล่ียมากท่ีสุด แต่เม่ือพิจารณาอตัราผลตอบแทน
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ร่วมกบัความเส่ียงพบวา่ กองทุนกองทุนบวัหลวงหุ้นระยะยาว มีอตัราผลตอบแทน และความเส่ียงสูง
กว่ากองทุนบัวหลวงหุ้นระยะยาว  75/25 และเม่ือพิจารณาอตัราผลตอบแทน และความเส่ียงของ
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพพบว่ากองทุนบวัหลวงโกลด์เพื่อการเล้ียงชีพมีอตัราผลตอบแทนต ่าท่ี
สุดแต่ความเส่ียงสูงท่ีสุด และกองทุนบวัหลวงมนัน่ีมาร์เก็ตเพื่อการเล้ียงชีพมีค่าความเส่ียง และอตัรา
ผลตอบแทนต ่า ดังนั้ นการลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูงจะมีโอกาสได้ก าไรสูงหรือขาดทุนได้ และใน
ทางตรงขา้มการลงทุนท่ีมีความเส่ียงต ่ายอ่มใหผ้ลตอบแทนต ่าเช่นกนั 

  การวดัผลการด าเนินงานของผลตอบแทนจากการลงทุนโดยใชม้าตรวดัตามตวัแบบของชาร์ป 
พบวา่กองทุนบวัหลวงหุ้นระยะยาว และกองทุนบวัหลวงตราสารทุนเพื่อการเล้ียงชีพให้ให้ค่าชดเชย
ความเส่ียงมากกวา่กองทุนอ่ืน  ดงันั้นการวดัผลการด าเนินงานโดยใช้มาตรวดัตามตวัแบบของชาร์ป 
กองทุนบวัหลวงหุ้นระยะยาว และกองทุนบวัหลวงตราสารทุนเพื่อการเล้ียงชีพจึงเป็นกองทุนท่ีมีความ
น่าสนใจในการลงทุน เม่ือพิจารณาโดยใชม้าตรวดัตามตวัแบบของเทอร์เนอร์ พบวา่ กองทุนบวัหลวง
หุ้นระยะยาว และ กองทุนบวัหลวงโครงสร้างพื้นฐานเพื่อการเล้ียงชีพ (IN-RMF) ให้ค่าชดเชยความ
เส่ียงมากกว่ากองทุนอ่ืน ดงันั้นการวดัผลการด าเนินงานโดยใช้มาตรวดัตามตวัแบบของเทอร์เนอร์ 
กองทุนบวัหลวงหุ้นระยะยาว และกองทุนบวัหลวงโครงสร้างพื้นฐานเพื่อการเล้ียงชีพ จึงเป็นกองทุน
ท่ีมีความน่าสนใจในการลงทุน และมาตรวดัตามตวัแบบของเจนเซ่น พบว่า กองทุนบวัหลวงหุ้น   
ระยะยาว  และ กองทุนบวัหลวงตราสารทุนเพื่อการเล้ียงชีพ ให้ผลตอบแทนสูงกวา่อตัราผลตอบแทน
ท่ีตอ้งการ ดงันั้นการวดัผลการด าเนินงานโดยใชม้าตรวดัตามตวัแบบของเจนเซ่นกองทุนบวัหลวงหุ้น
ระยะยาว  และกองทุนบวัหลวงตราสารทุนเพื่อการเล้ียงชีพ จึงเป็นกองทุนท่ีมีความน่าสนใจในการ
ลงทุน 
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ABSTRACT 

 
 This study aimed to analyze the risks and returns of Long Term Equity Fund and Retirement 
Mutual Fund operated by BBL Asset Management to be used as the data for making effective 
investment decisions. The funds covered in this study were Long Term Equity Funds (LTF), namely 
Bualuang Long-Term Equity Fund and Bualuang Long-Term Equity Fund 75/25, and Retirement 
Mutual Funds, namely Bualuang Equity RMF, Bualuang Equity RMF 25%, Bualuang Gold RMF, 
Bualuang Infrastructure RMF, and Bualuang Money Market RMF, based on the Net Asset Value 
(NAV) from 19 May 2010 to 30 December 2015. The study was divided into the following three 
parts; a calculation of risks, a measurement of returns of the mutual funds, and a performance 
measurement of the mutual funds.  

 According the calculation of risks, Long Term Equity Fund (LTF) showed the standard 
deviation between 13.02% and 15.74% whereby Bualuang Long-Term Equity Fund had the highest 
standard deviation or the highest risk. Retirement Mutual Fund (RMF) showed the standard 
deviation between 0.12% and 16.48% whereby Bualuang Gold RMF had the highest standard 
deviation or the highest risk. Based on the measurement of average returns of the mutual funds, 
Bualuang Long-Term Equity Fund and Bualuang Equity RMF were considered the most average 
returns. However, based on a consideration of returns and risks, Bualuang Long-Term Equity Fund 
had higher returns and risks than Bualuang Long-Term Equity 75/25. With regard to a consideration 
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of returns and risks of retirement mutual funds, Bualuang Gold RMF was considered the lowest 
returns but the highest risks whereas Bualuang Money Market RMF had the low risks and returns. 
Therefore, higher-risk investments were probably higher investment returns or losses as opposed to 
lower-risk investments and lower investment returns. 

  The performance assessment of returns using the measurement model of Sharpe revealed that 
Bualuang Long-Term Equity Fund and Bualuang Equity RMF had more risk compensation than 
other funds. As a result, they were interesting for an investment. The measurement model of 
Treynor showed that Bualuang Long-Term Equity Fund and Bualuang Infrastructure RMF (IN-
RMF) had more risk compensation than other funds, making them an interesting option for an 
investment. According to the measurement model of Jensen, Bualuang Long-Term Equity Fund and 
Bualuang Equity RMF provided higher returns than the required rate of returns. This model showed 
that Bualuang Long-Term Equity Fund and Bualuang Equity RMF were interesting for an 
investment.  
 

 
 

 


