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บทที ่3 

ระเบียบวธีิวจิยั 

3.1  กรอบแนวคิด 

ทด อบวิธีก ร ระ   ค  
                              

              

  วิธีก ร ย กร  อ   อิ  
    -                            
                           
    - GARCH

    อ   อ   อ ิ
                      

ก ร ระ   คว   ัน วนแ  
                                

    Black-Scholes

ก ร ย กร  คว   ัน วนแ  
                            

Box-Jenkins

ก ร ระเ ินก ร ย กร  
                          

                 

ก รทด อบค   ย กร  
                               

              

  วิธี ระ   ค  คว   ัน วนแ  
                     Call Option
                     Put Option
                       

    อ   ก ร   อ  ย
                 SET50
                        SET50  
                      

  วิธีก รแ ะ  อ   ที่เ   ะ      รับ
ก ร ระ   ค  คว   ัน วนแ  

    อ   อ   อ ิ
                      

 ระ ิทธิ    อ คว   ัน วนแ  
 นก ร ย กร  คว   ัน วน นอน ค 

แบบจ   อ ที่เ   ะ      รับ
ก ร ย กร  คว   ัน วนแ  

ค   ระ    อ คว   ัน วนแ  ที่ดีที่  ด

ค   ย กร  จ กแบบจ   อ ที่เ   ะ  

  แบบจ   อ   อ   คว   ัน วนแ  
    - Log-ARIMA
    - Log-ARFIMA
    - Scale Truncated Log-ARFIMA
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3.2    อ   ที ่ช  นก รศึกษ  

  3.2.1   อ    นก รศึกษ วธีิก ร ระ   ค  คว   นั วนแ   

                     ศึ ษ                                 ็            ภ           ็ 
                โ                        โ                                        ไ   ้   

             ซ ้         ถ       ๆ                   SET50          ซึ  ไ         
     ็            โ                         ศไ            SETSMART (SET Market 
Analysis and Reporting Tool) ซึ    ็                                           ศไ      
   ไซ   http://www.setsmart.com 

             ซ ้                   ญญ                 SET50          ซึ  ไ       ็ 
           โ     ษ         ญญ ซ ้             (     ศไ  )        (     ) (TFEX)     
     SETSMART 

                       ไ                                           ้ ไ   ซึ  ไ  
           ็                  ไซ   http://www.thaibma.or.th ซึ    ็    ไซ         ็       
                     ้ ไ   โ                                    ้                
                                                         ไ       ซ ้     

  3.2.2   อ    นก ร ย กร  คว   นั วนแ   

                     ศึ ษ                           ็                           
      ซึ                       ซ ้               SET50 โ                             
Black-Scholes-Merton   ็               ศึ ษ                                          
  โ      Black-Scholes 
 
3.3  แบบจ   อ ที ่ช  นก รศึกษ  

  3.3.1 แบบจ   อ     รับก ร ย กร  คว   นั วนแ   

     1. แบบจ   อ  log-ARIMA (p,d,q) 
                log-ARIMA (p,d,q)   ็           ARIMA          logarithm  
          

iv    ็                              SET50         ็                       
        L   ็                     (Lag Operator)     ( L )    ็ ฟ        Autoregressive     ( L )  
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  ็ ฟ        Moving Average     d   ็            ์  Order of Differencing        ็         ็     
    

t    ็                                          ถ               log-ARIMA 
(p,d,q) ไ        ไ   ้  

 d 2

iv,t t(1 ( L ))(1 L ) ln( ) (1 ( L ))           (3.1) 

 2 p

1 2 p( L ) L L ... L         (3.2) 

 2 q

1 2 q( L ) L L ... L         (3.3) 

    2. แบบจ   อ  log-ARFIMA (p,d,q) 
                                           log-ARFIMA (p,d,q)       ถ     
     ไ        ไ   ้  

 d 2

iv,t t(1 ( L ))(1 L ) ln( ) (1 ( L ))           (3.4) 

            d   ็             ์  Order of Fractional Differencing              
0.5 d 0.5      ฟ        ( L )     ฟ        ( L )                     (3.2)     (3.3) 

          

    3. แบบจ   อ  Scale-truncated log-ARIMA (p,d,q) 
                Scale-truncated log-ARFIMA (p,d,q)   ็           log-ARFIMA 
                          Scale-truncated ซึ    ็                                     
ฟ                                            ์  AR ซึ              Order of Intergration    ไ        
            (3.4)      ถ                    ์  AR ไ       ้  

 
m

*

j

j 1

( j d ) ( j d )
/

( j 1) ( d ) ( j 1) ( d )

 


   

 


   
   (3.5) 

    โ   j   ็                                           โ   j 0,1,2,..,m  ซึ   m   ็ 
                                  ์  AR         1                                 Scale-
truncated ARFIMA (p,d,q)      ถ      ไ             ไ   ้  

 
m

*

ST ,t j iv ,t j t

j 1

   



             
m

*

j

j 1

1


  (3.6) 

                         ไ           (3.6)           ถ               Scale-
truncated ARFIMA (p,d,q)         ฟ                           ไ        ไ   ้  

 STd

ST ,t t(1 ( L ))(1 L ) ( ) (1 ( L ))           (3.7) 
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  3.3.2 แบบจ   อ     รับคว   นั วนที ่ระ   จ ก  อ    นอดี  

       ศึ ษ      ้    ้                                        ็                     
                     ็                                                 
           SET50 โ                                    ไ              

              
hv    ็                                                      

SET50              
yr    ็                                      โ     ศึ ษ      ้    ้    

                                ไ          240    /   ซึ    ็                                 
โ             

th    ็                      ซึ  ไ                              
      ไ       ถ                               ไ             ไ   ้  

 hv,t yr tĥ    (3.8) 

                                          ไ               ศึ ษ       ไ     
               ไ   ้  

    1. แบบจ   อ  GARCH (p,q) 
                GARCH (p,q)   ็                                         
                                        AR (p) โ         ฐ                      
                                 ้          ศ     

                r    ็                                       SET50       
  ็                                             SET50        

t    ็                   
                       ถ               AR (p) ไ        ไ   ้  

 
p

t i t i t

i 1

r r  



     (3.9) 

                ht   ็                       ไ                     
                ถ               GARCH (p,q) ไ        ไ   ้  

 2

1 1

p q

t i t i j t j

i j

h h    

 

      (3.10) 

                                         ไ                  ไ        
      ไ                                     โ           (3.8) 
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    2. แบบจ   อ  EGARCH (p,q) 
                Exponential General Autoregressive Conditional Heteroscedasticity  
              EGARCH (p,q)   ็            ึ               GARCH โ         ฐ     
                        ้ึ                               ศ                    ไ  
             ถ               EGARCH (p,q) ไ        ไ   ้  

 
p q

t i t i j t j j t j

i 1 j 1

lnh lnh       

 

    
    ,   t

t

th


    (3.11) 

                                         ไ                  ไ        
      ไ                                     โ           (3.8) 
 
    3. แบบจ   อ  TGARCH (p,q) 
                Threshold  General Autoregressive Conditional Heteroscedasticity  
              TGARCH (p,q)   ็            ึ               GARCH โ         ฐ     
                                            ศ      ไ         โ             ้    
                          ศ                  โ  ไ       ถ     ้            ถ     
          TGARCH (p,q) ไ        ไ   ้  

  
p q

2 2

t i t j j t j j j ,t 1 t j

i 1 j 1

h h D        

 

      ,   t 1 t 1 t 1D {1| 0,0 | 0 }        (3.12) 

                                         ไ                  ไ        
      ไ                                     โ           (3.8) 
 
  3.3.3 ก ร ย กร  คว   นั วนด วยวธีิค  เฉ ีย่เค  อ่นที่ 

       ศึ ษ    ้    ้                                                     ็            
        โ    ็                                                                    
                     ma( n )    ็                                                           
         n          ถ                                    SET50 ไ        ไ   ้  

 
n

2

ma( n ),t iv ,t i

i 1

1

n
  



    (3.13) 
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3.4  วธีิก รวเิคร ะ    อ    

            ศึ ษ                                                            
ศึ ษ                          ถ              ศึ ษ           ็   ้          ไ   ้  

  1. ก รศึกษ วธีิก ร ระ   ค  คว   นั วนแ   
    1.1                         (Implied Volatility; IV)     Call Option     Put 
Option โ               Call Option     Put Option                  ์                         
           SET50                        ซ ้                                         
           Black-Scholes ภ                                 ไ                    ภ     
                                      โ                  ไ                          
    1.2                                              SET50                    
                    Call Option     Put Option          ไ         1.1 
    1.3                                                     SET50 (Realized 
Volatility; RV)                   5 - 240               ็               
    1.4                                  1.1                             
                         1.3 โ                ถ    MAE RMSE     MAPE                
         ็                                   

  2. ก ร ระ   ค  คว   ัน วนแ   อ ออ ช่ันดัชนี SET50 ชนิด Call Option แ ะ Put 
Option 
    2.1                                                  ้        1.4         
                          Call Option      ญญ         ซ ้                      ศึ ษ  
    2.2              Term Structure of Volatility     Call Option โ               
     ถ ถ                                                     ญญ         
    2.3              Volatility Smile     Call Option โ                    
ถ ถ                                                                        ์  
    2.4          ถ ถ         2.2     2.2        โ                      
Implied Volatility Surface     Call Option 
    2.5     ซ ้      2.1 - 2.4 โ              ซ ้        Put Option 
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  3. ก ร ย กร  คว   ัน วนแ  ร ยวัน อ ออ ช่ันดัชนี SET50 ชนิด Call Option แ ะ Put 
Option 
    3.1                                         Call Option                  
               1.4                        ไ                                        
ADF          KPSS                                                             ACF 
    PCF      Correlogram 
    3.2                      Lag Structure                     โ                  ญ    
0.05                  R2 Adjust R2                   ถ    AIC     SC                      ็ 
                             
    3.3                                             Call Option             
     ์     At-The-Money                         (Static Forecasting) โ                   
        ญ    ถ          3.2 
    3.4                   โ                ถ    MAE RMSE     MAPE         
                ็                  ถ       ไ           
    3.5                          Call Option         โ                         
       3.4        โ                            2.4 
    3.6     ซ ้      3.1 - 3.5 โ              ซ ้        Put Option 

  4. ก ร ย กร  คว   นั วนแ  ร ย ั ด    อ ออ ช่ันดัชนี SET50 ชนิด Call Option แ ะ 
Put Option 
    4.1                                      Call Option                   
                        
    4.2                                         Call Option                  
               4.1                        ไ                                        
ADF          KPSS                                                             ACF 
    PCF      Correlogram 
    4.3                      Lag Structure                     โ                  ญ    
0.05                  R2 Adjust R2                   ถ    AIC     SC                      ็ 
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    4.4                                             Call Option             
     ์     At-The-Money                         (Static Forecasting) โ                   
        ญ    ถ          4.3 
    4.5                   โ                ถ    MAE RMSE     MAPE         
                ็                  ถ       ไ           
    4.6     ซ ้      4.1 - 4.5 โ              ซ ้        Put Option 

  5. ก ร ระ   ค  คว   นั วนแ   อ ออ ช่ันดัชนี SET50 
    5.1                                              SET50                    
                    Call Option     Put Option                        1.4 
    5.2                                                  5.1         
                                    โ                         ์                            
                                  ็                                  
    5.3                                         SET50       5.1            
            4 

  6. ก รค ดก ร  คว   นั วน อ    อบแทนดัชนี  กัทรั ย  SET50 
    6.1                                   (Historical Volatility; HV) โ     
                               ไ                                                  
1.3 โ                ถ    MAFE RMSFE     MAPFE                         ็                
                                           ็               
    6.2                                      5                          
                           1.3            ถ    MAFE RMSFE     MAPFE 
    6.3                                            SET50 โ               
Scale-truncated ARFIMA                                                       
              1.3            ถ    MAFE RMSFE     MAPFE 
    6.4                                            SET50    ไ         1.3 โ     
                                   ถ    MAFE RMSFE     MAPFE           ็                    
    6.5                                                        SET50 


