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บทคดัย่อ 

 
การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยก์ลุ่มขนส่ง

และโลจิสติกส์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดว้ยวิธีการถดถอยแบบควอนไทล์ โดยใชข้อ้มูล
ทุติยภูมิรายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2539 จนถึง มกราคม พ.ศ. 2559 รวม 20 ปี ซ่ึงตวัแปรท่ี
น ามาศึกษา ได้แก่ ดัชนีค่าระวางเรือ , ราคาน ้ ามนัในตลาดสิงคโปร์ และ อตัราดอกเบ้ีย ส่วนอตัรา
ผลตอบแทนของหลักทรัพยก์ลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ท่ีน ามาศึกษา ได้แก่ บริษทั จุฑานาวี จ  ากัด 
มหาชน (JUTHA), บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ  ากดั มหาชน (PSL), บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ  ากดั 
มหาชน (TTA), และ บริษทั อาร์ ซี แอล จ ากดั มหาชน (RCL) โดยจากผลการทดสอบยนิูทรูทดว้ยวิธี 
Augmented Dickey Fuller Test (ADF) พบวา่ตวัแปรมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั Level หรือ Integrated order 
เท่ากบั 0 ส าหรับผลการประมานค่าดว้ยวิธีการถดถอยแบบควอนไทล์ พบว่าอตัราการเปล่ียนแปลง
ของดชันีค่าระวางเรือ มีผลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์ลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ท่ีน ามา
ศึกษา  ทั้ง 4 หลกัทรัพย ์ในเชิงบวก ส่วนอตัราดอกเบ้ียนั้นมีผลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์
กลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ทั้ ง 3 หลักทรัพย์ ได้แก่ หลักทรัพย์ PSL, TTA, และ RCL  ในเชิงลบ 
นอกจากน้ียงัพบวา่ราคาน ้ ามนัในตลาดสิงคโปร์ไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยก์ลุ่มขนส่ง
และโลจิสติกส์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

เม่ือเปรียบเทียบปัจจัยในแต่ละระดับควอนไทล์ของแต่ละหลักทรัพย์พบว่า อัตราการ
เปล่ียนแปลงของดชันีค่าระวางเรือมีผลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์JUTHA และ PSL ลดลง 
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เม่ือระดบัควอนไทลมี์ค่าเพิ่มข้ึนหรืออยูใ่นช่วงท่ีมีอตัราผลตอบแทนสูงข้ึน ในขณะท่ีหลกัทรัพย ์TTA 
พบวา่มีผลมากท่ีสุดในช่วงควอนไทล์สูง (0.75) รองลงมาคือช่วงควอนไทล์ต ่า (0.25) และช่วงควอน
ไทล์กลาง (0.50) ตามล าดับแต่หลักทรัพยR์CL จะส่งผลเฉพาะในช่วงท่ีควอนไทล์สูง (0.75) หรือ
ในช่วงท่ีมีระดับอัตราผลตอบแทนสูงเท่านั้ น นอกจากน้ียงัพบว่า อัตราดอกเบ้ียมีผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์RCL ลดลงเม่ือระดบัควอนไทล์มีค่าเพิ่มสูงข้ึน  ส่วนหลกัทรัพย ์TTA 
และ RCL จะมีผลเฉพาะในช่วงท่ีควอนไทล์ต ่า (0.25) หรือในช่วงท่ีมีระดับอตัราผลตอบแทนต ่า
เท่านั้น 
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ABSTRACT 

 
This research studied the effect factors affecting on rate of return of transportation and 

logistics Sector in Thailand stock exchange. Using Quantile regression. Analyzed data is a 
secondary data from January 1996 to January 2016 on the monthly data for 20 years. For factors are 
consisting of: Baltic exchange dry index , Singapore international monetary exchange and Interest 
rate as well as for four securities in transportation and logistics sector are consisting of :  
Jutha maritime public company limited (JUTHA),Precious shipping public company limited ( PSL ) 
Thoresen Thai agencies public company limited ( TTA) ,Regional container lines public company 
limited (RCL). The result of unit root test by using Augmented Dickey Fuller Test (ADF) was found 
that factors data and rate of return of the Transportation and Logistics Sector in Thailand stock 
exchange showed that “stationary” at level or I (0). Furthermore, the data was analyzed the 
relationship using quantile regression. It was found that Baltic exchange dry index have a positive 
effects on return rate of all four securities. While, Interest rate have a negative effects on PSL, TTA 
and RCL, respectively .In addition, Singapore international monetary exchange has no effects on the 
rate of return from the transport and logistics in stock exchange of Thailand 

The comparison of the analysis results with level of Quantile regression was found that 
Baltic exchange dry index have effects on JUTHA and PSL, it decreasing when rate of return they
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are increased. While, the highest effects of rate of return on TTA is at quantile 0.75. Second is at 
0.25 and 0.50 sequentially. But, it effects on RCL just return rate of RCL is a high (Quantile 0.75) 
return rate only.  Moreover, it was found that Interest rate effects on return rate of RCL are 
decreasing when rate of return they are increasing. Nevertheless, Interest rate effects on PSL and 
TTA just return rate of PSL and TTA is a low (Quantile 0.25) return rate. 


