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บทคดัย่อ 

การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาโครงสร้างและวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันา
ทางการเงิน การเปิดประเทศ และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลอนุกรม
เวลารายไตรมาสยอ้นหลงัทั้งหมด 92 ไตรมาสตั้งแต่ปี พ.ศ. 2536 ไตรมาสท่ี 1 ถึงปี พ.ศ. 2558 ไตร
มาสท่ี 4 และใช้แบบจ าลอง Logistic Smooth Transition Vector Autoregressive (LSTVAR) ในการ
วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปร ก่อนอ่ืนตอ้งมีการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล พบว่า ขอ้มูลการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั I(0) และตวัแปรการพฒันาทางการเงินและการเปิด
ประเทศมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั I(1) และผลการทดสอบในแบบจ าลอง LSTVAR พบวา่ แบบจ าลองของ
การพฒันาทางการเงิน การเปิดประเทศ และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยมี
พฤติกรรมการเคล่ือนไหวแบบไม่เชิงเส้นโดยท่ีมีตวัแปรการพฒันาทางการเงินเป็นตวัแปรบ่งช้ี 
(Transition Variable) ท  าให้มีการเปล่ียนแปลงระหว่างสถานะทางเศรษฐกิจเกิดข้ึน และมีค่า 
Threshold เท่ากบั 0.44 เป็นค่าอา้งอิงในการเปล่ียนแปลงสถานะทางเศรษฐกิจ นัน่คือ ถา้ค่าการพฒันา
ทางการเงินนอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 0.44 แสดงวา่อยูใ่นสถานะเศรษฐกิจขยายตวั (regime 1) และถา้ค่าการ
พฒันาทางการเงินมากกว่า 0.44 แสดงว่าอยู่ในสถานะเศรษฐกิจชะลอตวั (regime 2) เม่ือวิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ของตวัแปรโดยแบบจ าลอง LSTVAR พบว่า ในสถานะเศรษฐกิจขยายตวั (regime 1) 
การพฒันาทางการเงินมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่การเปิด



 

จ 

 

ประเทศมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ส่วนในสถานะ
เศรษฐกิจชะลอตัว (regime 2) การพฒันาทางการเงินมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่การเปิดประเทศมีความสัมพนัธ์ทั้ง 2 ทิศทางต่อการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ คือ ในทิศทางเดียวกนัและทิศทางเดียวกนัขา้ม อีกทั้งการเปิดประเทศมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนักบัการพฒันาทางการเงิน 
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ABSTRACT 

The objective of this study is aimed to analyze the relationship among financial development, 
trade-openness, and economic growth in Thailand. Quarterly financial time series data with 92 
observations since 1993-2015 were used and applying with the method of Logistic Smooth Transition 
Vector Autoregressive (LSTVAR) for the study. In the data examination of unit-root test, the 
economic growth data is stable at the level whereas the financial development and trade-openness 
data is stable at the first differential level or I(1). The result of the study shows that the financial 
development, trade-openness, and economic growth model is not accurately linear by considering 
financial development as a transition variable with the threshold value at 0.44 to distinguished the 
economic regime of expansion (regime 1) and recession (regime 2). In the economic expansion period 
(regime 1), the relationship between the financial development and the economic growth are going 
together with the same direction but trade-openness. Nevertheless, the direction of financial 
development is aligning to the economic growth in the period of economic recession (regime 2) while 
the trade-openness allows 2 directions of negative and positive on the relationship with economic 
growth and the same direction to the financial development 
 


