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บทที ่3 

ระเบียบวธีิวจิยั 

ระเบียบวิธีวิจยัเป็นการอธิบายถึงรายละเอียดเก่ียวกบัขั้นตอนการด าเนินการวิจยัเพื่อให้บรรลุ
วตัถุประสงค์ในการวิจยัเร่ือง การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาทางการเงิน การเปิด
ประเทศ และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ซ่ึงมีรายละเอียดของระเบียบวิธีวิจยัและ
ขั้นตอนในการศึกษาซ่ึงแบ่งออกเป็นหวัขอ้ดงัน้ี 1. แบบจ าลองท่ีใชใ้นงานวจิยั 2.ขอ้มูลท่ีใชใ้นงานวจิยั 
และ 3.วธีิวเิคราะห์ขอ้มูล 

3.1 แบบจ ำลองทีใ่ช้ในกำรวจัิย 

การศึกษาการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการพฒันาทางการเงิน การเปิดประเทศและการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในประเทศไทยโดยใชแ้บบจ าลองในการทดสอบการวิเคราะห์ดงัน้ี  
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จากสมการแบบจ าลอง Smooth Transition Vector Autoregressive (STVAR) ข้างต้นสามารถ
น ามาเขียนเป็นสมการเพื่อทดสอบมีลกัษณะดงัน้ี 
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 คือ ฟังกช์นั Logistic โดยท่ี 0      (3.3)     

โดยท่ี 

tGDPG  คือ อตัราการเติบโตผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ เวลาท่ี t 

tFD  คือ การพฒันาทางการเงิน ณ เวลาท่ี t ซ่ึงวดัจาก อตัราส่วนของปริมาณเงิน
ในความหมายกวา้งต่อผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 

tTO  คือ การเปิดประเทศ ณ เวลาท่ี t  ซ่ึงวดัจาก อตัราส่วนของการส่งออกบวก
การน าเขา้สินคา้และบริการต่อผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 

iA   คือ เวกเตอร์ของค่าจุดตดัแกน (Intercept) ของ regime ท่ี 1 และ 2 
 i   คือ เมตริกซ์ของค่าสัมประสิทธ์ิของ regime ท่ี i ; i = 1, 2 
 t   คือ เวคเตอร์ค่าความคลาดเคล่ือน 
 p   คือ จ านวนความล่าชา้ (Lag) ของตวัแปรภายในระบบ 

ts    คือ ตวัแปรบ่งช้ี (Transition Variable) โดยตวัแปรบ่งช้ีอาจจะเป็นค่าในอดีต
ของตวัแปร   ; 0t t ds y d  ซ่ึง d คือค่าล่าชา้ของตวัแปรบ่งช้ี 

    คือ พารามิเตอร์ช้ีถึงความเร็วของการเปล่ียนแปลงระหวา่ง regime 
   คือ พารามิเตอร์ท่ีเป็นค่าอา้งอิงท่ีใช้เป็นเง่ือนไขในการเปล่ียนจาก regime 

หน่ึงไปอีก regime หน่ึง 

ts
  คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตวัแปรบ่งช้ี 
 

3.2 ข้อมูลทีใ่ช้ในกำรศึกษำ 

ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการพัฒนาทางการเงิน การเปิดประเทศ และการ
เจริญเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศไทยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา (Time series data) เป็น
รายไตรมาส ตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2536 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2558 รวม 92 ไตรมาส ซ่ึงเก็บ
รวบรวมจากธนาคารแห่งประเทศไทยและส านักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคม
แห่งชาติ ซ่ึงมีขอ้มูลดงัน้ี  

1. ขอ้มูลผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ ราคาคงท่ีปีพ.ศ. 2545 (GDP)(หน่วย: ลา้นบาท)  
2. ขอ้มูลการส่งออกของสินคา้และบริการ (Exports of goods and services) (หน่วย: ลา้นบาท) 
3. ขอ้มูลการน าเขา้ของสินคา้และบริการ (Imports of goods and services) (หน่วย: ลา้นบาท)  
4. ขอ้มูลปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M2) (Broad money) (หน่วย: ลา้นบาท)  
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3.3 วธีิกำรวเิครำะห์ข้อมูล 

การศึกษาคร้ังน้ีใช้ขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาส โดยก าหนดให้ tGDPG  แทนขอ้มูลอตัรา
การเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ ณ ราคาคงท่ีปี พ.ศ. 2545  tTO  แทนขอ้มูลการเปิด
ประเทศ ซ่ึงวดัจาก อตัราส่วนของการส่งออกบวกการน าเขา้สินคา้และบริการต่อผลิตภณัฑ์มวลรวม
ในประเทศ และ tFD  แทนข้อมูลการพฒันาทางการเงิน ซ่ึงวดัจาก อตัราส่วนของปริมาณเงินใน
ความหมายกวา้งต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ และขอ้มูลอนุกรมเวลา เป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ ไตร
มาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2536 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ.2558 รวม 92 ไตรมาส ดงันั้น t = 1,2,3,…,92 

3.3.1 กำรวิเครำะห์เชิงพรรณนำ (Descriptive Analysis) โดยการอธิบายประกอบตวัเลข ขอ้มูล
และข้อเท็จจริงทางเศรษฐศาสตร์ของประเทศไทยเพื่อใช้พิจารณาการพฒันาทางการเงิน การเปิด
ประเทศและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย จากการรวบรวมจากหนังสือ บทความ 
และงานวิจยัต่างๆในอดีต เพื่อให้เห็นถึงโครงสร้างและความสัมพนัธ์ของการพฒันาทางการเงิน การ
เปิดประเทศและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย  

3.3.2 กำรวิเครำะห์เชิงปริมำณ (Quantitative Analysis) โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิท่ีรวบรวมมา
ประกอบหรือสรุปเพื่ออธิบายความสัมพนัธ์ของการพฒันาทางการเงิน การเปิดประเทศและการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยในการวเิคราะห์จะใชท้ั้งแบบตารางประกอบและอาศยั
วิธีทางสถิติ น ามาท าการประมวลผลและทดสอบค่าความสัมพนัธ์ของตัวแปรต่างๆ ซ่ึงมีวิธีการ
ทดสอบดงัน้ี 1.การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยการทดสอบยูนิทรูท โดยใช้วิธี ADF (Augmented 
Dickey-Fuller Test) ของตวัแปรทุกตวัท่ีใช้ในการศึกษา 2.การทดสอบความล่าช้า (Lag) ท่ีเหมาะสม
ของแบบจ าลอง โดยใชว้ิธี LR (Likelihood Ratio Test) และวิธี AIC (Akaike information criterion) 3.
การทดสอบความเป็นเชิงเส้น (Linearity Teat) ของระบบสมการและการเลือกตวัแปรบ่งช้ี (Transition 
Variable) โดยใช้วิธี LR (Likelihood Ratio Test) 4.การประมาณค่าพารามิเตอร์ โดยใช้วิธี Maximum 
Likelihood Estimation และ 5.วิเคราะห์ความสัมพันธ์ด้วยแบบจ าลอง Logistic Smooth Transition 
Vector Autoregressive (LSTVAR)  

3.2.2.1 กำรทดสอบควำมน่ิงของข้อมูล (Unit Root Test) 

เน่ืองจากขอ้มูลของตวัแปรทางดา้นเศรษฐศาสตร์มหภาคและดา้นการเงินส่วนใหญ่จะมี
การเปล่ียนแปลงไปตามกาลเวลา ซ่ึงแสดงถึงลกัษณะการไม่มีเสถียรภาพของขอ้มูล ดงันั้นในอนัดบั
แรกจะตอ้งมีการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Stationary) ท่ีใช้ในการศึกษาทุกตวัก่อนเพื่อหลีกเล่ียง
ขอ้มูลท่ีมีค่าเฉล่ีย (Mean) และความแปรปรวน (Variance) ท่ีไม่คงท่ีในช่วงเวลาต่างๆ โดยการทดสอบ 
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Unit Root ดว้ยวิธี ADF (Augmented Dickey-Fuller Test) โดยมี 3 รูปแบบ คือ กรณีท่ีไม่มีค่าคงท่ีและ
แนวโน้มเวลา (None) กรณีท่ีมีแต่ค่าคงท่ี (With intercept) และกรณีท่ีมีทั้งค่าคงท่ีและแนวโน้มเวลา 
(With intercept and trend)ซ่ึงมีสมการดงัน้ี 
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        (Intercept and Trend)    (3.6) 
 

โดยท่ี tX และ t iX   คือ ข้อมูลของตัวแปรท่ีใช้ ศึกษาได้แก่  อัตราการเติบโตของ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDPG) การพฒันาทางการเงิน 
(FD) และ  ก าร เปิ ดป ระ เท ศ  (TO) ณ  เวล า  t และ  t-i เม่ื อ  i = 
1,2,3,…,p  

 , , ,     คือ ค่าพารามิเตอร์ 
 t   คือ ค่าแนวโนม้ 
 t   คือ ค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม 
 
สมมติฐานการทดสอบ คือ 

  0 : 0H    ( ty มีลกัษณะ Non-stationary) 
  1 : 0H    ( ty มีลกัษณะ Stationary) 
 

การทดสอบ จะพิจารณาค่า  โดยเปรียบเทียบค่าสถิติ t (t-statistic) ท่ีค  านวณไดก้บัค่าท่ี
เหมาะสมจากตาราง Augmented Dickey Fuller ถา้ปฎิเสธ 0 : 0H   หรือ ยอมรับ 1 : 0H    แสดง
ว่าขอ้มูลมีลกัษณะน่ิง (Stationary) แต่ถ้ายอมรับ 0 : 0H   แสดงว่าข้อมูลมีลกัษณะไม่น่ิง (Non-

stationary) ในเม่ือข้อมูลไม่น่ิง (Non-Stationary) สามารถแก้ไขโดยการใช้ผลต่างท่ีระดับท่ี 1 (1st 
Difference) จากนั้นท าการทดสอบ Unit root เหมือนกนัในขั้นตอนท่ี 2 

3.2.2.2 กำรทดสอบควำมล่ำช้ำ (Lag) ทีเ่หมำะสม  

การหาความล่าชา้ (Lag) ท่ีเหมาะสมของแบบจ าลอง Logistic Smooth Transition Vector  
Autoregressive Model (LSTVAR Model) ซ่ึ งหาได้จากแบบจ าลอง Vector Autoregressive Model 
(VAR Model) ท่ีเป็นแบบจ าลองพื้นฐาน ซ่ึงแสดงในสมการท่ี (3.7) 
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โดยหาจ านวนความล่าชา้ (Lag) ของแบบจ าลองท่ีเหมาะสมดว้ยวิธีการ LR (Likelihood 

Ratio Test) , และ AIC (Akaike information criterion) มีสูตรการหาดงัน้ี 

ค่า Likelihood Ratio Test (LR) 

 
1

ln 2
2

AT
LL K K

    
      
    

   (3.8) 

 โดยท่ี T  คือ   จ  านวนตวัอยา่ง 
  K  คือ   จ  านวนของสมการ 
  A

  คือ    Maximum Likelihood Estimate ของ  t tE u u  
  tu  คือ   เวคเตอร์ของตวัรบกวนขนาด 1K  
 

ค่า Akaike Information Criterion (AIC) 

 
22

ln u

pK
AIC

T
       (3.9) 

 โดยท่ี p  คือ  จ  านวนLag 
  T  คือ   จ  านวนตวัอยา่ง 
  K  คือ   จ  านวนของสมการ 
  u  คือ   ความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม (Covariance Matrix) 
  u  คือ   Determinant ของ u  
 

3.2.2.3  กำรทดสอบควำมสัมพันธ์เชิงเส้นตรง (Linearity Test) และ กำรเลือกตัวแปร
บ่งช้ี (Transition Variable) 

การทดสอบความสัมพัน ธ์ เชิงเส้นตรงของระบบสมการเพื่ อแสดงให้ เห็น ถึง
ความสัมพนัธ์ของชุดตวัแปรภายในระบบสมการว่ามีลักษณะเป็นเชิงเส้นตรงหรือไม่ ซ่ึงในการ
ทดสอบในแต่ละคร้ังจะตอ้งเลือกตวัแปรท่ีคาดว่าจะเป็นตวัแปรบ่งช้ี (Transition Variable) ก่อนท่ีจะ
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ทดสอบความเป็นเชิงเส้น Linearity Test ในแต่ละคร้ัง โดยตวัแปรท่ีคาดว่า คือ ค่าในอดีตของตวัแปร
ภายในระบบสมการทั้ง 3 ตวั  , ,t i t i t iGDPG FD TO    ซ่ึงการทดสอบความเป็นเชิงเส้นมีสมการ
ดงัน้ี  

 
0 0 1 1 2 2 3 3

1 1 1 1

P P P P

t t j t j j t j j t j j t j t

j j j j

y     

   

                (3.10) 

 
โดยท่ี 

ty    t t tGDPG FD TO   
t    

t t tGDPG FD TO  


   

    เวคเตอร์ของจุดตดัแกน ( Intercept) 

i

j   
11 12 13

21 22 23

31 32 33

i i i

i i i

i i i

  

  

  

 
 

  
 
 

 

 เมตริกซ์ของผลคูณแบบ cross productโดยท่ี i

jk คือสัมประสิทธ์ิของ ,

i

k t j  

 ,

i

k t j    i i i

t j t j t j t j t j t jGDPG s FD s TO s     


  

 t    
t t tGDPG FD TOe e e


  

    เวคเตอร์ค่าความคลาดเคล่ือน 
 
 ซ่ึงการทดสอบในแต่ละคร้ังจะใชว้ธีิ Likelihood ratio tests (LR) โดยมีสมมติฐานในการทดสอบ คือ 
 
   1 2 3

0 : 0H        ( ty มีลกัษณะ Linear)  
   1 : 0iH     ( ty มีลกัษณะ Nonlinear) 
 

ถา้ผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลกั  0H แสดงว่าระบบสมการท่ีศึกษามีลกัษณะ
เป็นแบบไม่เป็นเชิงเส้นตรง (Nonlinear) แต่ถา้ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลกั  0H แสดงว่า
ระบบสมการท่ีศึกษามีลกัษณะแบบเชิงเส้นตรง (Linear) และการเลือกตวัแปรบงช้ีนั้นจะเลือกจากตวั
แปรบ่งช้ี (Transition Variable) ท่ีท าให้ระบบสมการ LSTVAR ปฏิเสธความเป็นเชิงเส้นตรงมากท่ีสุด 
ขั้นตอนต่อไปจะเป็นการก าหนดค่าพารามิเตอร์ของตวัแบบจ าลอง LSTVAR  
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3.2.2.4 กำรประมำณค่ำพำรำมิเตอร์ของตัวแบบจ ำลอง LSTVAR  

เม่ื อ ท ราบ ตัวแป รบ่ ง ช้ี  (Transition Variable) แ ล้ ว จ ากนั้ น ท าก ารท ดส อบห า
ค่าพารามิเตอร์   (Smooth Value) คือความเร็วในการเปล่ียนแปลงระหวา่ง regime และ  ( Threshold 
Value) คือค่าอ้างอิงในการเปล่ียนแปลง regime ท่ีเหมาะสมซ่ึงเป็นค่าพารามิเตอร์ในฟังก์ชันการ
เปล่ียนแปลง (Transition Function) ไดจ้ากวธีิ Maximum Likelihood Estimation  

 
     ˆ argmax logML L



       (3.11) 

โดยท่ี  log L  คือ ฟังกช์ัน่ log-likelihood ของ LSTVAR มีรูปสมการดงัน้ี 
 

     

     1

1

log / 2 log 2 / 2 log

1/ 2
T

t t t t t t

i

L Tp T

y x y x

 

 



   

            
   (3.12)

 

 
โดยท่ี     คือ , ,   เซตของพารามิเตอร์ท่ีประมาณค่า  

  คือ  1 2,i i  เมตริกซ์ของสัมประสิทธ์ิของ regime ท่ี 1 และ 2  

ty  คือ  t t tGDPG FD TO   

 tx  คือ  t i t i t iGDPG FD TO  
 ; 1,...,i p  

 t  คือ   , ; ,tI G s     
 . . 0,t i i d    มีการกระจายแบบอิสระและเป็นเอกลกัษณ์ Independent and 

identically distributed (i.i.d) โดยเป็นการกระจายแบบปกติ 

จากการประมาณค่าจะท าให้ได้ค่าพารามิเตอร์   และ   ท่ีเหมาะสมกับแบบจ าลอง 
LSTVAR จากค่า p-value ท่ีมากท่ีสุด โดยท่ี   ช้ีถึงความเร็วของการเปล่ียนแปลงจาก regime หน่ึงไป
อีก regime หน่ึง และค่า  ท่ีเป็นพารามิเตอร์ในฟังก์ชันการเปล่ียนแปลง เป็นค่าอ้างอิงท่ีใช้เป็น
เง่ือนไขในการเปล่ียนจาก regime หน่ึงไปอีก regime หน่ึง 
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3.2.2.5 วิเครำะห์ควำมสัมพันธ์ของกำรพัฒนำทำงกำรเงิน กำรเปิดประเทศกำรและกำร
เจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจในประเทศไทยด้วยแบบจ ำลอง Logistic Smooth Transition Vector 
Autoregressive (LSTVAR) 

เม่ือทราบค่าพารามิเตอร์   (Smooth Value) และ ( Threshold Value) แล้ววิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ของการพฒันาทางการเงิน การเปิดประเทศการและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใน
ประเทศไทยดว้ยแบบจ าลอง LSTVAR 
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

 

โดยท่ี 
tGDPG  คือ อตัราการเติบโตผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ เวลาท่ี t 

tFD  คือ การพฒันาทางการเงิน ณ เวลาท่ี t ซ่ึงวดัจาก อตัราส่วนของปริมาณเงิน
ในความหมายกวา้งต่อผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 

tTO  คือ การเปิดประเทศ ณ เวลาท่ี t  ซ่ึงวดัจาก อตัราส่วนของการส่งออกบวก
การน าเขา้สินคา้และบริการต่อผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 

iA   คือ เวกเตอร์ของค่าจุดตดัแกน (Intercept) ของ regime ท่ี 1 และ 2 
 i   คือ เมตริกซ์ของค่าสัมประสิทธ์ิของ regime ท่ี i ; i = 1, 2 
 t   คือ เวคเตอร์ค่าความคลาดเคล่ือน 
 p   คือ จ านวนความล่าชา้ (Lag) ของตวัแปรภายในระบบ 

ts    คือ ตวัแปรบ่งช้ี (Transition Variable) โดยตวัแปรบ่งช้ีอาจจะเป็นค่าในอดีต
ของตวัแปร   ; 0t t ds y d  ซ่ึง d คือค่าล่าชา้ของตวัแปรบ่งช้ี 

    คือ พารามิเตอร์ช้ีถึงความเร็วของการเปล่ียนแปลงจาก regime หน่ึงไปอีก 
regime หน่ึง 

   คือ พารามิเตอร์ท่ีเป็นค่าอา้งอิงท่ีใช้เป็นเง่ือนไขในการเปล่ียนจาก regime 
หน่ึงไปอีก regime หน่ึง 

ts
  คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตวัแปรบ่งช้ี 

(3.13) 


